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Estados Financieros por el aiio terminado
al 31 de diciembre del 2012
Con el Informe de los Auditores Independientes
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Francisco J. Vera Rivera, CPA

SC-RNAE-2-807 -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios
de BIONATURAL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BIONATURAL S.A, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparaciéon y presentaciéon razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren gque cumplamos con requerimientes éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compasia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de BIONATURAL S. A, al 31 de diciembre del 2012,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informameos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes
al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compania ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afic terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado
de situacién financiera al 1 de enero del 2011 {fecha de transicidén), los gue han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que
emitimos nuestro informe de auditoria con una opinidn sin salvedades con fecha 19 de
abril del 2012 v con el dictamen de auditoria por parte de otro auditor externo con fecha 9
de junio del 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las
NIIF sobre la informacion financiera de la Compatfiia se describen en la Nota 3.

Guayaquil, 1 de gbril del 20113

Francisco J. Vera Rivera, CPA SC-RNAE-2- 807
Auditor Independiente
Resolucion No. SC.ICI.DAI.G.11.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 32.378
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BIONATURAL §. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo ) 30,081 6,466 350
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 6 62,692 1,404 84,285
Inventarios 7 32,897 36,384 41,165
Activos biologicos 8 141,794 151,749 170,131
Gastos pagados por anticipados 162 171 1,727
Activos por impuestos corrientes 12 13,942 2,281 20,610
Total activos corrientes 281,568 198,455 318,268
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 9 2,948,675 3,218,721 3,130,743
Activos biologicos 8 909,370 799,770 526,971
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar a largo plazo 17 290,820 183,960 65,036
Otros activos 112 1,751 1,750
Total activos no corrientes 4,148 977 4,204,202 3,724,500
TOTAL DE ACTIVOS 4,430,545 4,402,657 4,042,768

Ver notas a los estados financieros
-5-
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 47,652 7,716 8,268
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 11 8,134 25,876 11,015
Pasivos por impuestos corrientes 12 2,229 2,014 1,320
Provisiones 14 81.087 78.889 27.050
Total pasivos corrientes 139,102 114,495 47,653
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a largo plazo 15 952,874 938,679 1,321,293
Obligaciones por beneficios definidos 16 19,818 11,327 5,838
Cuentas por pagar y otras cuentas por

pagar a largo plazo 17 2,164.167 2,073,406 1,655,466
Total pasivos no corrientes 3,136,859 3,023,412 2,982,597
TOTAL DE PASIVOS 3,275,961 3,137,907 3,030,250
PATRIMONIO:
Capital social 18 800 800 800
Aportes futuras capitalizaciones 700,000 700,000 700,000
Resultados acumulados por la adopcion

por primera vez NIIF 1,225,761 1,225,761 1,006,763
Resultados acumulados {661,311) {695,045) [671,202)
Resultados del ejercicio (110,166} 33,234 (23,843]
Total patrimonio 1,154,584 1,264,750 1,012,518
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,430,545 4,402,657 4,042,768

Ver notas a los estados financieros
-6-
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS:

Ingresos por ventas

Ganancia en valor razonable del activo bioldgico
Total de ingresos

COSTOS:
Costo de activos bioldgicos

Sueldo, beneficios sociales y otros beneficios
Suministros y materiales

Honorarios profesionales

Mantenimientos y reparaciones
Combustibles

Suministros v materiales

Transporte

Otros Costos

Total de costos

Utilidad bruta en ventas

OTROS INGRESOS:

Ganancia en valuacion de propiedades y equipos
Otros ingresos

Total de otros ingresos

GASTOS DE OPERACION

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Arrendamiento de inmuebles

Seguros

Depreciacion

Pérdida en valuacion de propiedades y equipos
Otros gastos de oficina

Participacion trabajadores

Total de gastos de operacion
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:
Impuesto a la renta

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2012

2011

(en U.S. ddlares)

1,774,489 1,778,264
239,365 403,899
2,013,854 2,182,163
151,749 170,131
703,215 352,252
275,049 325,007

- 370

33,583 40,791
16,348 16,274
35,684 20,401
41,339 12,932
169,443 454,961
1,426,410 1,393,119
587,444 789,044

. 25,500

6,056 13,260
6,056 38,760
158,989 101,628
33,224 10,129
12,439 -
3,972 4,273
359,777 324,302

. 2,276

99,775 74,994

- 13,681

668,176 531,283
(74,676) 296,521
(35,490) (44,290)
(110,166) 252,231
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aporte futuro Resultado
Capital aumento de acumulados Resultados
social capital adopcion NIIF acumulados  Total
...[en U.S. dolares)...
Saldos al 31 diciembre, 2010 800 700,000 1,006,763 (695,045 1,012,518
Utilidad del afio - - - 33,234 33,234
Ajustes por adopcién NIIF - - 218,997 - 218,997
Saldos al 31 diciembre, 2011 800 700,000 1,225,761 661,811] 1,264,750
Pérdida del anio - - - (110,166) (110,166)
Saldos al 31 diciembre, 2012 800 700,000 1225761 171,977 1,154,584
Ver notas a los estados financieros
-8-
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012
{en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 1,744,788
Otros cobros por actividades de operacién 6,056
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y (17,536)
servicios
Otros pagos por actividades de operacién (1,585,452)
Intereses pagados (1,021)
Impuestos a las ganancias pagados {46,936)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion 99,899

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo (89,731)
Compras de activos de largo plazo (12,028)

Flujo neto de efective utilizade en actividades de

inversién (101,759)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento por préstamos a largo plazo 25

~'J§-
=
1]

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de financiamiento 25,475
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento en efectivo y equivalentes de efectivo 23,615
Saldos al comienzo del ano 6,466
SALDOS AL FIN DEL ANO 30,081

Ver notas a los estados financieros
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2012

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS FLUJOS DE QPERACION

2012
(en .S, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Resultado del ejercicio (74,676)
Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacion 359,777
Ajuste por perdidas en valor razonable (239,365)
Ajuste por gasto por impuesto a la renta (35,490)
Incremento en cuentas por cobrar {£1,493)
Disminucion en inventarios 3,486
Disminucién en otros activos 140,097
Disminuciéon en cuentas por pagar comerciales {17,536}
Incremento en beneficios empleados 10,690
Incremento en otros pasivos 14,409
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacion _99,899

Ver notas a los estados financieros

-10 -
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BIONATURAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria Publica del
Cantén Daule el 14 de Mayo de 2003, aprobada mediante Resolucidn 4269 del 27 de
junio del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 14 de enero
de 2004. La actividad actual de la empresa esta relacionada al cultivo de banano y su
hacienda esta ubicada en el Km. 113 via Machala - Cantén Balao, Provincia del Guayas,
via Panamericana la misma gue esta constituida por 165.34 hectareas en produccion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de

2,2

2.3

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado
consolidado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la

Compariia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31
de diciembre del 2012.

Los estados financieros de BIONATURAL S. A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emisién por la Administracion de la Comparfiia, con fechas 30 de
enerc del 2012 y 20 de abril del 2011, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores}, tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados
consolidados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 3t de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF
1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros de BIONATURAL S.A. comprenden
los estados de situacidn financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31
de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,

depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

-11-
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Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ¢l
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

2.5 Activos Biolégicos — Las plantas, las cuales tienen una transformacion biologica

por los procesos de crecimiento, degradacion, produccién y procreacion que son la
causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los activos bioldgicos. En este
Sentido, “los racimos y las plantaciones de banano” deben ser registrados con la
denominacién de Activos Biolégicos dentro del rubro Activos Corrientes y Activos
No Corrientes, respectivamente.

2.6 Propiedades y equipos

2.6.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento,

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados
a sus valores revaluados, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectlian periédicamente.

Cualgquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se preduce la baja
en cuentas det activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipe sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
-12-
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2.8

2.9

equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

{tem Vida atil
en afios
Edificios 30 - 40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Magquinarias y equipos 12 - 15

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (yva sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, e¢s probable que el Grupo
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultades det
aro.

-13-
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2.9.2 Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce urn pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gque la Compania pueda
otorgar.

2.11 Cosios y Gustos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio
el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en 1a Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaifiia esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de eneroc del 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania prepard sus
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definié como su periodo de transicién a las
NIIF el afic 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efecios de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011,

La aplicacidbn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
gencralmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al anio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de
los estados financieros

- La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financicros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

-14-
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3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

aj

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia
realizadas segQn las NIIF, en la fecha de transicidén, sean coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdneas.

Esta exenciéon también se aplica a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segin NIIF.

BIONATUTAL S. A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha
de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31
de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compania

al

b)

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1
permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de
inversion por su valor razonable, ¥ utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafia podra elegir
utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta v equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

BIONATURAL S.A. optdé por la medicién de ciertas partidas de propiedades,
planta y equipo, activos intangibles v propiedades de inversion a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avaltio realizado por expertos externos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas ftiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la
Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como coste atribuido a la fecha de transicién, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

Beneficios a los empleadoes - Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la
Compania puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de
fluctuacién”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requiere que la Compania separe la porcidn
reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compania reconocer
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todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién
para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

BIONATURAL 8. A. aplict esta exencidn y por lo tanto reconocid en utilidades
retenidas {déficit acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas)
actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficios definidos hasta la fecha de transicidon a las NIIF,

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la
cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera,
resultado integral y flujos de efective previamente informados de BIONATURAL

S.AL

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre
del 2011

Diciembre 31, Enero1,
2011 2011
fen U.S. dblares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 37,831 5,754

Ajustes por la conversién a NIIF:

Medicion de Activos Biolégicos al wvalor
razonable (1)

Corriente 151,749 170,131

No corriente 697,462 445,312
Baja de Activos por impuestos corrientes que

no tiene derecho la compafiia (2) (52,167) (52,1867)
Costo atribuido de propiedades y equipos (3} 441,202 449,326
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (4} {11,327) {5.838)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,264,750 1,012,518

Explicacion resumida de los ajisstes por conversion g NIF:

{1} Medicién al valor razonable de los activos biolégicos: Al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011, los efectos de 1a medicién de estos activos
fueron incrementos en los saldos de Activos Bioldgicos y Resultados
Acumulados por la Adopcién por Primera Vez de las NIIF por
US$849,211 y US$615,443; respectivamente.

{2) Baja de activos por impuestos corrientes; La Compania tiene registrado
importes relacionados con crédito tributario proveniente de afos
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3.3.2

{3)

(4)

anteriores, sobre los cuales 1o se espera recibir beneficios econémicos
en el futuro. En razén de lo indicado, este importe fue ajustado y
represento al 1 de enero de 2011, una disminuciéon de la cuenta de
Pasivos por impuestos corrientes y Resultados Acumulados por la
adopcién por primera vez de las NIIF por US$52,167.

Valuacién de propiedades y equipos: Al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de la revaluacién y ajustes por diferencias entre
registros contables y toma fisica de inventarios generaron un efecto
neto de un incremento en los saldos de propiedades y equipos por
US$449,326 y US$441,202 respectivamente, asi como un incremento
en Resultados Acumulados por Adopcion Primera Vez de las NIIF,

Reconocimiento en la obligacién por beneficios definidos: Al 1 de enero
de 2011 y al 31 de diciembre de 2011, fueron realizados ajustes por la
aplicacion de las NIIF por este concepto y los efectos de estos cambios,
fueron un Incremento en el saldo de obligacion por beneficios
definidos por US$5,838 y US$11,327 respectivamente y una
disminucién en Resultados Acumulados Adopcion Primera Vez de las
NIIF por los mismos importes.

Conciliaciéon del Resultado Integral por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2011

(en U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 33,234

Apistes por la conversion a NIIF:

Reconocimiento de la medicién del valor razonable de los
activos biologicos:(1)

Corriente 151,749
No corriente 252,150
Reconocimiento de la medicién del valor razonable de las
propiedades y equipos (2] 25,500
Ajuste costo de produccién de actives biolégicos (3) (170,131)
Reconocimiento del gasto financiero por beneficios definidos
{4) (408)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (4} (5,081)
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y equipo (5} {32,506}
Reconocimiento de la perdida en propicdades y equipos por
diferencias en los registros contables (6) (2,276)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 252,231
-17-
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF;

(1)

2)

3

Valor_razonable de Activos Bipldégicos: La Compaiiia debe medir y
reconocer el valor razonable de los activos biologicos. En este sentido,
al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012 se determind
una disminucién y un incremento en el valor de las plantaciones,
respectivamente y un incremento en el valor de los racimos de
banano como sigue:

Diciembre Diciembre
Valor razonable de Activos biolagicos 31 2012 31 2011

{En US dolares)
. Racimos de banano

El wvalor razonable de estos activos fue
determinado usando el cuadro de enfundes
semanales, tomando en cuenta las ultimas
12 semanas que guedan por cosechar al
final del afio, ya que estos racimoes
continlan con su ciclo de produccién y
transformacién hiclégica al cerrar ¢l afia. 141,794 151,749

. Plantaciones de banano

El valor razonable de los activos biologicos
fue determinado a su vator de reposicion de
acuerde con avalies técnicos realizado
principalmente por peritos independientes
debidamente calificados, quienes utilizan
como metodelogia de valoracion, el enfoque
de mercado. La diferencia entre el valor en
libros de los activos hiologicos y su valor
razonable es reconocida en la utilidad dei
afio, bajo el concepte “pérdida o ganancia
neta en valor razonable de activos
biologicos” y a este Active Biologico se lo

clasifica como Activo No Corriente. 97,572 252,150
Total 239,366 403,899

Valuacion de propiedades y equipos: Segin las NIIF la Compainia debe
reconocer los incrementos por valuacion de propiedades y equipos
dentro de otro resultade integral Al 31 de diciembre de 2011 el efecto
de este cambio fue un incremento en la utilidad del afioc 2011 de
US$25,500 asi como un incremento en la cuenta de activo
denominada “Obras de infraestructira”.

Ajuste en el costo de Activos bioldgices: En el periodo de apertura se
reconocio el Valor razonable del Activo Biologico (Racimos de Banano)
que quedaban aun en su proceso de produccion dentro del Activo
Corriente. En razon de lo indicado precedentemente el costo de
produccion de estos activos biologicos seran reconocidos cuando se
los cosechen, que segun su ciclo de produccion es después de 12
semanas. Estos costos se los reconoce en el periodo de Transicién, al
31 de diciembre de 2011 el efecto del reconocimiento del costo de
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(6)

produccion de los Racimos de Banano fue de US$170,131 y en el
periodo de Adopcion, al 31 de diciembre de 2012 el efecto del
reconocimiento del costo de produccién de los Racimos de Banano
fue de US$ 151,749.

Reconocimiento del gasto de beneficios definidos: La NIC 19
"Beneficios a los empleados”, la Compaifiia debe reconocer un gasto y
un pasivo por Obligaciones por Beneficios Definidos (jubilacion
patronal y desahucio). Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia no ha
reconocido ninguna provision por este concepto. En razén de lo
indicado el efecto resultante de estos ajustes fue un incremento la
cuenta "Gastos de jubilacion y desahucio” al 31 de diciembre de 2011
y al 31 de diciembre de 2012 por US$5,081 y US$7,698,
respectivamente. Adicionalmente la NIC19 requiere que el costo
financiero derivado del calculo actuarial de los beneficios post empleo
a los empleados (jubilacién patronal y desahucio) se debe presentar
de forma separada en este sentido el efecto de este ajuste fue de
US$408 y US$793 al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de
2012, respectivamente.

Ajuste del gasto de depreciacién del periodo: La Compania aplicé la
exencion establecida en la NIIF 1, respecto al costo atribuido y se
efectud una revision de las vidas 1tiles econémicas para el calculo de
la depreciacion. . En razén de lo indicado, el efecto resultante de este
ajuste fue un incremento del gasto de depreciacion al 31 de diciembre
de 2011 y 31 de diciembre de 2012 por US$32,506 y US$37,777,
respectivamente; asi como una disminucién en el resultado del afio
por el mismo importe.

Peérdida en propiedades y equipos: La compania realizé una toma
fisica de sus propiedades ¥ equipos en la cual se identifico
diferencias entre la toma fisica y ¢l costo histdrico de las propiedades
lo que ocasiondé un faltante por pérdida en propiedades. El efecto
resultante de este ajuste fue el reconocimiento de un gasto por
pérdida de propiedades y equipos por US$2,276; asi como, una
disminucién en el resultado del afio por el mismo importe.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011- La Administracion de la Compania ha efectuado las
siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Diciembre Enerol,

Presentacion bajo PCGA Prezsentacion 31,
Cuenta anteriores bajo NIIF afio 2011
Saldos (en U.S. ddlares)
Reclasificacion de los [nchaida en
Inventarios | semovientes a los activos activos 20,975
bioldgicos bioldgicos
-19-
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Reclasificacion de la cuenta

Incluidas en

plazo

Depdsitos | depdsitos en garantia a la cuentas por 1750 1,750

en garantias | subcuenta depdsites en cobrar & largo ! ’
garantia _ plazo
Reclasificacion de la subeuenta | PG5 € 102,308] 60,684
plantaciones a activos biologicos biolégicos
Reclasificacion de la subcuenta
i:ns!;alaciones a l_a subcuenta 2,689,085 | 2,499,842
mejoras en propiedades de

Maquinarias terceros (instalaciones)

. Reclasificacién de la subcuenta .
¥ equipos | . ; Incluidas en
instalaciones a la subcuenta propiedades y 38,114| 38,114
mejoras en propiedades de eqUiDOS
terceros {edificios) e
Reclasificacion de la subcuenta
canstmccione_s en procesc a la 160,501 3,175
subcuenta mejoras en
ropiedades de terceros

Reclasificacion de la subcuenta Incluido en
ser\ficio de rentas internas a ];?asivos por 2014 1,320
pasivos por impuestos impuestos
corrientes corrientes
Reclasificacion de la subcuenta
cuentas por pagar acclonistas a |, 4 iqo5 en 2,073,406 | 1,655,366
la subcuenta cuentas por pagar
relacionadas a latgo plaza cuenta:rpor
Reclasificacion de lela. spbcuenta relacIi)gxg'la das a
la cuenita por pagar felacionada| 14780 Plaz0 100

Cuentas por al 1 por pag

pagar argo plazo.
Reclasificacién de las
subcuenias otras cucntas por
pagar, beneficios por pagar y Inclu_.1q,o en 78,889 27,049
gastos acumutlados por Provisiones
alimentacién a la cuenta
rovisiones

Reclasificacién de las
subcuentas préstamos a largo Incluido en
plazo e intereses a largo plazo a| Préstamos a 938,679 1,321,293
la cuenta préstamos a largo jargo plazo

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la infermacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la signiente manera:
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... Diciembre 31,... Enerc 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Caja 550 550 350
Banco 29,530 5,916 -
Total 30,081 6,466 350
Sobregiro bancario (Nota 10) - [47,652) (7,716} (8,268)

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales, los
mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.8. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Clientes 29,701 - -
Empleados 287 1,124 a0
Anticipos - 205 82,126
Otros 32,704 75 2,069
Total 62,692 1,404 84,285

Las cuentas por cobrar a clientes por venta de Fruta Organica (banano) a corto plazo, los
mismos que no generan intereses.

La concentracion del riesgo del crédito es limitada, debido a que el principal cliente
(Ubesa) es una Empresa con estructura solida y las liquidaciones de frutas son
semanales,

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. dolares)

Material atencién finca ' 19,510 26,109 29,173
Material para cosecha 7,659 4,858 6,113
Material para empaque 5,728 5,417 5,879
Total 32,897 36.384 41,165

La cuenta material atencién finca incluye principalmente fertilizantes y material de
enfunde, para ser utilizados en la plantacion.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos biologicos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

{ent U.S. dolares)

Activos corrientes:

Reconocimiento del valor razonable de los racimos de

banano {1) 141,794 151.749 170,131
Total 441,794 151,749 170131
Reclasificaciones:

Reclasificacidén de inventarios a la cuenta activos
biolégicos 20,975
Reclasificacion de propiedades y equipos a la cuenta

activos biolégicas 114,336 102,308 60,684
Ajustes:

Reconocimiento del valor razonable de las plantaciones

de banano [23) 795,034 697,462 445,312
Total 209,370 199,770 526,971
{1) La valoracién de los racimos de banano se la realizo en base a los enfundes (61,817;

61,817 v 77,342 por los afios 2010, 2011 y 2012, respectivamente) de las doce
ultimas semanas de cada afo, utilizando ¢l porcentaje de ratio (conversion de
racimos a cajas) y multiplicandolo por el costo de produccién por caja (US$2.96 por
caja} y descontando un porcentaje de merma.

(2) La estimacion del valor razonable de las plantaciones de banano, fue realizado
mediante avalilos técnicos por parte de un perito independiente debidamente
calificado que estimo un valor de plantaciones de banano al 31 de diciembre de 2012
por US$ 795,034, Para efectos de la estimacion del valor razonable a ajustar en el
periodo de apertura (1 de enero de 2011} y de transicidn (31 de diciembre de 2011)
fue deflactado el valor de avaliio 2012 aplicando la tasa de interés activa del 8.68% y
8.17%, respectivamente y a este importe le fue multiplicado las hectareas en
produccién que tenia la Compaiiia en esas fechas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Costo o valuacion 3,674,063 3,584,332 3,172,052
Depreciacidn acumulada y deterioro (725,388) (365,611} (41,309)
Total 2,948,675 3,218,721 3,130,743
-2
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Clasificacion:
Activos propios:
Magquinarias y equipos 115,993 110,360 97,140
Muebles y enseres 84,262 62,172 36,497
Equipos de computacién 27,918 11,467 11,049
Vehiculos 35911 35911 35911
Subtotal 264,084 219,910 180,597
Mejoras en propiedades de ferceros:
Edificaciones 450,187 450,187 450,187
Instalaciones 2,896,042 2,689,984 2,499,842
Obras de infraestructura 63,750 63,751 38,251
Propiedades en construccién - 160,501 3,175
Subtoetal 3,409,989 3,364,422 2,991,455
Total 3,674,063 3,584,332 172,0
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Activos propios Mejora: ropiedad. e terce
Maguinaria Equipas
3 ¥ equipos de Edificios al  Iastalaciones Obras de Conatrugeis
al valor Muebles computa valor al valor infragstyyet nen
razonable ¥ gnseres eibn Vehiculos razonable mzonable uras progesas Total
w En 1.5, dilares} ..,
sio fuacifn
Saldos al 31 diciembre, 2010 97,140 36,497 11,049 35,911 450,187 2,499,842 38,251 3,175 3,172,052
Adquisiciones 15,354 25,675 560 - - 190,142 - 157,326 389,057
Incrementofdecremento en la
revaluacion {2,134) - [142) - - - 25,499 - 23,223
Saldo al 31 diciembre, 2011 110,360 52,172 11,467 35,911 450,187 2,689,989 63,750 160,501 3,584,332
Adguisiciones 5,633 22,090 16,451 - - 20,414 - 25,143 89,730
Reclasificacion - - - - - 185.644 - (185.644) -
Saldos &l 31 diciembre, 2012 115993 84,262 27918 35911 450,187 2,896,042 63,750 - 2674063
Activps propios Mejoras en propiedades de tetceros
Edificios al  [astalaciones Obraa de
Maquinarias ¥ equipos  Muebles Equipos de valor al valor infragstruct
al yalor rafonahle yenseres computacidn  Vehiculos  razongble razenable uras Total
... {en U.8. dolares) ...
Depreciacidn acumulada
o deteriorg
Saldes =l 31 diciembre, 2010 {18,368} (5,962) {5,032) (10,809 - {1,138} (41,309
Eliminacitn en ta revaluacion 335 1,230 268 - - - 1,833
Ajustes (604) 621 {1,175) . - - - (1,158)
fncremento en la revaluacion - (594) - - [28,763) - {3.826) {33,183)
(Gasto por depreciacisn {10.468) 13.819) [3.5832] (7450 - [266475) - [291.794)
Saldos al 31 diciembre, 2011 {29,105} (9,754 (8,559] (17,891}  (2R,763) {267,813 13,826) {365,611}
Eliminacisn en ia revaluacion 179 4 - 268 - - - 451
Incrementa en la revaluacién - - (541) 28,762) - {8,924) 38,227)
Gasto por depreciacion {11.656] [7.799) {4.269) - {7,450 - [290.827) - [322,001)
Saldos al 31 diciembre, 2012 {40.582) {17,549) (13,369] 25173 (57,525) {558,440 [i2,750| {725,388)

223 -
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9.1

9.2

Aplicacién del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables
utilizados como costo atribuido para propiedades y equipos y el ajuste al valor en
libros presentado segiin los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2011...

Saldo segun Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en U.S. dolares}

Activos propios
Maquinarias y equipos 96,811 329 97,140
Muebles v enseres 36,567 (70) 36,497
Equipos de computacién 11,049 - 11,049
Vehiculos 37.250 (1,339) 35,911
Subtotal 181,677 (1,080) 180,597
Mejoras en propiedades de terceros
Edificios - 450,187 450,187
Instalaciones 2,537,956 (38,114) 2,499 842
Obras de infraestructuras - 38,251 38,251
Construccidn en proceso 3,175 - 3.175
Subtotal 2,641,131 450,324 2,991,455
Total 2,722,808 449,244 3,172,052
Propiedades, equipos y mejoras en propiedades de terceros registrados al

valor razonable - Un perito independiente realizé el avaltio sobre las mejoras en
propiedades de terceros para determinar su valor razonable.

En caso de que las propiedades, equipos y mejoras en propiedades de terceros
hubiesen sido medidos sobre la base del costo historico, los saldos en libros

hubieran sido los siguientes:

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Plantaciones

Subtotal

Mejores en propiedades de terceros:
Instalaciones

Construcciones en proceso
Subtotal

-2 -

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. dolares)

117,798 112,165 96,811
84,333 62,243 36,567
28,059 11,609 11,049
37,251 37,251 37,250
114,336 102,308 -
381,777 325,576 181,677
2,934,157 2,728,099 2,537,956
- 160,501 3,175
2,934,157 2,888,600 2,541,131
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10. PRESTAMOS

11.

12,

Es un sobregiro bancario de una cuenta corriente de un banco local que corresponde al
afio 2012 y que no genera intereses.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.8. dolares)
Proveedores locales 8,134 25 876 11,015
Total 8,134 25,876 11,015

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de
la factura.

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de actives y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S, dolares)
Actives por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 6,570 - -
Crédito tributario de impuesto a la renta 7.372 2,281 20,61
Total 13,942 2281 20,610

Pasivos por impuestos: corrientes:

Impuesto a la renta (Unico} por pagar 364 - -
Retenciones de IVA 807 440 555
Retenciones en la fuente 1,058 1574 765
Total 2,229 2,014 1,320

12.2 Situacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones estan abiertas para la revisién por
parte de las autoridades de control, desde €l afio 2009 hasta el ano 2012, sobre los

cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y
gastos.

-25.
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13.

Inconsistencias - La Compaifiia registré todas sus transacciones cumpliendo con
los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas
de estas transacciones que la parte formal de la documentacién difiera con el
criterio de las autoridades tributarias,

Cédigo Organico de la_Produccion — Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del ane 2013. Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferides, la
Compania utilizd6 una tasa de impuesto a la renta promedic del 23% y 24%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd det 2% al 5%.
Por presuncidén se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafilas o personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacién Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No.
1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y
los contribuyentes consideraban sin efecteos tributarios la revaluacion de activos
hjos.

Con base en el referido decreto, la Compafiia decidié tomar como gasto deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la
revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el pasivo por
impuestos diferidos con cargo a utilidades retenidas (resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez) y a otro resultado integral.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicioc de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en €l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto

~26-
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14,

15.

acumulado superior a US$ 1,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a los US$

5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el
transferencia.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Decimo tercer sueldo

Decimo cuarto sueldo

Vacaciones

15% participacion frabajadores anos anteriores
IESS por pagar

Liquidacion de haberes

Sueldos v bonificaciones a empleados

Total

informe integral de precios de

... Diciembre 31,...

2012 2011
{en 1J.8. ddlares)
7,724 4,356
20,654 16,249
23,047 10,664
- 13,681
12,630 8,594
7,173 3,519
9,859 21,826
81,087 78,889

14.1 Participaciéon a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a las utilidades liquidas o contables.

PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Un resumen de los préstamos a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Préstamos bancarios del exterior 900,000 900,000 1,300,000
Intereses bancarios 52,874 _38,679 21,293
Total 952,784 938,679 1,321,293

Préstamos bancarios del exterior incluye financiamiento recibidc por parte de una
entidad financiera del exterior Banco Santander International a tasa fija, cuyos periodos
de vencimiento no exceden de 3 afos (4 afios al 31 de diciembre del 2013). Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio ponderada anual sobre
los préstamos es de 3.5% respectivamente, debidamente registrado en el Banco Central

del Ecuador.

-27-
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16.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucic

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. délares)
9,739 5,104
1,589 734
11,328 5,838

La compaiia registro los ajustes por la provision de la jubilacién patronal y desahucio
para sus trabajadores en base a los calculos actuariales realizados por un actuario

independiente.

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo a lo indicado por las NIIF y las disposiciones del

Codige del Trabajo, los trabajadores que por 1 afio o0 mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, la compafiia tendra la obligacion de
registrar el gasto por provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
comeo sigue:

2012 2011

(en U.3. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 9,739 5,104
Costo de los servicios del periodo corriente 8,199 3,744
Costo por intereses 682 357

(Ganancias)/pérdidas actuariales

(2.236) 534
16384 9,739

Saldos al fin del afio

16.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Coédigo de

Trabajo, en los cases de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:

2012 2011

{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 1,589 734
Costo de los servicios del pericdo corriente 1,505 699
Costo por intereses 110 51
Pérdidas actuariales 230 105
Saldos al fin del afio 3,434 1,569

-28 -
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17.

18.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién detallamos las principales transacciones con partes relacionadas y
accionistas:
2012 2011
{en U.8. délares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Surgesa S.A. 12,370 -
Sulagro S.A. 264,226 161,823
Inmobiliaria Maria Piedad S.A., Inmoapi 5,000 -
Pesquera del Carmen S.A. 8,500 8,500
Agrisacsa 724 724
Hecda. Celia Maria C.A. - 12513
Total 290,820 183,960
Cuentas por pagar a largo plazo:

Heda. Celia Maria C.A. 2,698 -
Accionistas 2,161,469 2.073.406
Total 2,164,167 2,073,406

Los saldos entre compahias relacionadas y accionistas representan fondos entregados
para el financiamiento de operaciones y por relaciones comerciales entre relacionadas.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la
siguiente manera;

18.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012, el capital social esta constituido por
800 acciones suscritas de las cuales solo 200 estan pagadas por el valor nominal
unitario de US$ 1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

18.2 Aportes futuras capitalizaciones

Corresponden a valores aprobados por la junta de accionistas donde decidieron que
los préstamos realizados por los accionistas, se utilizaran para realizar un futuro
aumento de capital.

18.3 Resultados Acurmnulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
... {en U.8, dolares) ...

Resultados acumulados— distribuibles (771,977) (661,811) (695,045)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1} 1,225,761 1,225761 1,006,764
Total ~453.784 963,950 311,719
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segan PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido,
st las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de ia compania.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (1 de
abril del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financiercos adjuntos.
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