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INFORME DEL AUDITOR IDEPENDIENTE

Ata Junta Genoral 08 AcSonistas da
VISACOM 5.4,

informe sobro los estados financleros:

1. He auditpdo los estados do situncion financiera adunios de VISACOM 3.A, "La Compadia®) al 31 da
diclembre del 2015, y los comespondientes estados de resullados inlegral, dé cambios en el patrimanio
neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el Ao terminado en esa fecha, asl como e resumen
@a 135 plincipales politicas contabias y otras noles explicativas a los eslados financieros.

2. La Adminislracidn de VISACOM S.A es responiable de Ia preparacion y preseniacien razonable oo
eslos eslados fnancieros de acuerdo con las Nermas Internaconaies de Informacion Financiara (KIIF),
y del control inferno que ia Adminisiracidn considena necesario para permitir la preparacién de estados
financivos libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Respongabilidad del Auditor:

i i responsabibdad consisie en enpresar una oplridn sobre ealos esisdos fnpncieres bosads on
auditoria. Exceplc por el saunilo descrilo en o pdrafo 4, olectué mi audiloria da acuerdo con
Hormas Intemacionales de Auvdiioria. Eqtas normas requienen que cumpla con requerimentos dlico
que plonificuee y ojeculs la auditorin pora obtener seguridad razonable sobre ¢l los estades financieros
estin Bbres do distarsiones impotantes.

mmmmnmummmmm-ﬂmm
ios saidos y les rewelpciones presentadss eon loa esiados Snancieros. Los procedimienios
seleccionades dependan del juicio dal auditor, incluyendo la evaluacién de los resgos de dislorsiones
impartantes en kos estados fnancieros, debido a freude o oror. Al efectuar osta evaluaciin do riosgos.
¢l sutinr lomn on consideracdn os controles mtomos mlavantes da la Compafia para b preparacidn
¥y praseniacion razormbla de los estados financieros, con @ propdsito de deefiar procedimientos de
auditorla de acverdo con las circunsiancias, pero no con @ propdsite de expresar una opnion solwé la
efectividnd dal control intemo de la Compahia. Una auditeda incluye lamblén la evaluacidn de sl los
principlos de comtabiidad wlilizados son apropiados y &l las sstimaclongss importanies hachas por Lo
Adminisiracidn de la Compafila son razonables, asl como una evaluacidn de ln présentacidn genaral
da s estados financeros. Considero que la evidencip de sudiloria quo he oblenido es sufidente y
ApTOpiaUS para Proporcionsime una bass razonable pars Gxpresar Lna openion.

Sahvedad:

4. La Compafila no ha presentado ks estados financieros al 31 de octubre del 2015 comparalivos con log
del afia 2014, como lo requieren las Normas Intemacionabes de Informacidn Financiera, en razdn de
ser ¢l primer afo de revisidn da los estados financieros. Las MNEF reguisren gua una Entidad Incluya
nlomacidn comparativa respecto del periodo enlenor para lodos los importes incluides en los Estados
Financiers, y parm la informacion descriplva y nametiva, Cuando Se3 neevanio

Cpinién:

5 En mi opinidn, exceplo por ol ofecto del asunty mancionado én el pimalos 4, los estados finandercs
presentan rarpnablements, en fodos los aspecios impordantes, 12 situacidn financlera de VISACOM
S.A. ol 31 de diciembre dal 2015, los resuliados de sus operacionss, 168 cambilos &n su patrimonis neto
¥ los fujos de efectvo por el afio lerminedo en esa fecha, de acuerdd con las Normas Intemacionales
o Informaciin Financiam,
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
VISACOM S.A.:
Pagina No. 2

Enfasis:

6. Sin que constituya una modificacién a mi opinién, llamo la atencién a la nota 1 de los estados
financieros adjuntos, donde se explican de las operaciones de la Compaiiia, ésta tienen un alto grado
de concentracién en un solo cliente, situacion que representa una incertidumbre importante respecto
del principio de empresa en marcha.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones que
pudieran surgir como consecuencia de la incertidumbre mencionada en el parrafo precedente.

- =

CPA. Ca A meida Redrovan.

Abril 8 del 2016
Guayaquil - Ecuador



VISACOM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en US Délares)
Notas ACTIVOS us$
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo y equivalentes de efectivo 183,666

4 Cuentas por cobrar:

...Comerciales 504,945
... Parte Relacionada 62,100
...Prestamos a empleados 14,466

5 Crédito tributario, IVA 289,659
Seguros pagados por anticipado 2,823
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,057,659
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Propiedades y equipos, nelo 110,273
TOTAL ACTIVOS 1187832
PASIVOS Y PATRIMONI LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

7 Obligaciones financieras 20,272
Cuentas por pagar:

B ...Proveedores Locales 116,609
... Anticipos de clientes 23,51
... Obligaciones fiscales 11,994

9 Nomina y beneficios sociales por pagar 40,443
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 212,829
PASIVOS NO CORRIENTES:

10,18 Cuentas por pagar Accionista y Partes Relacionadas 341,675

1 Jubilacion patronal y desahucio 34,314
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 375,989
TOTAL PASIVOS 588,818
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

12 Capital social 800

13 Reserva legal 4,816
Utilidades Acumuladas:
...Resultados de afios anteriores 470,381
...Resultado del ejercicio 103,117
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 579,114
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,167 932

™

VA N\ai— {

Ing. Maria Dolores Casal rlg. Joffre Tokres

PRESIDENTE CONTADOR

Ver notas a los estados financieros




VISACOM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en US Délares)

Notas

14 INGRESOS:
...Ventas Bienes y Servicios
...Comisiones Ganadas
TOTAL INGRESOS

15 MENOS COSTO DE SERVICIOS
MARGEN BRUTO

16 Gastos de Administracion y Ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS:
18 ...Gastos Financieros
...Otros ingresos, Utilidad en venta de vehiculos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion de Trabajadores
17 Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

MODgb (AT~

! Ing. Maria Dolores Casal Ing| Joffre Torre

PRESIDENTE ONTADOR '

Ver notas a los estados financieros

Us$

2,318,177

208,614
2,526,791
1,950,934

575,857

(429,472)
146,385

(30.806)
53,427

169,006

—

(25,351)
(40,538)

—103117




VISACOM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en US délares)

Movimientos del Periodo Capital Reserva Resultados Resultado Total
Social Legal de Afos del Ejercicio | Patrimonio
(Nota 12) | (Nota 13) Anteriores
Saldo al 1° de enero, 2015 800 4,816 359,809 107,141 472,566
Transferencia 107,141 (107,141) 0
Utilidad del presente gjercicio 103,117 103,117
Otros 3,431 3,431
Saldo al 31 de diciembre, 2015 800 4,816 470,381 103,117 579,114
W{J 5@&'}.{(/]’{[} (‘L,#IT ;t-_#;f::x —
| Ing. Maria Dolores Casal | Ing. Joffre Torres
PRESIDENTE CONTADCR

Ver notas a los estados financieros




VISACOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en US Délares)

Efectivo de las actividades de operacion:
Valores recibido de clientes

Valores pagados a proveedores y empleados
Total Efectivo Proveniente de las Operaciones

Efectivo proveniente (usado) en actividades de
inversion:

Adquisiciones de propiedades y equipos

Venta de vehiculos

Total Efective Utilizado en las Actividades de Inversion

Efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de obligaciones financieras

Créditos recibidos

Total Efectivo Proveniente de las Actividades de
Financiamiento

Aumento neto de fondos
Saldo inicial caja
Saldo final caja

‘"1#’#@@?”_,@ i

Ing. Maria Dolores Casal Iig. Joffre Tortes
PRESIDENTE CONTADOR

Ver notas a los estados financieros

2,567,221

(2,518,062)
48,159

(51,297)
26,696
(24,601)

(118,757)
120,153
1,396

24,954
158,712
183,666




VISACOM S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

VISACOM S A.- Fus constituida ol 16 de dicembre del 2003 como una sociedad andnima de
nacionalidad ecuslonans con domiclio principal en la ciudsd de Guayaguil, provincia de |a
Repiblica del Ecusdor, mediante escrilura autorizada con Resolucidn Mo, B033 de |a
Suporntandenca de Compaiing del 30 de diclembre dal 2003, inscrile en el Regsbro Marcanbl
&l 15 de enoro dod 2004, La Compafiia beno asignado por ¢ Servicio de Renias Intermas, e
Registro Unico do Contribuyentos No. 0982333618001

Operaciones.~ Las operacionos de la Compafis comprandon prncipalmentd la prestacion
servicios de agencia de publicidad, dedcandose al negocio de publicidad o propaganda,
piblica o priveda, a lravés de la pransa, radio, felovisdn, peficulas cinemalogrificas y caneles
mpresos, O pof cudlguier otra forma de difusadn usual para tal in o que &n ol fuluio 58 crears,
en locaies privados wo cérrados o en la via, 0 pasecs plblccs y en disbnios medios de
wanspocte, lando para entidades pdblicas como privadas, pudiendo promover, Creal ¢ elaborar
ios wideos y PrOMOGIONES QuE EIIME RECASANOS

Duranbe of afo 30156 el 87% de ks ingrescs esln concenbiados &n un clients, ol cual, como o
ndica an la nota 19 “Compromisos ¥y Contralos” opera mediante drdenes de rabajo u drdenes
de compira pof cada actividad que a8 conbrats

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

gl Declarackin do cumplimignio.- Los estados fnancieros han sido preparados  de
eonformidad con las Mormas Intermacionales do Informacidn Financlera (MIF), que fuancn

adoptadas por la Supenintendencia de Compafiass del Ecuador mediante Resclucion Mo
08 Q1008 v publicada e of Reégistio Oficial M8 de! 3 de sepbembre del 2008 En &
suplemento del Registro Ofical No. 378 del 10 de jullio del 2008, mediants resolpcidn de L3
Supéfintendencia dé Compaiias No. 0B.G.OSC del 20 de noviembre del 2008, 2 eatablecis al
clonograma de Implementacidn do las Nonmas Inlamacionales do Infarmacikn Financiera -
MIIF. Para la Entidad, de acuerdo con el cronograma de Implomentacion de los Normas
Intermacionales de Inkrmacidn Finenciera - MNIF, los prameros silodos financiercs bags MIF
#0n los del ano lerminado & 31 08 dickemboe del 2012 ¥ su periodo de ransacein of aflo 2011,

b} Base de prepamacidn - Los estadcs fmancesos adjunios han gide preparados sotwe [ base
del coslo histdrico, axceplo por las obligaciones de beneficios post emples Jubilaciin patronal y
desahucis) que son valwizadas con base a medodos acluaniales, o party d¢ los regisinos
contables manienidos per fa Compaiia,

Un resumen de las principales poliicss confables spicadas por la Compada para b
preparacin de los estados faancienss adjunios, &0 presents & conbinuacion”

¢} Moneda funclonal - Los estados financiercs adiunios estén axpresados en Ddlares de |os
Estados Unidos de América, mongdo adoptada por a Repdblics del Ecuadar en marzo del
2000, Consacueniaments, la moneda funcional gal ambiente acondmicg primario donds cpera
s Compadia v la moneds de presentacdn da lat pancas nclyidas on o ertados financieros,
¢s &l Ddlar de los Eslados Unidos de Amirica

dl_Efectivo y equivalentes de sfectivo. - Inchuyen aquelios actves financieros lquides y
deposios, que s pueden transfofmar rapidamanta én eleclivo &N un plago nfarior a lhes

meses. Tambidn §¢ incluye los sobregires bancarios, 08 cuales son presentadas como pasives
earisntes on al astndo de situackdn financiera, & Ledren significativod.



El efectivo en cajla y bancos &5 un aclivo financieng bdso poiqui representa un medio do pago
¥ ipor alio &3 18 bass Aobda W que 58 miden y reconocen |odas as ranescciones an (o8 Esladse
Finangienas ¥ estan su|elos a riesges insignificantes de cambics én su vake razonable

&k Actives v pasiven financigags. - Todos (os scthos frencarss &8 reconocan 3 b lscha de
rEgoCiaCIon cuands e realize una compea o venls g8 un aclve financigr ¥ son mMagdidon

incEalmente a su valor nominal, gue o3 o vaior rasonable §l reconocedos, mds s cothos de i
transacciin. A etiod nstremenios financisos no se s da de baja hasta que se haya
bansferido ol feeQ0 Ihonende de b propicdad do i mismcs, quo hayan cpirado aus
desechos de cObMAAZS O ¥a Mo S8 fedenga coabrol alguno, por lanis =e desifican como
ingtrumentos Fnancipion contarvasos Bl vensimenio

Tosss lot activos TNANCIGNDE reconocides son posleriormaonts maddos en su folakdad al coste
emorizado, ukands ol mblode de B tasa de intedsd eleclive, o ol velor razonable vy e
presantan en acivos cormentss, exceplo aquellos con vanoimientas arignales supenores @ 132
metas a parlic de & locha del estads de stuacion nanclend, qu 50 presenian coma actived na
CEATIEnins.

La Compafia claaifica sun aclivod inanciens én aloctiva v squivalantas do afective, cuantss
por cobvar comercisled ¥ offas cuanlas por cobead v aals clasificacidn Gepende Ol propdaito
con o gue 8 Bdguitieron los instrumenios financkeos. Ls adminsiestitn determing i
clanfeacatn de sus nalnmentod Inatcaesss en of momenio Gol conDCimesnls inacia

Un detato de los scivos y pasivos fingncsms, exduyendo efective y egundientes de elecing,
&5 &l siguianie;

» Cuontas por gobrar, - Les cuentas por cobirar COmeroiales y olas cuentas por cobrar son
sctivos Nnancange no derivedos con pajgos fjos o dolminables, que no coliEen @n un
marcade aciivo, suigen cuands la Comgpatia proved blengs o servigios direclamente @ un
dliente o daudad, sin Rlancitn de negociar la cuenia por cobrar. Laa cuentas por cabrar
comarcigles y olras cudnlas por cobrer se clagfcan en adlivos corrigntas, sxcapio 106
vencimienios supenares a 12 messs, desde |3 fecha del Estado de Situacidn Fnanciora,

gque ga clasifican como achvos no corrientes

Las cusnigs pof cobfd comensples nciyen wna sbmacdn prevenbra para fesgoe
Chedinetd g heduso AU v @l de probabic rcaliacdn Sl SSLMatON 52 SONSTure 60
fianciin dal chiculo preeeliin o I3 Ley da Régemes Tribulano imemo, s cual se coniders
suficients y apropisda.

= Cusntss por paper. - Las cuentss por papar a provencdores, cbligaciones knansierss,
cusnias por papsr & Acciohistas v Pane Relacioneds, &on registradas al moments da la
adglasicion o= IoF bienes © senicios recibidos, que son WALEZados &n [as oporagianes dal
negochs, San niclalments recanocidas a su valed nomieal ¥ postericomante, doo aar
aplicable, al codto amarbizade

Los pesvos Srancienos @ ooslo amorizado comprondan | obigaciones fnancieras y
cusnias pOf DEgET Gud dovengan nboreses a8 cualed a8 Fegiatan por & impora ek,
fisdo di k5§ CoFlos dirgdion de emeson

Los gaslos fmanciercd, sé contslrlizan en los tiulindos del perodo, soglin of crilend Sl
devengado uliizandd « mitodt di & ea de inionés olaiiva y redonocendo of gasso a o
Lo del penodd SO kN diere.

Al igual que en of cass de les Cuentas par cobrad, 8/ la diferencia entre &l vaker nominal y ol
costo amorbrado on §u medssbn final no es significaiiva, la Compafia ufifza & valor
nomanel como medicién final Asimismo, las ceenlas por pagar comerciales y olies cusnias
por pagar &8 clanficon en pasvos comantes, exceplo los vencmignios suparkores a 132
meses, dasde 1o focha del Estado de Situacdn Financieras, que se clasifican coma pasivas
roly COAENEES,
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1l Propiedades y equipos. - Las partidss de propiedadses y equpos S8 miden mcalmente par
gy coato, & mismo Qua comprends tu preck de sdgurticioe mas todos koS obog COSDA
dienctamente relatonsdos con k) USCaCON ¥ D PUESIS BN CONCONeS O RESConamments
Después del roconocamants inicial, ks progedades v equipos son fegiirades i COslo Ml
la geprediacaln acumuiada v of mporie acamulado 0 laa phiddas de delenors do valor, &
Mabapran Los Gasios 08 refiradanes y manienmiendos 50 impetan a repllados en o pie indo
e e o8 producen

£l cosio de propiedades y equipos == deprecia de acuendo con of médoos de fines ecla La
ﬂﬂﬁwﬁ.mmrmu&m;mmjwnuﬂm
iseshdho & elecio de coalguier cambio en & eslimado regisitacy sobie una base prospeciva. A
COREMUBCSN, B2 presentan s prncpaics partidas de propiedades y aouipos v 164 vades (Aes
umadas en ol CEicuE0 do la deoreciacdn:

Vidka il esfimada
(En afio)
Wehiculoa -
Equipos de computacsbn a

Riuiabiap ¥ pRserag 10

La wida ulil ¥y & melodo de depreciacidn se revisan periodcamente pafa asogurar gue al
mélodz y el periods de |3 depreciacién saen consislentss con el paindn previsio de benelicics
econdmicas fulunos

gl Participacin de trabajadores en las ufilidades - Do acusrdo con disposiciones dol
Codigo dal Trabso, les soclededes pagerdn a sus trabaiadores o 16% de la wllded
oparesicnsl. Eate benelicio sacial of racanscido con cargs & los résuReEdos dal el én que

i devengado,

hl Impguesto a |a renta - El efecto por bnpuesio a la Renta 50 reconoce an fa cuenta de
perdidas ¥ ganancias ¥ 6a datarmina como la suma ded Impuesio corrients mas i vanackon da
Io8 Bolivas y pasiess por mpuesios difendos, i hubieran

impuasts Corerde — La Ley Orgarca de Régimen Tributarie Interno v su Reglamenta

esishlezen que las sociedades nacionales pagarin kb tadfa del 22% de mpussio a |8 renls

Bobre fa wildad gravable (base mponiblel, despues del 15% de parlicipacion de abajadares

La ublidad gravatie difiere de la ulilidad carfable debide a partidas concdiatoras producidas

Erlmﬁhﬁw{:imm},MMMﬂHfmmHymmﬂﬂ
¥

La provisidn del impuesio a la renta, cakculada medante & tasa de mpuesto senalada, e
cargada an 105 resultados del afo en que es devengada, con base al matodo dal mcussio 8

pagar

impuesto Difends — El Reglaments de I3 Ley de Reégimen Trbulario intemo parmile o
FRCCADCIMNio B8 Bclivos y padives diferidos, enre offps, en o5 siguisnias casos @) Pondidas
por delevione para alcargar el valor nefn de replirscstn de los isventarios, bl El valor por
Bgtancor de propedades, planta y oguipo. cf Las provisones. dilerenias de cusnias incobishies
BaImanbamantd, desafucid y pensiones phiams patronaies, d) Las perddas Sadiadides.
ségo de b concliaoion trbulasa, Of ceiteR anlbnores, &) Lot onicilos blanos no
eiliEadss, generados on pangdcs BniETONES.

i} Rpconpcmisnio de ingresos - La Compaiiia reconooe mgresos, cuando 3) Es efectuada
2 translicrenca @i chenta o la iolaliad de s riesgos y beneficios de & propedad de os
beeis O Dusndo son prestados oS Senicios coniralades. B) El mpore &= los ngrosos, and
COMmD 08 08 Goaios moumidcs ¥ por oy, respecio de ta Meansacsin. pusden cusnificarss
confipblgnante; y, ¢} Es peobable que los beneficios coontmicos nolacionados con
fromsacowin figergn a ia Compalia



En ko {ransferencia 4 bicnas, la Compatia no retiene ninguna clase de injerancia o imphicancia
gerencaal, an el grade genergimenie asociads con la progiedad, ni el contrel elecliva sobre os

bienes vendidos

I Reconocimients de costos v gastos. - La Compadiia moonsss coslos y gasies en fa
miadida que san incurides, indepandiantenanls de la facha en gua sean elecluados los pages,
by cual incluye el regisiro de “Provisiones”, y 5@ negisiran en gl periodo meds cercans a @ fecha
BN QLIS BB COMOCARN.

K] Provigionas - Lag pravisianss san pasivos @ ks gue exigle mcedidembire acerca de su
cuantia o vencimiente. Les cbligaciones o pérdidas ssociadas con provisiones v conlinganclas,
aripnadas en reclamoes, liigios, mulias o penalidades e general, s reconacen como peasivag
an gl Estado da Siuacitn Financlera Gnicamente cuands:

*  Esuna obligacitn presente {lepal o mplicita) como reseltado de un evento pasado;
¢  Es probable gue a8 raquaara una 2alida de recursos para bquktar la obligeckn; ¥
*  Elimpone pueds ser estimado de hrma iable.

Un pasies conlingenls es toda cbligacion surgida de hechos pasados cuya exislancia quadara
confirmeda sdko s fagan @ oowTir ono o Mas susEsss fufunas inciemos v que mo estan baj =1
conbrol de la Compatiia. 5i ol desembolso o5 menos que probable, se revela en [as nakas o les
Estados Fmansienos ks defalies cualitalives ¢e 13 siluacida guoe odginaria el pasivo
conbngants.

I} Beneficios a empleados.- VISACOKM 5S4 reconooe 08 benehicios a los empleados
conforme & su exigbilidad en: el corlo plazs y el largo phazo.

HBenalicias posi-amples & & lvgo plasd: Planas da Beraficias Dafiidos - EI Codiga del Trabkajo
die la Repiica dal Ecaadsr eslablece [a abligacion por garls da ke emplassares de congedar
jubdacion patonal 2 iodos aquellos empleados que hayan cumpbdo un bemps mirkma de
sarvicio da 25 aflos en una misma Compafiia. Dicho beneficio calfica como un péan de
beneficios definkias sin asignacien de fondas separados, NECERATAMEN T,

D igual menare e Cddigo de Trabajo, en los casas de terminacian da la refackon laboral por
Desahucio, sofctado por ol emplesdor o por al trabsfadsr, &l emplesdor bonificara &l rabajador
oo el 25% del equivalenbs 2 la OHima remuneracion mensual por cada o de log anos de
sarvicio prasisdos 3 kB misma empresa o empleador.

Lo coalos de ks beneficias por jubdacion patronal ¥ desahucio son regisfrados mediande @
consbbucion de una Flr-lll'n'i'ﬁl-i'.‘i'l Qe 25 llevada al QE‘E[I!I ] Ej-l‘.'i"l!li.".'.-l'.'l-. ool bEse en el cledls
efecluado por un Actuario [especiaisia independiente) reconocido. Los pagos efecluados por
astas benaficios se deducen de fas provisiones constituidas

Senaficins a conts nlsrg - Les oblgesiones por beneliclos a corboe pfazo de los Irebaledones son
medidas scbre ura base ng dasconlzda v son contablizadss como gastos a medida qua &
Bavizio relasionads e prowes,

Ze reconoce tn pasvn 5 le Gompaila poses una obkgaecion iegal o impikcila eciusl de pagar
ele monka como resullads de un servico prestado por el empleado en el pasado v
silipacian puade ser estimada con fabildad.

Las principales acumulaciones recenocklas por esle concsplo correspandsn al pego de la
docimolercera  remuneracion, decimocuarlo suaekdc, fondos de reserva, wacaciones ¥
parlicipacian ded 153% de los rabajadores en fas ublidades de la Compafiia (FT}, los mismos
gue gan canlabdfEados como gastos en la medida que el servicio relacionado @5 piovisho par él
ampleado (gon axcapoitn gl 15% PTH, de confarmiidad son lo estableside en el Chdigo dal
Trabajo de la Repdblice dal Ecusdor. Bl gaslo por la paticigacion da s rebaadonas an las
utiidisdes, se caicida parigndo de |a wilded contable ¥ &5 reporlade en of Estado el
Regullads del Penads, camo una pardida previa al gasto del Impuaesse a L renia,
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Beraficios por fermnacin - Las indemnizaciores por lerminacion & cese labaral zon
reconacidas como gaste cuando la Compaltia se ha comprometide, sin posibiidad reaketa de
dar mansha airis, a @0 plan teomal delaltads yva sea pars dar rmeno al confrato dal omplgano,
0 para provear benelicios por cese como r@gullads de una aferta reatzade para incenlivar la
renunzia wplunlaria

m} Uso de sstimasiones. - La preparscidin de s presenfes esiados financieros de acusrds
con MIIF requiene qua la Administracion de la Compahia ulilice clerdos esfmados contatlas
crinces i eslabiacca algunes supuastos inherentes a la aclividad econdmica de la Camparia,
con ¢ chiglo de dedinir ka valuacidn vy presentacion de algunas paridas que rman parta de los
estados financiercs y su aplicaciédn en las polltcas conlables de la Compadia, Las
ezlimaciones y supuestos Wilzados eskan bazados en el mejor conosimiento por pane da [a
Administracion de los hachas acluales, sin embargo, los resultades finales padrian vanar an
ralacsin can los estmadcs onginales debids a la scurrencia de eventos luturos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Reprasentan valares an depdsito en cuentas carmenba v de aharres. @ nombra de fa Compadia,
sobre los cuales no exisle ningln gravamen ni reslriccian.

CUENTAS POR COBRAR

Cuenta por Coarar Comargiaks.— Sado de la facturacion realizaga a clientes locales de fa
compalls. generalmente sociedades privedas sin ninguna injerenca directa (na son partes
relacionadas), prowanientes principalmente desde oclubre & diciembre del 2015 v que no
generan lasa de irdends por enconlrasse dentre de los l@rmings comerciales nommales. E
penddn da cradilo acofdads g5 e 90 digs.

Al 31 ge diciesnbre del 2015 se ragisirnd una provisién para ceentas incobrables por USES, 146
para cubre evenluakes pérdidas por incobrebilidad,

Farle Relacionada, — Saldo de prdstamos realizados a Malscom 5.4, compaiia relazicaada,
criginade par dos desembolsos reslzados en junio v julie del 2094, prdstamos que esisn
garantzados mediante pagarés a 50 dias plazo renovebles, gue generan el 14% de inderds
anual a faver de VISACOM S.A y con vencimisnta an el afio 2016 (Ver nola 16}

Prestames a Empleados. - Conslituide poncipalmente por US310 mil v US%4 mil, sakos
figinados en dos prestamaos a empleados por montas originetas de USS15,000 v LUSES 000,
olorgados en agasts del 2003 y jubs ded 2015, & 48 v 24 meses paza respactivamenle. Eslos

créditos no generan inlensaas.

CREDQITO TRIBUTARID, IVA

Ropresenta el saldo de grddito frioularis que por cencepte de VA mantane la Compadia al 51
de diciembra dal 2015, por un monto e USS 263,650, VISACOM S 4, viene recuperands 1odos
ko2 aflas esle cradito irbularie mediante presentacidn del comespandients reclame ante al SRI,
Bl ano siguiente en & Gual asie 58 genesa,

FROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETD

Al 31 da diciembre del 2015, al movimients de propiedades ¥ equipss &5 como sigue:



10.

CONCERT SALDD AL DEFRECIATION SALDO FINAL

15 | AnCursiCion VENTAS DEL AR OTROS | 015

VEHICULDS l8a0md S0.427 14406} 150,432
EQLIPOR [1E COMPUTACION 51262 HH i 52,132
MUEBLES ¥ EMSERES 03R4 a [ 50,304
INSTALACIONES ¥ OTROS 3.732 1 0 3.732
TOTAL, COSTO HISTORICD 243,440 51197 o +56.6710
DEFRECIACHIN ACUMLILADA {14749} (1] 38.200 (36050 | [158) | {145357)
PROFIEDADES ¥ EQUIPOS, NETOD e ] 51747 {5857 (35.950) | [(156) 116,373

Las propiedades y equipos s& encuentran libres de gravamenes o prenda y son ulilizadas en
2= operaciones del negoci. A la fecha de presentacibn de los esiados financiefos no exislen
propiedades y equipds que ameriten & regising de provision por detenonn.

DBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 representan principalmente cuentas por pagar a tarjelas de crédito
corporalivas, por US39 mil y USES mil al 11.23% y 8.95% de interés. respectivamente, No
existen activos enfregados en garantia & prenda por estas obligaciones financieras

CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES LOCALES

Pasivos oniginados en las adguisiciones de bienes y servicios para € giro del negocio, que no
devengan interesés y benen vencimientos promédios antre 30 y B0 dias plazo.

HOMINA ¥ BENEFICIDS SOCIALES POR PAGAR

Incluye principalmeants US$24 809 de participacion de loa rabajaderes en las utilidades, manta
a ser cancelado hasta abril del 2016, v provisldn de vacaciones de (rabajadores por
5533, 180. El movimignio de estas cuentas, duranta o afo 2015, &5 como sigue:

Movimisntos 15% Vacackings Decima Decimo Suman
Parlicipagon do =T ] tefoet
TraDagatores susido sueldn
(US ddtares)
Saldo inicial 11172015 25074 | 26647 | 4555 1,082 | 57,358
Provisiones 25,351 033 6,541 14 285 53,510
Pagos (25.074) {500) {6,249} | (14,172) | (45.985)
Regularizacitn (20,857) __ | (20957T) |
| Saldo final 31/12/2015 25 351 3223 5,147 1,195 34 918
as. iros beneficios ___!:%?
TOTAL 0,443

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA Y PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2015 este rubn se compons Como Sigue:

Accionista - Deyda por USS207 mil originada en fondos provisios a VISACOM 5.4, a efecios
de financiar las operaciones del negocio, mas infereses por pagar par USS28 mil (Naota 18)

Partes Relacionadas - CObligacionss proveniente de.

*  Préstamos por USETS mil onginados en fondos provisios a VISACOM S.A. a efecios de
financiar las operaciones del negocio, mas intereses por pagar USS9 mil {Nota 18)

* Cuenia por pagar por USS 28,476 oniginada en la compra de un vehiculo utiizado por
Compadia, cuyo pago fue realirado por la pante relacionada a cuenta de VISACOM
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11.

12,

13

14,

15,

5.A. Esta deuda no genera ningdn cargo de interés para la Compafia, ¥ no tiene fecha
de vencimfiento (Ver nota 18)

Durante el afio 2015 los prdstamos recididos para financiar l2s operaciones del negocio
generaron &l 12% interés anual y estdn soportados en pagarés renovables anualmenta. (Ver
nota 18)

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Por requanmiento legal la Compafiia mantiene un Plan de Beneficios Definidos que cubre
sustancialmente a todos sus empleadas, tanto Administrativos come Operativas:

Movimientos Pravisidn para Provision para Total
jubilacion pafranal desahucio
(US délaras)
Saldo inigial, 11172015 21,382 5,078 26,460
Provisionas 4,729 3225 7,954
Pagos 0 (100) {100)
Saldo final, 31122015 26,111 B203 34,314

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de lo Compafila estd constifuido por 800 acciones
da US3 1.00 cada una, acciones de propiedad de dos personas nalurales, ecuatorianas, por lo
que su capital es 100% nacional

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiiazs requiere gque el 10% de la utiidad neta anusl =ea apropiada como
reserva legal, hasta que represenia por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado; esta
regerva no puede ser distribuida 3 los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumento de ¢apital, Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de [a Reserva
Legal constituida por la Companiia asciende a US$H4 815

INGRESOS

Vente Bienes y Servicios.- Venta de bienes reprezenta principaimente el costo de materiales de
publicidad v promosion utilizados en los puntos de venta en los que s& reslizan promocionss y
activaciones de marcas de los clientes. Ventas de servicios incluye el servicio de disefo
grafico, activacion y ejecucion de evenlos, y el costo de personal involucrado en las actividades
contratadas tales como modelos, animadores, promotores, asl como las actividades de
sUpervisian.

Comisiones Ganadas- Margan de comision que los clientes reconocen a VISACOM 5.4, de
acuerdo con el contrato u arden de trebajo firmado entre las partes, por los servicios prestados.

COSTO DE SERVICIOS

Representa ol costo de los servicios brindadas por VISACOM S.A. y gue incluye principalmente
costos de produccian, de personal, premios y eventos contratados, asesoria y otros coslos de
BENVICIORE:

Costos de Produccidn - Representan poncmpakmente el costo de los matermales de publicidad v
promocion, asi como también &l amiendo de espacios en centros comerciales, ferias y eventos,
montaje y desmontaje de stands, mobiliario, lluminacidn y sonido, fletes y trasladoes.

Asegoria y Otros Costos de Servicios.- noluye principalmente USE84,000 por concepto de
asesorias en marketing pagadas por la Compadila (Ver nota 18)
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16.

17.

18.

19.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gasios de administracidn y wentas estdn conformados principalmente por la nomina,
beneficios sociales y otros beneficios del personal de la Compafla dedicade a tareas
administrativas y comercialas, asi como honorarios y asesorias pagadas a terceros,
IMPUESTO A LA RENTA

La provision de impuesto 2 la renta del presente ejercicio econtmico fue calcutada con los
siguientes parametros;

Caleulo del Impuesto a la Renla Uss
Ulilidad antes da 15% PT e IR 169,006
(=) 15% Participacién a Trabajadores {25,351
Utilidad antes da Impuesio a la Renta 143,855
Mas: Gastos no deducibles 40,607
Base imponible del IR 184 262
Tasa de Impuesto a la Renta 22%
Impuesio a la Renia causado 40,538

Del impuesto a la renta causado, determinado en la forma arriba indicada, la Compania deduce
las relenciones en la fuente que le fueron realizadas durante el afo y el crédito tribulario
proveniente de afios anteriores, quedando con un saldo de impuesto a la renta por pagar,
corrante, por US$2,019.-

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Curante el afo 2015 y al 31 de diciembre de esle afio, las lransacciones y saldos con
compafias y partes relacionadas son los siguientes:

Descripcian UsS %

Cuentas por cobrar, corto plaze

Melacorp S A 60,000

Cuentas por pagar, largo plazo:

= Andrés Casal 29,746

- Maria Paula Casal ~ 84 896

Total Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 114,842

- Cuenta por Pagar Accionista 227,033

Transacciones:

Asesorias en marketing (costos) 84,000

Intereses (gastos financieros) _28.977

Coslos y Gastos Tolales 112,877
COMPROMISOS ¥ CONTRATOS

Durante el aflo 2015 y al 31 de diciembre de dicho afio estuvieron vigentes los siguientes
cOmpromisos y coniratos pnncipales, con clientes:

Las operaciones con el principal chente de la Compadia se realizan en base de érdenes de
trabajo u ordenes de compra, por cada actividad contratada durante el afio, a la tarifa de
comision acordada previamenle entre las partes.

La Compafiia firmé contrato de prestacidn de servicios BTL (Below the line), para marketing y
trade marketing, con =l objetivo de promocionar los producios de “The Tesalia Spring Company
SA°, por un plazo de doce meses contados a parlir del 1° de noviembre del 2015, de
conformidad con |as tarifas de precios aprobadas entre las partes.



20.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (Abril 8 del
2016), no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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