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Ada Junta General de Socios de
INDUVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.

Introduccién:

Hemos audifado el Cstado de Siluacion Financiera adjunlo de INDUVIS CIA.
INDUSTRIAL DEL ECUADOR &. A, al 31 de diciembre del 2015, y los correspondienles
Estados de Resultados Integrales, de Evalucion del Patrimonio de los Acclonistos y de
Flijos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl cormn el resumen de lay
principales politicas contables y olras notas explicativas a los estados financieros. La
revelacion de la informacién comparaliva es reguerida por las Normas Inlernacionales de
Contabllidad, asl como las emitidas por Superintendencia de Compaiias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los s Financieros:

La Administracion de INDUVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A, es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos eslados financioros de
acierdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera MIF, y Mormas
Internacicnales de Contabilidad NIC, aplicables en el Ecuador, asl como con
disposiciones emitidas por Superintendencia de Compafilas. Fsta responsablilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el conlrol interno pertinente en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para gue eslén libres de arrores
importantes, ya sea como resullado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones conlables razonables de acueidn con
las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compaiila.

Responsabilidad de los Auditores | nd 5:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre eslos estados
financieros basada cn nuestras auditorias. Cfecluamos nuesiras auditorias de acuerdn
con Mormas Intermacionales de Auditoria y Aseguramiento.  Cstas normas racjuiaran que
cumplamos con requerimientos élicos y que planifiquemos y ejecuternos la auditoria para
ottener seguridad razonable de si los estados financloros he contlenen 2rrores
importantes.

Una auditoria incluye ol examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencla que
suslenta ias canlidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn
del riesgo de que los esladas financieros conlengan errores importantes ya sen como
resultado de fraude o error. Al efecluar esta evaluacion de riesyo, el auditor loma en
consideracion el control interno pertinente de la Compardia en la preparacion y
presentacion  razonable de los estados financierns con el proposito de «disefar
pracedimientos de awditarla de acuerdo con las circunslancias pero no con el propdsilo
de expresar una opinidn sobre Ia cfectividad del control interno de la Compania. Una
auditoria incluye famblén la evaluacion de si los principlos de contabilidad ulilizados son
apropiados y si las eslimaciones imporlantes hechas por la Administracion de la
Compaiila son razonables, asl como una evaluacidn de la presentacion de los estados
linancieros en su conjunto, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es sulicienle y apropiada para proporcionarmes una base razonable para
expresar una opinidn.
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
INDUVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR 5. A.
Pégina # 2

Opinian:

d. En nuestra opinidn, los eslados financieros mencionados en ol parrafo 1 presentan
razonablermente, en todos los aspectos imporiantes, la situacién inanciera de  INDUVIS
ClA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A., al 31 de diciembre del 2015, los resultados de
sUs operaciones, los cambios en su patimenio y los flujos de efeclivo por el afo
lerminado en esa fecha, de acuerdo con Nomas Inlemacionales de Conlabilidad,
Normas Inlemacionales de Informacién Financiera y las emitidas por Superintendencia

de Compaiijas.
Enfasis:

L lus estados financieras lerminados al 31 de diciembre del 2014, fuaron auditardos por
ofros profesionales. Para fines comparativos v con basa en Normas Imternactonales de
Audiloria y de Superintendencia de Compafilas del Ecuador, se presenlan saldos al 31
de diciembre del 2014,

6. Fale Informe se emite Unicamente para infarmacion y uso por parle de los Acclonislas de
INDUVIS CiA, INDUSTRIAL DEL ECUADOR 5. A., y para su presentacion ante |a
Suporintendencia de Compafilas del Ecuador en cumplimienlo de lo dispuesto en la
Resolucion N, 03,Q.1C1L002, v no debe ser usado para otro propbsito.

Guayaquil, Julio 31 del 2016

AUDITOR EXTERNDO

(Olfer
Econ. Gus wrN m;r‘r nce
SRHhE‘ﬂ

RUC'No. ﬂ911 Eﬂﬂﬂﬁﬂm



INDUVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

(Expresados en Ddlares)
NOTAS ACTIVO CORRIENTE: 2015 2044
4 Eteclivo y equivalentes ul efeciivo 42,276 20242
5 Activos inancleros 338.075 320402
6 Irweniano 457,977 449317
7 Activos por impueslos comenles _ 4980 8.018
Total activo corrionte o O43.308 806274
ACTIVOS A LARGO PLAZO:
8 Propledad, Planta y Equipo, neto H99.508 7202
9  Activos intangibles 33,785 17288
Total activo a Largo Plazo 833,383 B4 .47YD
TOTAL ACTIVO 1776691 1.610849
PASIVO:
CORRIENTE
10 Cuenlas por pagar 1487148 1.332.272
ALARGO PLAZO
1 Obligaciones « largo plazo 14.430 12505
1.501.578 1.344.857
PATRIMON
12 Capilal social E00 BOO
Apoies para fuluras capitalizaciones 16.254 16.254
Resarva legal 97 &av
Otros resullados integralas (1.713) (0285
Resullados aplicacion MIF 499, 726 499.726
Ulilidad no distribuida da cjercicios anteriores HR.60H BOE1S
Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores (306.973)
Resullados del ejercicio 10713 _ (306.973)
275.113 265.993
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.776.691 1.&11].&19‘
T REPRESENTANTE LEGAL ~ CONTADOR GENERAL

(VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS)




INDUWVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR 5. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresados en Dolares)

Venlas
Olros ingrasos

Cosio

Gaslos:

Sualdos v salalos
Baneficlos soclales

Apories a la seguidad social
Henorarios a profesionales
Otros gastos do empleados
Gasto do depreciacion
Provisidn incobrables
Deteriom de Inventario
Mromocion y publicidad
Transpaorte

Comhbustible y lubrhcantes
Gatos de viaje
Arrendamientos

Suministros

Mantenimiento y reparacionss
Inpuestos v conlribuciones
Seviclos plblicos

Olros gastos

Gastos inanclaroy

Liilidad det ejercicio

(- Participacian de rabajadores

Ingreso por impuasto a la renta diferido
Ajusios

hnpuesto a la renta causackd Anticipo causatlo
RESULTADOS DEL PERIOROD

REPRESENTANTE LEGAL

23 2014
1.044.457 RELATE
EA107 _ 1.5B0
1.067.564 A71.436
_(¥38.308) (957.793)
461,256 {86.357)
105730 53,202
24,241 7 ARG
24,400 10.257
1.740 16.667
113 S
47 442 110
16,923 50777
5.629 =
5.071 !
4.424 ;
14.153 2.411
53.017 ;
» 1680 &
45 1.372
16091 2435
21.319 17300
2.861 15,767
5.955 20,724
2683 :
364538 200,497
8.718 (205.853)
(1.008) -
12,778 1.945
1,060 :
{8.633) _ {12.488)
10.714 (306.973)

CONTADOR GENERAL
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INDUVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresados en Dolares)

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Activo financiero y venlas del periodo
Inventario

Olros aclivos corrientes

Cuentas por pagar y pagos del periodo
Obligaciones a largo plazo

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aclivo fijo
Aclivos Inlangibles

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Ajusles por ganancias actuariales
Ingresos por impuesto diferido
Ajustes por pérdidas

Olros

Flujo neto de actividades
Saldo del efectivo al Inicio del pericdo

Saldo del efectiva al final del peniodo

2015

1.021.776
(9.141)
3,038
(881 A4d)
1.845
53107
(8.836)

(1.008)
uss 178.936

(159.319)

(17.829)
uss  (177.148)

2,313
12,778
(3.907)
1.080
uss 12.245

14.034
28.242
uss 42276

REPRESENTANTE LEGAL

CONTADOR GENERAI.
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A 31 DE CRDENGRS 055 WS ¢y 204
Erzreswtice ¢ Doapres
CONCILIACION: 2,015
Activo financiaro al inicio del periodo 320.402
Ventas &l periodo 1.044 457
Activo financiero al final del periodo {338.075)
uss 1.026.784
Cuentas por pagar al inicio dol pariodo 1.332.272
Pagos del periodo : 1.041.730
Cuentas por pagar al final del periodo (1.487.148)
uss BB6.853
uas 136.931
Inventano {2.141)
Otros activos corrientes ' 3.038
Obligaciones a largo plazo 1.845
Otros Ingresos 83107
Impuesto a la renta (B.836)
Pardicipacién trabajadores {1.008)
Activo fijo ' (169.318)
Aclivas intanglbles (17.829)
Ajustes por ganancias actuariales 2313
Ingresos por impuesto diferido 12.778
Ajustes por pérdidas {3.907)
Otros 1060
Flujo neto de actividades uss __ 14.034
& SENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAI.
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DECIEMEBERE DEL 2015 y 2014

INDUVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR 8, A., La Compaila fue constiluida en Ecuadar
en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas en 29 de Septiembre del 2003, anle Nolario
Décimo Sexto del Cantén Guayaquil, bajo la denominacion de fa compafiia de. INDUVIS
COMPANIA INDUSTRIAL VISTONY DEL ECUADOR S, A; proceso de constilucion que fuera
aprabado el 27 de Oclubre del 2003, madiante Resolucion No. 02-G-1J-0006606.  Con fecha
28 de octubre del 2004, presentd escrilura de cambio de denominacion de la compafila
“INDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL VISTONY DFEL ECUADOR 5. AS, por la de INDUVIS
COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S A proceso que fuera aprobado el 22 de
noviembre del 2004, mediante Resolucion No. 04-G-1J-000006504.  EL 20 de abril del 2008,
sa efectud el cambio de domicilio, mismo que fuera aprobado el 15 de mayo del 2009,
mediante Resclucidn No. 08-G-1J-0002720. Tene comoe actividad principal la "elabaracion en
todas sus fases, fabricacidn, envasado, compra, venla, consignacitn de toda clase de
lubricantes, aceiles, adilivos, liguidos de frenos, refrdgerantes, antioxidanles y demds
productos de la rama automotriz®. Su RUC es: 0992354690001,

PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Base para la preparacion de los estados financieros.- Los presentes Eslados
Financieros de la Comparia corresponden al periodo lerminado el 31 de diciembre
de 2015 y han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emilidas por el International Accounting Standars
Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, Normas Internacionales de
Contabilidad NIC, y disposiciones emitidas por Superintendencia de Compaiias.

Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacion.- Las patlidas
incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valeran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda de circulacion nacional es el dolar estadounidense, gue conslituye ademas,
la moneda de presentacion de los estados financleros.

En la preparacion de estados financieros se ulilizan determinadas estimaciones
contables criticas, para cuantificar los aclives, pasivos, ingresos v gastos.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y oltros factores, incluyendo |la expeclaliva de vcurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunslancias.

INDUVIS SA efectiia estimaciones y supuestos respecto del futurc. Las eslimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados

reales.

Las estimaciones y supuestos gue tienen un riesgo significative de causar un ajuste
material a los saldos de los activos y pasivos en la estructura financiara de la
empresa INDUVIS SA son: la estimacidn de la cobranza dudosa, revision de valores
en libros y provision para deterioro, las hipotesis utilizadas para el calculn del valor
razonable de los instrumentos financieros, la probabilidad de ocurrercia v el monto
de los pasivos de monto incierto o contingentes e impueslo a las ganancias,

Las eslimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible en la
fecha de emision de los estados financieros. Si ocurren es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el future y obliguen a modificarias (al alza
o la baja) en futuros ejercicios, se trataran de forma prospectiva, reconocienda los
efectos del cambio de estimacidn de los correspondientes estados financieros
luluros.

]
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NOTAS A LTS E57A00S TRANCERDS _
POR LOS ANCS TERMEMADOS AL 31 OF DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

OBJETIVO DE LA INFORMACION FINANCIERA Y RESPONSABILIDADES

La saccén 2 de NIIF Pymes senala que el objelivo de la informacién financiera con
propdsito general es proporcionar informacion financiera sobre INDUVIS SA que sea
util @ los inversores, prestamistas y ofros acreedores existentes y potenciales para
tomar decisiones sobre el suministro de recursos de la enfidad. Esas decisiones
conllevan, comprar, vender o mantener patrimonio e instrumentos de deuda y
proporcionar o liguidar préstamos y otras formas de credito.

Un juego completo de estados financieros incluye: un estado de siluacion financiera
al final del periodo, un estado de resultados del periodo y otro resultado integral del
periodo, un estado de cambios en el patrimonio del pericdo y un eslado de flujos de
efective del periodo, las correspondientes Notas a los estados financieros, asi como
las revelaciones que incluyan un resumen de las politicas conlables mas
significativas y otra informacién explicativa.

La responsabilidad de la preparacién y presentacion de estados financieros recae en
la gerencia de la empresa. Consecuentemenle, la'adopcion de politicas contables
que permitan una presentacion razonable de la situacién financiera, resultados de
gestion, y flujos de efectivo también es parte de esa responsabilidad.

La hipdtesis fundamental que guia el desarrollo, la adopcion y la aplicacion de
politicas contables bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera es:

Negocio en Marcha: los estados financieros se preparan sobre la base de que la
antidad se encuentra en funcionamiento y que continuaré sus actividades operativas
en el futuro previsible, que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir
del final del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a dicho periodn).

Los estados financieros reflejan los efectos de las lransacciones y ofros sucesos de
una empresa, agrupandolos por categorias, segun sus caracteristicas econdmicas, a
los que se les llama elementos.

Los elementos que miden la siluacion financiera, son el activo, el pasivo y al
patrimonio. En el estado de resultados, los elementos son los ingresos y los gastos.

El reconocimiento de los elementos de los estados financieros se efecltia en toda
partida que cumpla la definicion de elemento siempre que sea probable que cualguier
beneficio econémico asociado con la partida llegue a, o salga de la empresa; y la
partida tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

lLas bases de medicion, o determinacion de los importes monetarios en los que se
reconocen los elemenlos de los estados financieros son:

a) Costo Historico (Costo de adquisicién): los activos son registrados por el
importe de efeclivo y ofras partidas que representen obligaciones, o por el valor
razonable de la contraparlida entregada a cambio en el inomento de su adquisicion,
los pasivos son registrados por el valor del producto recibido a cambio de incurrir en
una obligacién, o, en algunas circunstancias, por los importes de efectivo y olras
parlidas equivalentes que se espera pagar para salisfacer la obligacién, en el curso
normal de la operacion.
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INDUVIS CIA. INDUSTRIAL DEL ECUADOR §. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y ?014

Se estima que las cuentas por cobrar comerciales pueden sufrir deterioro cuando
existe evidencia objeliva de que la empresa no podra cobrar todos los importes
vencidos de acuerdo con las condiciones originales de las cuentas por cobrar, dando
lugar a una eslimacion de cuentas de cobranza dudosa. Esla estimacion es revisada
periodicamente para ajustarla a los niveles necesarios para cubrir potenciales
pérdidas en la cartera de clientes.

Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son
dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un
proceso de quiebra o de reorganizacién financiera y el incumplimiento o falta de
pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de
la cartera colectiva,

La cobranza dudosa se estima como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor aclual de los flujos futuros de efeclivo estimados, descontados al tipo de
interés efectivo. El valor de libros del activo se reduce por medio de l2 cuenta de
estimacion (correccidn o valuacién) de cobranza dudosa y el monto de la pérdida se
reconoce con cargo a los resullados del gjercicio. Cuando una cuenta por cobrar se
considera incobrable, se castiga (elimina), eliminando lambién la cobranza dudosa
relacionada. La recuperacion posterior de montos praummmte registrados como
estimacion de cobranza dudosa se reconoce como ingresos en el estado de
resultados.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impueslo a las ganancias se doterminan
usando las tasas de impueslo aprobadas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Los impueslos diferidos se calculan, de acuerdo con el mélodo del balance, sobre las
diferencias lemporarias que surgen entre las basaes fiscales de los activos y pasivos y
sus imporles en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconecen en la medida en que es probable
fue vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las
diferencias lemporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las canlidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar an periodos fuluros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

5i 1a canlidad pagada de impuesios excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un aclivo, y sl el valor de impuestos no se ha liquidado en su tolalidad se

FECONOCE COMO un pasivo.

Propledad, planta y equipo.- Los elementos de la propiedad, planta y equipo se
valorizan inicialmente a su coslo que mmprande su precio de compra (faclura
emitida por el proveedor)

Postzrorments 3l registro inicial, fos elementos de propiedad, planta y ecjuipo son
rEhaad0s por su depreciacdn acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
saurmudada 3 s fecha da garre die o=dla perindo contable
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INDUVIS CIA, INDUSTRIAL DEL ECUADOR 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Otil, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del gjercicio en que se incurran,

En el caso que la Compaiiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
pérdida resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacidn y el valor registrado en los libros reconociende el cargo o
ahono a resultados del perfodo.

Reconocimiento de depreciacién, amorlizacién y deterioro de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. La depreciacion de la de propiedad, planta
y equipo y amorfizacién acumulada de aclivos intangibles es calculada bajo el
método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion menos su valor
residual estimado para los afios de vida (lil estimada de cada uno de sus

elemenlos, segun el siguiente detalle:
Affos de vida nOtil

Activos Tasa estimada
Edificio 5% 20 aiios
Muebles y enseres 10% 10 anos
Equipos de oficina 10% 10 afos
Equipos de computacion 33.33% 3,33 afios
Vehiculos 20% 5 afios

Los afos de vida Uil estimada corresponden al tiempo duranie el cual se mantienen
los bienes en la Compaiiia. El valor residual y la vida (til de los aclivos se revisan y
se ajustan si es necesario, en cada cierre de balance. Cuando el valor de un activo
es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de delerioro y en el caso que
algtin factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar si existe o no un exceso entre el imporie en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho
exceso esle valor es registrado en el estado de resultados integrales como un gasto
del periodo en el cual fue determinado.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden
a polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo
cubierio por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de
resultados integrales cuando se incurren.

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar duranta el periodo de no mas
de doces meses después de la fecha de pago.

Activos inlangibles - Los aclivos inlangibles adquiridos se miden inicialmente al
costo. Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion
acumuiada y cuslguer pardida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,
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Los actos ntangbles con waas Lties finltas se evallan para determinar si tuvieron
sigun detenoro csl valor siempre que exisla un indicio de que el aclivo intangible
pudera haber sufnido dicho deterioro.

Las gananclas o pérdidas que surjan del reliro en libros del aclive intangible se miden
cemo la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el

aclivo,

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a
largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran clertos pardmetros en
sus estimaciones como. permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuenlo se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resullados en el

periodo en que se incurren.

La provisidon para jubllacion patronal se calcula para =l {olal de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceplan como , gastos deducibles para la
determinacion del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al
incremento o decremento de la provision de empleados con 10 o mas afos de
servicio consecutivo,

Benefici em y otros beneficios de largo plazo: Como bensficios a largo plazo
se consideran los bepeficios post emplee come Ia jubilacion pabronal y desahucio, eslos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor acluarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran cierlos parametros en sus eslimaciones como:
permanencia fulura, tasas de morlalidad e incrementos salariales fuluros delerminados sobre
la base de calculos aclyariales.

Las lasas de descuento se determinan por relerencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resullados en el perlodo en
qué se incurren.

La provision para jubilacién patronal se calcula para el lotal de empleades, sin embargo, las
normas tribularias aceplan como gaslos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta de cada ejerclcio econdmico finicamenta al incremento o decremento de la provisidn de
empleados con 10 o mas afios de servicio conseculivo

Reserva legal- La Ley de Companias requiere que ¢l 10% de la ulilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasla que represente por lo menos el 50% del capital suscrilo
y pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ulilizada
puara absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital,

Reserva de capital- De acuerdo con Resclucidn No. 01.QLICLO17 emilida por la
Superintendencia de Companias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001.el saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar capilal suscrilo no pagado, en cambio podra ser capilalizada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio concluido, si las hubiere,
o devuello a los accionislas en caso de liquidacion de la Compadia.
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Reconocimiento de ingreso.- La Compafila reconoce como Ingresos por "elaboracian en
todas sus fases, fabricacidn, envasado, compra, venta, consignacion de loda clase de
lubricantes, aceltes, aditivos, liquidos de frenos, refrigerantes, anlioxidantes y demds
praductos de la rama aulamolniz”,

Participacidn de trabajadores en las utllidades - De acuerdo con disposicionas dal Cadigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de [a ulilidad operacional.

Impuesto a la renta- 1 a Ley de Régimen Tributario Inlerno y su Reglamento de Aplicacidn
establecen gue las sociedades nacionales pagardn sobre la ulilidad después del 15% de
parlicipacion de Irabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la rents, o una tarifa del 12% de
impueslo a la renta en el caso de reinversidn do ulilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por aclividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos fiujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyenda
adamas los intereses pagados, los ingresos finencieros y en ganeral, todes aquellos flujos
que ne estan definidos como de Inversion o financiamlento. Cabe destacar gue sl concapto
operacional ulilizado en esle estado, es mas amplio que el considerado en el astado de
resulfados.

Estimaciones de la administracidn.- Las pollilicas de contabilidad que sigue la Compaia,
estan de acuerdo con las Mormas. Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requleren gue la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cilras repartadas de aclivos y pasivos, la revelacidn de conlingencias aclivas y paslvas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras repuiladas da ingresos y gastos
durante el perlodo corrdente. La estimacién més significativa en relacidn con los estados
financiercs adjuntos se refiere a:

s La evaluacion de posibles pérdidas por doterioro do determinados aciivos

o Lavida util y valor residual de los activos materiates.

o La necesidad de constiluir provisiones v, en &l caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuasios diferidos.
Depreciacion de propiedad, propiedad planta y oquipo.

o Amorlizacion de activos intangibles,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mgjor informacion disponible sobre [os
hechos analizados,

En cualguier caso, es posible que acentecimientos que puedan tener lugar en el fuluro
obliguen a medificarlas en los prowimos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospechiva

3. INDICE DE PRECIOS Al CONSUMIDOR

La informacion refacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadislicas y Gansos, es como sigue:

Afo terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

20049 3,29
2010 3,00
2011 4,00
2012 4,16
2013 3.83
204 3Gy
2015 3.38

i
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4. EFECTIVD ¥ EQUIVAL ENTES Al FFECTIVO

Al 31 de aicambre del 2015 ¢ 2014, los saldos de Bancos son los sigiientes:

Efective y equivalentes al efective IH2MS 24

S% Lss
Caja - SO
Cuentas conientes bancasias 42 276G 2T 742
Total efective y equivalentes al efectivo 42278 28.242

No tiene valores restringidos

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 20015 y 2044, los saldos de las cuanfas par cobrar es el siguisnte:

Activos financicros AMM2HE JN2M14

Uss Us$
Cuenias por cobrar comerciales 330,362 3104168
Provision de cobranza dudosa (a) (51,5600 (BE.551)
238.802 223 8685
Movimiento de [a provision de cobranza dudoss~ US$ us$
Saldo inicial a6.551 3hrvd
Adiciones 5000 BOLTTT
Saldo final 81.560 B6.5461
Cucntas por cobrar diversas 25 N2
' Uss Us$
Adelantos a proveadores ¥ lerceros 17.959 1¢.7¢0
Piéstamos al personal 1.533 3.667
{iras cuentas por cobirar diversas 79,781 ¥5.100
99.2/3 08537
338.075 320402
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, presentan los siguientes saldos:

Exlstoncias, neto 311216 ditang
- uss us$
Productos lerminados 341.6/2 427 14
Importaciones en iransito __'158.840 4223
500.512 461371
Provisiin para pérdida de valor de existencias {g) {42 534) (41.654)
157.977 __ A49.714
Movimionto de la provision por desvalorizacidn de exislencias
LUss uss
Saldo inicial 41.654" H2.533
Adiciones 880 9921
Saldo final 42.534 41.654
7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, presentan Ins siquisntes saldos:
Activos por impuestos corrientes IMNs S 24
— uss Lis%
Cradito fiscal por lmpuesto al valor agregado 2871 8018
Intereses pagadoes por anticipado 1.060 -
Seguros pagados por adolaniado 849 .
4.980 B.018
8. PRO PLANTA ¥ EQUIPO
Aj 31 de diciembre del 2015 y 2014, presentan los siguientes saldos:
Movimiento de activo fijo Saldo Ajustes Ventas/ Saldo
= 31212014 Adiciones olros Bajas. 311202015
Costo
Terrenos 540,953 48.000 - 588 953
Edificios y eonslicciones 201 641 - 201.841
Maguinaria y atulpo 11.905 26.448 38.363
Unidades do lransporie 10.585 33,054 12:3.648
Muehlos y anseras 3.am 100 - 3401
Erpuipns de compulo 134185 - (F) 12.947
Trabajos en curso 0 5117 51.717
862.080 150.319 {5a8) 1.020.860
Depreciacion acumulada {(74.878) (47:893) B2 S48 (121.262)
TOTAL ACTIVO FIJO 787,202 111.425 972 (0] 689.508
La depreciacion cargada al costo fue de US$451; y al gasto fu de US$47,442,
12
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g ACTIVOS INTANGIBLES

Rl 31 de dicismbre del 2015 y 2014, presentan los siguientes saldos;

Intangibles Saldo Saldo
I 22044 Adicionos MM 212015
Costo
Sisterma Sagitario ERP 1.800 13514 2.900
Licencias de aclivos operalivos - 3.660 3,860
Diferenclas fempararias 17.269 12778 30.047
18778 17.629 36.607
Amortizacion acumutada {1.510) {1.:312) (2.022)
Total otros activos 17.268 16.617 33705
N DICIEMBRE, 31 2014 o
Impuesto | Impuesta Gasto
g . y
Fin B:ifem T iE:::rFa Diferencia Tasa IR Offericdo diferido al | (Ingreso) IR
TOTAL inicio detafio |  Diferido
10,187, 27 0.00
10,187,217 0,00 10,187, 2¢ 022 2241.20 122620 (1.0115,00)
(86.550,65)  (50.776,97)
(86.550,65)  (50.776.97) 3577368 022 FB7021 153997 (330,23
(41.653,98) (9.121,53)
(41.653,08)  (9.421,53) 3253345 0,22 7.157;14 7457,26 0,12
TOTAL DEL INGRESO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO AL 2014 (L3511

Saloal 31122013 (15.02343)

Sallo al 311202014 (17.268,55)
~ DICIEMBRE, 31 2015
Bak Hs lmpuesto Impuesta . Gaslo
Elnsriclor Tributaria Diferencia Tasa IR Diferido _ |_:fi!eﬂdo a! (ingresa) IR
TOTAL  |inicio detano | Diferido
837200 0,00
§.372,00 0,00 8.372.00 0,22 1.841 84 224020 399,36
| (91.560,24) (5,000 59)
(91.560,24) {5.009,59) 86.550,65 (22 18.041 14 187021 (11.170.93)
(42.534,33) (880,35)
{42.534,33) (B80,35) 41.653.98 0,22 S163.80 7157 1 (2.008,74)
TOTAL DEL INGRESO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO AL 2014 [12778,3)
19
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar es el siguienie:

Cuenias por pagar comerciales H28 It
— uss __uss
Proveedores del exterior 1.4561.309 1.279 634
Proveedores locales 14012 3421
Ofras cuentas por pagar locales 5233 4019
Impucsio a in 1enta por pagar 853 M1
Participacion de rabajadoros . 1008
Obligaciones con of IESS 4.546 4977
Otros pasivos cottentas por beneficios a cmpleados 10160 8672
Obfigaciones emnilidas coricnies - o 1.108_
1.487.148 1.332.272

Provecdores del Exterior.- Corresponde al saldo adecuadamente conciliado ton sy casa
matiz; compuesta de 47 Lelras de Cambio (Facturas), por valor de US$30,220, y una lela por
LIS$30,969.

Proveedores del Locales.-Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, represenlan factuias de
bienes y servicios con provesdores locales, que no generan intereses y flenan vancimiento

promedio de 30 dias.
11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre del 2016 y 2014, ef saldo de cuenlas por pagar es el siguienio’
Obligaciones a largo plazo JMTHANG 3Mnana

— ___uss _ Uss
Provisian por desahucio . f.058 2.307¢
Jubitacidn patronal B.AT2 1001684

14.430 12,505

Provisiones registradas, con base a-csludio actuarial.

20
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12,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capiltal social esta confomado de la sigulente forma:

NOMINA DE ACCIONISTAS NACIONALIDAD PARTICIPACION %
HIDALGO FGUSTIIZA EDWIN ENRICHIE PERL 0 10,00%
HDALGO S0LI5 FNRIOUE GUILLERMO PERLI W0 20,00%
INDALGO SOLIS NELY MORMA FERLI B0 10,00%
HIDALGE SO0L1S OSWALDO ANTONIC PERU 160 20,000
HIDALGO SOLIS TEOFILO EWIN PERL 160 20000
HIDALGO SOULIS WILFRIDGD PLRU 10 20,00%
TOTAL 0 100,00%

COSTO
1,00
51,00
51,00
5100
51,00
51,00

vaLoR
580,00
5160,00
580,00
S1E0,00
S160,00

S160,00

$800,00

13. VENTAS Y COSTO DE VENTAS: Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las ventas netas y el

14.

costo de venta resulld en:

Resultados inlegrales 31215 31M2H4
Ventas 1.044.457 BGSRTE
Otros Ingresos 53107 1560
1.007,504 871.436
Costo (738.308) (067.703)
UTILIDAD BRUTA 361,256 (B6.357)
IMPUESTO A LA RENTA

La Compaifia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Renlas Internas — SR La funcion
fiscalizadora por parle de las autoridades de rentas estd facullada para los tres Oltimos
ejercicios econdmicos. La conciliacion lributaria preparada por la Compaiiia para establecer
el impueslo a la renta causado en el ane 2015 y 2014 fue |a siguiente:

Rosuliados del ejercicio
() Participacion de trubajudores

i+) Gasztos no deducibles
{-} Deduccones adicionales

Lisssctad gravabia

imoE=eto a la renta c3usado 255
Argema de ITEutsio § 18 rents Osterreads

3&5{ o SN0 DRt e :_-!';a:
Setmoores &0 B erse 88 seemioe

VELF 5 e

2.015 2.014
6.718 (306.073)
(1.008)
5710 (306.973)
41412 85.060
(11.781)
35,042 (221.913)
(8.835) ,
10,446 12,465
(2.4089) (2.750)
1,656 2.409
(853) (341)

21
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15, PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos, son los slguientes:

2,015 2.019

FProveedomes del exlerlor 1.4%1.309 1.278.536

16. INCONSISTENCIAS

La Compafila registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de esias
lransacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las
auloridades tributarias.

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucidn NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Renlas Inlernas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece qgue los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiclliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a los
$15,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de
transferencia.

18. EVALUACION DE GESTION DE RIESGO

Gestidn del riesgo | as aclividades de la Compaiila estan expuestas a diversos riesgos coma se
daescribe a continuacion:

Riesgo pals Fl negocio, la condicién financiera y los resultadas operacionales de la Compania
dependeran en parte de las condiciones de eslabilidad politica y scondmica del
Ecuador; la baja en el precio del barril de petrdleo del Ecuador, representa una
falta de liquidez. De la evaluacion efecluada se delerming un riesgo moderada,

Riesgo de mercado Es el riesgo de gue el valor razonable de los insttumentos financieros  fuctie
como resullado de un cambio en fas lasas de interés, en las lasas de cambio o
en &l valor de los instrumenios de capital en sl mercado. Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, lodos
los cambios en las conciciones del mercado afectan directamenis al patimonio
de ta Compafila  De i3 svaluscidn efectuada se delerming un riesqo bajo.

g
ro
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Riesgo de liquidez Se genera cuando Iz entidad no puede hacer kenle a las exigibfidades u

Riesgo de crédito

obligaciones con lerceros; por insuliciencia en el flujo de caja.  De la evaluacidn
efecluada se determina un riesgo moderado.
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El riesgo es moderado, en virtud a que exislon caniera pendiente de cobro de
afios anleriores.
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Riesgo de los
activos

Riesgo Operativo

Riesgo Legal

Riesgo
Reputacional

Los aclivos fijos de la comparila se encuentran cublertos a lravés de polizas de
sequio pertinentes, cuyos lérminos y condiciones son las usuales en el mercado.

De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

De la evaluaciin se desprende riesgo modarado.
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La empresa durante el periodo de analisis no ha lenido demandas de ninguna

De la evaluacion efectuada se

Indale gue le represente un rosgo legal
determing un riesgo bajo.

De la avaluacion efecluada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones lanto
con  enles gubemamentales, como  empleados, proveedores, clianles, v
accionistas. Do la evaluacion eféctuada se determing un fiesgo bajo.

19. EVENTOS SUBSECUEMTES

Entre el 1 de enero del 2016 y a la fecha de elaboracion del presente informe, no se
produieron aventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan
reveladc an los mEmos y qua amenien una mayor exposicion.
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