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AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C.LTDA.
AUDICTEXFOR C. LTDA.

INFORME DE AUDITORIA DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junia Generaﬂ{de Accionistas de
INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.:

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la compafiia INDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL DEL
- ECUADOR 8.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017,
estado de resultados integrales, estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativa y otras notas explicativas. 1.os estados financieros de la compafiia cortados

al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por nuestra firma, cuyo informe de fecha 1 de
- septiembre 2017 fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales ta situacion financiera de la compafiia INDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL
DEL ECUADOR 8.A., al 31 de diciembre del 2017; asl como los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el flujo de efectiva por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informacioén flnanCIera asi como con
disposiciones establecidas por entes de contral.

2. Fundamento de la Opinién

Hemaos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adeiante en
la seccion de Responsabilidades del! Auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de [a entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Ftica
emitido por el “IASB", y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

3. Responsabilidades de la administracion en relaciéon con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por la preparacidn y preseniacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIUIF),
asi como el control interno que la adminisiracién de |a entidad considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion matenal, debida a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
fa capacidad de la entidad para continuar como "Negecio en Marcha”, revelando, segtn
corresponda, los asunios relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento como bhase contable, a menos gue la administracidn
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El
Directorio o gobierno corporativo de la entidad es la responsable de la supervisién del procese de
informacidn financiera de la compaiiia.
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4. Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S. A. es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que considere necesario

para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsabie de evatuar
la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
cofresponda, los asuntos reiacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencidn de liguidar fa Compaiiia
0 de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna ofra alternativa realista.

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
(NIA} siempre detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incorrecciones materiales
pueden surgir de fraude o efror y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de comparniias,
valores y seguros del Ecuador; asi como en la Federacidén Nacional de Contadores del Ecuador.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y
percepcion de INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A., por el afio terminado al
31 de Diciembre del 2017 se emite por separado, una vez que la compafiia nos proporcione los
anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion Tributaria.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA., con registro SRNAE No. 1019, es CPA. Irma
Zambrano Mayorga.
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CPA IRMA BRANO

Repr ante Legal

Direccion: Vélez 909 y 6 de marzo Edificio Férum Piso 1 Oficina 4
Fecha: Guayaquil 23 de Agosto 2018



iINDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 vy 2016
{Expresados en Délares)

NOTAS
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ACTIVO:
ACTIVO CORRIENTE:

Efeciivo y equivalentes af efectivo
Activos financieros

Inventario

Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo, neio
Activos infangibles

Total activo a Largo Plaze

TOTAL ACTIVO

BASIVD:
CORRIENTE
Cuentas por pagar
Total Pasivo Corriente

NO CORRIENTE

Obligaciones a fargo plazo

Cuentas por pagar del Exterior L/P
Totzal Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

FATRIMONIO
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Resarva legal

Superavit por Revaluacion de PPvE
Rérdidas acumuladas de ejercicios anteriores

Resultados del sjercicio
Total Fatrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRINMONIO

§

HIDALGO EGUSQUIZA EDWIN ENRIGUE
Representante Legal

uss

Uss

uUss

uss

Uss

Uss

uss

uUs$

2,017 2.016
67,192 24,361
631,500 365,631
627,963 497,858
24,663 16,793
1,351,318 904,642
894,900 894,561
58,550 66,781
963,449 961,342
2,314,767 1,865,984
676,079 388,380
676,079 388,380
27,873 14,430
1,372,010 1,248,026
1,399,883 1,262,456
2,075,962 1,650,836
800 800
15,254 15,254
697 697
499,726 498.726
(301,328) (239,651)
23,656 (61,677)
238,805 215,148
2,314,767 1,865,984

MURILLG GUIROZ LUIS FABIAN

Contador Generat



IHDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Exnresados en Délares)

INGRESOS 2017 2,018
Ventas 1,321,463 1,000,911
Otres ingresos - -
Uss$ 1,321,463 1,000,211

Costo (643 ,698) (492,005)
UTILIDAD BRUTA Uuss 877,765 508,906
Gastos:
Sueldos v salarios 282,553 235,933
Beheficios sociales 47 587 36,545
Apncries a ia seguridad social 47,228 43,307
Honorarios a profesionales . 7.462
Otros gastos de empleados 9,789 963
Gasto de depreciacion 33,014 38,374
Gasto de Amortizacién 5,395 473
Provisidn incobrables - 1,670
Promocion y publicidad 32,114 2,862
Transporte 43,684 40,884
Combustible v tubricanies 24 431 24,934
Gatos de viaje 12,334 7,831
Gastos de Gestidn 820 4578
Suministros 4973 5,235
Mantenimiento y reparaciones 29,468 38,957
Saguros y Reaseguros 460 1,658
Impuestos y contribuciones 25,210 26,407
Servicios pablicos 18,986 18,817

tros gastos 15,989 18,713
Gastos financieros 1,444 16,980

Uuss 635,462 570,583
Resuttado del ejercicio UsSs 42,302 {61,677)
{-} Participacion de trabajadoras (6,345) -
(-} Amortizacion de Perdidas Tributarias de Afios Anteriores {2,580} -
impuesto & la renta causado/ Anticipo causado (9,721) -
RESULTADOS DEL PERIODG uss$ 23,656 {61,877)
£ e
B 5 Mty
HIDALGU EGUSQUIZA EDWIN ENRIQUE " MURILLO QUIROZ LUIS FABIAN

Gerente Generai | Contador General
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INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

IESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 y 2018

{(Expresados en Didlares)

FLUJO DE ACTIVIDADES DE CPERACION:
Activo financiero y ventas del periodo
Inventario
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar y pagos del periodo
Obligaciones a iargo plazo
impuesto a la rents

I:Pérti_cipacién trabajadores

FLUJC DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activo fiio

Baja de Activos

Activos intangibles

Baja de Activos Intangibles

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Ajustes por ganancias actuariaies
Amortizacion de Perdidas Tributarias
Obligaciones & largo plazo

Fluje neto de actividades
Saldo del efective ai inicio del periodo
Saldo del efectiva al final del periodo

HIDALGO EGUSQUIZA EDWIN ENRIGUE
Gerente General

uUss

Uss

Uss

Uss

2017 2,018
1,065,594 973,355
(130,104) (39,881)
(7,870) {11,813)
(953,062}  (2,121,509)
13,443 1,248,026
(9,721 o
(6,345) 0
(38,055) 48,179
(34,405) (68,801)
1,051 33,792
(10,231) (32,997)
3,088 0
(40,517) (67,808)
0 1,713

(2,580) 0
123,984 0
121,404 1,713
42,831 (17,914)
24,361 42,276
67,192 24,361

ii’t R\

MURILLG QUIRQZ LUIS FABIAN
Contador General



INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresados en Ddlares)

2,017 2,018

CONCILIACION:
Activo financiero al inicio del periodo 365,631 338,075
Ventas el periodo 1,321,483 1,000,811
Activo financierc al final dei periodo {631,500) (365,631
Uuss 1,055,594 973,355
Cuentas por pagas al inicio del periodo 388,380 1,487,148
Pagos del periodo 1,240,751 1,022,741
Cuentas por pagar al final del periodo {676,079) {388,380)
Uss 953,052 2,121,508
Efecto LUss 102,542 {1,148,154)
Inventaric (130,104) {(39,881)
Ctros activos corrientes (7.870) (11.813)
Obligacionas a large plazo 13,443 1,248,026
impuesto a la renta (8,721 0
Participacién trabajadores (5,345) 0}
Active fijo {34,405) (68,601)
Baja de Activo 1,051 33,792
Activos intangibles {10,231} (32,997}
Ajustes por ganancias actuariales v} 1,713
Amortizacion de Perdidas Tributarias {2,560) 0
Baja de Activos Intangibles 3,088 Q
Obligaciones a largo plazo 123,984 9
Fiujo neto de actividades Uss 42,831 (17,214)

i RS R

\‘l"i.

NIDALGO EGUSQUIZA EDWIN ENRIGUE MURILLO QUIROZ LIS FABIAN
Gerente Generai : Contador General



INDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A Se constituyd, mediante
sscritura publica otorgada ante el notario vigésimo de Guayaquil, Doctor Marcos Diaz
Casquete, el 20 de Abril dei dos mil nueve, e inscrita en el Registro Mercantil de
Guayagqull, el Abril del dos mil nueve. Su actividad econémica principal es la elaboracion,
produccion en todas sus fases, fabricacion, envasado, compra — venta, consignacion de
toda case de lubricantes, aceites, adifivos, liquido de frenos, refrigeranies, antioxidantes
y demas productos de la rama automotriz. Su domicilio v actividad econdmica principal
es realizada en el cantén Duran, provincia del Guayas, Su nlimero de RUC es
0992354600001.

2. SITUACION ECONGMICA DEL ECUADOR PERIODO 2017

La economia ecuatoriana (PIB) en el afio 2017 registré un crecimiento en términos reales
A de 3.0%. Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del
'Consumo Final de ios Hogares, &l Gasio de Consumo Final del Gobierno General y las
Exportaciones. En términos corrientes, &l PIB alcanzé USD 103,057 millones.

Grafico No. 1
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En términes anuaies, se destaca la variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%; las
Exportaciones, 0.6%; mientras gue la inversién (FBKF) registrd una reduccion de -0.5%.
Por su parte, tas Importaciones se incrementarcn en 8.5%. (Grafico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presentd una tasa de variacion positiva de
4.9%, con una centribucion al crecimiento del PIB de 2.98 puntos porcentuales a la
variacion anual del PIB. Este desempefio esta asociado al incremento del credito de
corsumo ordinario en 58%, el de consumo prioritario en 20% y el productivo en 86%, asi
como & un mayor dinamismo de las diferentes actividades econdmicas.



INDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registrd un
crecimiento de 3.8% con relacidn al aho anterior, contribuyendo positivamente a la
variacion del PIB en 0.56 puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremento en

la adquisicion de bienes y servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al afio
2016.

l.as Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecio al 2016,

contribuyendec pesitivamente a la variacion del PIB en 0.18 puntes porcentuales, en
; donde se destaca el crecimiento de banano, café y cacao, 6.3%, camardn elaborado,
' -10.0%:; pescado vy ofrog productos acuaticos elaborades, 26%; aceites refinados de
' petroieo, 20.9%; flores 7.0%; entre otros.

La inversion (FBKF) registrd una reduccion de 0.5% en relacion & afio 20186,
desempefio gue esta directamente vinculado a 1z disminucion de la actividad econémica
de la coenstruccion que representa alrededor del 70% de la esiructura de esta variabie.

Grafico No.2
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Por ofra parte, se desiaca que el Valor Agregado Bruto (VAB} No Petrolero, en el afio
2017, registrd un crecimientic de 3.5%, debido a la recuperacién de la mayoria de
actividades econdmicas; mientras qus el VAR Petrclero muestra una caida de 2.8%,
explicado principaimente por una reduccion de la extraccidn de petroleo crudo (Grafico
v No.3), asi durante 2017, la produccion de petrdlec fue de 193.9 millones de barriles,
3.4% inferior a la de 2016. La menor produccidn diaria durante 2017, se debe al
cumplimiento de las cuotas establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.



INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
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Grafico No.3
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Las acthvidades econodmicas {industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual
fueron:

El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términos anuales presenté una tasa
de variacion de 12.9%, dehido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entré en
pleno funcionamiento € incrementd su generacién al 99%, pasando de 2,972 a 5,914
millones de kWh entre gl afio 2018 al 2017. Asi mismo se observé una disminucion de ia
produccion térmica anual en un 48%, ic gue implica una reduccidn del consumo de
derivados de petrdlec.

Las actividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9%
en relacidn a 20168, Ei monic de operacionss activas (crédito) del sector financiero
privado y de la economia popular y solidaria pasé de USD 22,879 millones en ei afio
2018 2 USD 27,385 millones en el 2017, es decir USD 4,407 millones mas gue <l afio
previo. Por otro lado, el nimero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3
miflones de registros, mismos gue se incrementaron en 1'080,481 operacicnes con
relacion sl afio 2016,

El Valor Agregado Bruic de la Aculcultura registro un crecimiento anual de 7.5%
explicado principaimente por un increments de la exportacion de camaron {18% en
terminos bruios). debide 2! impulso de las inversiones, la creciente demanda del
mercado asiatico y la tecnificacion en toda la cadena productiva, desde las maduradoras,
iaboratorios, piscinas vy fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras v expertadoras,

En ei afo 2017, e! VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimiento anual
de 6.7%. Deniro de este sector se destacan las remesas recibidas que registraron una
tasa de variacién positiva de 8%. Asf misme, de acuerdo a la informacidn de Arcotel, las
lineas activas de servicio mdvil en el 2017 se incrementarcn en 3.4% vy el nimero de
cuentas pasd de 9.4 millones en diciembre de 2016 a 10.6 millones en diciembre de
2017, preseniandc un crecimiento de 12.8%, en donde el internet fijo registré un
aumento de 10.3% vy el internat mévil de 13.3%.
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INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 vy 2016

a El VAB de la aclividad econémica de Ensefanza y Servicios Sociales y de Salud,
mostrd un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefialar que esta actividad econdmica,
incluye los servicios de ensefianza y salud tanto de la parte publica como [a parie
privada. Es asi que ia Ensefianza Publica en ei ano 2017, presentd un incremento de
4.3%. Asi mismo, en lo referente a 1a Salud Publica, se registro un crecimiento anual de

12.8%. Por su parte, la educacion y salud privadas registraron un crecimiento de 8.4% vy
1.0%, respectivamente.

a El VAB anual de Alojamientio presentd una tasa de variacién positiva del 5.7%
_respecto ai afio 2018, crecimierio gue se confirma con las estadisticas del Ministerio de
Turisme que registrd un incremento de la llegada de extranjeros al pais en 5%
aproximadamente.

Grafico No.4
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Resultados interanuales del cuarto trimestre 2017
La economia presenté un incremento de 2.0% en su tasa interanual (Vi-4) y de 1.2% en
i relacion al trimestre anterior {#1-1).

En el cuarto frimestre de 2017, & Gasto de Consumo Final de tos Hogares registrd un
crecimiento interanual (ti-4) de 5.6%; el Gasto de Consume Final del Gobierno General,
4.3%: la Formacion Bruta de Capital Fijo, 1.4%; y, las Exporiaciones de bienes y
servicios, 0.4%. En cuanto & fas importaciones, se incrementaron en 8.9% (aportan con
signo negativo a la variacién del PIB;} {Grafice No. 8).
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Es importante sefialar gue la actividad de la Construccion, en el cuarte trimestre de 2017,
ragistré un crecimiento de 0.1% con respectc al frimestre anterior, después de
experimentar 12 trimestres consecutivos de contraccion, de acuerdo a los registros de ia
Encuesta Mensual de Opinién Empresarial.

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al
afio anterior

La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 255.3 millones en 2017. Este resultado
obedece a un mayor crecimiento anual de las importaciones (21.7%), frente al de las
exportaciones {12.8%), lo cual determiné una balanza de bienes [1] superaviiaria en
2017 de apenas USD 322.4 millones, mientras que en 2016 fue de USD 1,587.3
miliones.

£l ingreso por las exporiaciches petroleras que aumentd en 26.8% (USD 1.454.4
millones) y que responde principalmenie a un mayor precio del crudo ecuatoriano, al
pasar en promeadic de USD 35.0 en el afic 2018 a USD 45.7 por barril, en el afio 2017.

Por su parte, se resalta gue las exportaciones no petroleras aumeniaron en 7.7% (USD
872.7 miliones), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano vy
platano {11.0%), camardn {(17.7%); v ias no tradicionales (4.2%).

En cuantc a las importaciones, los rubros gque presentaron un mayer dinamismo fueron
los bignes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por
compustibles v lubricantes (27.8%); bienes de capital {18.8%) y materias primas
{18.0%).
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De otro lade, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en
2017 este rubro se incremenid en USD 238.2 millones (8.2%), al pasar de USD 2,602.0
millones en el afio 2016 a2 USD 2,840.2 millones a fines de 2017.

La Cuenta de Capital y Financiera aicanzsé un valor deficitario de USD 1,588.4 miilones
mostrando un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 {(USD 134.7
miliones). Dentro de esta cuenta se encuentra la inversion extranjera directa gue totalizd
1USD 608.4 millones, monic inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755.4
miilones). Los mayores recursos por esie concepto se canalizaron a ia industria
. manufacturera (USD 143.1 millones) asi como a la agricultura, silvicultura, caza y pesca
-(USD 124 .4 millones).

En 2017, la Balanza de Pagos registrd un saldo anual negativo de USD 1,858.5
miilones. Este registro se explica principalmente por e! saldo deficitario de la Cuenta de
Capitai y Financiera gque paso de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo
negativo de USD 1,588.4 millones en 2017.

Cuarty Trimestre de 2017: Ls Cuenta Corriente presentd un deficit de USD 225.0
millones meaner en USD 166.0 millones al registrado en el tercer trimestre de 2017 (USD
321.0 millones).

L.a Balanza de Bienes tuvo un resultado negativo de USE 107.9 millones inferior al def
trimestre anterior (USD 302.5 millones) debido a un mayor dinamismo de las
exportaciones que crecieron en USD 452.3 millones (2.5%), respecio al tercer trimestre
de 2017, pasando de USD 4,743.5 millones a USD 5,195.8 millones.

Las exportaciones de petréleo crudo en dicho frimestre subieron, de USD 1,480.9
millones & U3D 1,711.1 millones (15.5%); v, las exportaciones de derivados de USD
! 212.9 milones & USD 223.9 millones (5.2%), explicado principalmente por la
~ recuperacion del precio del crudo ecuatoriano en el mercado internacional, el que paseé
de USD 43.5 en el tercer trimestre de 2017 a USD 53.8 al cuarto trimestre de 2017,

Para el cuarto trimestre de 2017, las exportaciones no petroleras subieron en 7.3% (USD
212.8 miliones), respecte al trimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo
fueron: banano v platanc (4.1%); cafe vy elaborados (2.8%); camardn (6.2%); cacao y
efaborados (30.9%); v, atin y pescado (34.6%).

&! flujo de remesas recibidas totalizd USD 763.4 millones, provenientes de los siguientes
paises: Estados Unidos de América (USD 421.5 millones), Espafia (USD 208.1
millones), ltalia (USD 42.7 millones) y otros paises (USD 21.1 millones).

En cuanio a fa Inversion Extranjera Diracta, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017,
fue de USD 82.6 millones, destacandese la agriculiura, silvicultura, caza y pesca (USD
26.5 millones) v la industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacién a la Cuenta de Gapital y Financiera, durante el cuario trimestre de 2017,

su salde fue positive en USD 221.5 millones, el principal rubro que contribuyd a este
superavit fue el de Inversién de Cartera.
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En este periodo, la Balanza de Pagos registro un saldo superavitario de USD 65.6
millones, que contrasta con el resultade registrado en el trimestre previo (USD -2,115.5
millones}. Esta evolucion se explica principalmente en un incremento del saldo de la
. Cuenta de Capital v Financiera que pasé de un valor deficitario de USD 1,662.4 millones
- an el tercer trimestre de 2017 a un saido positivo de USD 221.5 millones.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presenies Estados Financieros de la Compafiia
corresponden ai periodo terminadc et 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de
acuerdo con Nomas internacionales de Informacion Financiera (NIiF) emitidas por el
International Accounting Standars Board (1ASB). l.os estados financieros se han
preparado bajo el criterio del costo histdrico.  La preparacion de los estados financieros
conforme a {as NilF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracidn de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas coniables de la Compania.

En el articule 2 de la Resolucién No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el

Registro Oficial No. 348 de sepiiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas

internacionales de informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte

de 1as entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del

Ecuador, para el registro, preparacién y presentacién de estados financieros, a partir del
1 de enero det 2009.

A continuacién, se resumen ias principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en ta preparacién de sus estados financieros:

Efectivo v Equivaientes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposite en bancos
disponibies.

Activos financieros. - L.os aclivos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicién y se registran inicizalmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros sg clasifican de la siguiente forma:

»  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a agquelios adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plaze de
las variaciones gue experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

-« Aclivos financieros mantenides hasta el vencimjento.
Corresponden a aquellos actives cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esté fijado en el tiempo.

= Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aguellos valores adquiridos que no se mantienen con propoésito de
négociacion v que no son calificados come inversidn al vencimiento.

Cuentas v documentos por gobrar. - Las pariidas por cobrar corresponden
principalmente aquelios deudores pendientes de pago, por ventas de toda case de
lubricantes, aceites, adiiivos, liquido de frenos, refrigerantes, antioxidantes v demés
productas de la rama automotriz. Se contabilizan inicialmente & su valor razonabie,
menos la provisién de pérdidas por detsriore de su valor, en caso que exista evidencia
objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los
términos originales de-estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el
método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy corto
piazo. '
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Provision para cuentas incobrables. - La Compafiia establece con carge a resultades

una provisibn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacién de las cuenias por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
lenales vigentes.

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario
del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los
creditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de
recaudacion gl cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10%
de la cartera total.

Los auditores externos en ios dictdmenes que emitan y como parte de ias
responsabiiidedes atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan
indicar expresemente |z razonabilidad del deterioro de los activos financieros
corrsspondientes a creditos incobrables v de los valores sobre los cuales se realizaron
ios calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre |as
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de ios activos y pasivos v
sus importes en libros. ‘

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en fa medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son lag cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, ef exceso s& reconoce
como un &ctiva, v si el valor de impuestos no se ha iiquidado en su totalidad se reconoce
COMO un pasivo.

' Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a

polizas de seguros contratadas, tas cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubigrio
por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados
integrales cuando se incurren.  Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar
durante el periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- L.os activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costc.
L.uego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada
y cuaiguier perdida acumuiada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activog intangibles con vidas Gliles finites se evalGan para determinar si fuvieron
alglin deterioro de! valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera
haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros
de! activo intangible se miden como ia diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venia vy el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se retira of activo,

- Beneticios post empleo v otros beneficios de largo plaze: Como beneficios a largo

plazo se consideran los heneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,

"esios beneficios son reconocidos aplicando el método dei valor actuarial del costo

devengada del beneficio, para lo cual, se consideran clerfos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambics en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
an que se incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de
empleados, sin embarge, 1as normas tributarias aceptan como gastos deducibles para ia
determinacion del impuesto a la rente de cada ejercicio econdmico unicamente al

incremento ¢ decremenio de ia provision de empleados con 10 © mas afos de servicio
consecutivo.

Reconccimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de operacidn son reconocidos
por ta Compafiia sobre |a base de acumulacion.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anuai sea
apropiada como reserva iegal, hasta que represente por o mencs el 50% del capital
suscritc v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta v Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento scn cargados a gastos, mieniras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gfil estimada de estos actives.

i.as tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
instalacicnes 10%
Vehicuios 20%

Reconocimienio de ingreso. - La Compafiia reconoce ingresos por venta de toda case
de lubricantes, aceites, aditivos, liguido de frenos, refrigerantes, antioxidantes y demas
oroducios de la rama automotriz, cuando es efectuada la transferencia a! cliente la
totalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacion financiera.

Intereses. - Durarte los afics 2017 y 2016, la Compariia tuvo la politica de regisirar ios
intereses generados en ¢réditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

impuesto a la renta v participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan
Jusando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario
interno hasta ia fecha de cierre del estado de situacion financiera.

‘impuesto a la renta- la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de

Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacién de trabajadores la tarifa det 22% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 12% de impuesto a ia rentz en el caso de reinversidn de utilidades.  Asi como
aplicar ia tarifa del 25% para los casos de accionistas exiranjeros.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacian,
se incluyen fodos aguellos fiujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyenda ademas los intereses pagados, l0s ingresos financieros y en general, todos
aqueilos flujos gue no estdn definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplic que el
considerado en el estado de resultados.
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Estimaciones de la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigue la
Compariia, estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
las cuales requieren gue la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estades financieros, asi como as cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas
significativa en relacion con ios estados financieras adjuntos se refiere a:

La evaiuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Lz vida 4til y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones,

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacion de activos intangibles.

e ¢ o & € 0o

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los
hachos analizados.

En cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener tugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospeciiva,

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumider, preparada por &l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como

sigue:

Afo terminado Yariacién

Diciembre 31 . Porcentual
2012 ‘ 416
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38
2018 1.12

2017 -0.20
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5. Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,

de la Compafhia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

enmiendas, mejoras 2 interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en
vigencia. Esias son de aplicacion obiigatoria en ia preparacion de los estados financieros

Aplicacion obligatoriz pass
ejerciciog iniciados 2 parlir

Noma Temas de:
NIC 28 Mejora. Medicldon de ilas participadas a!l valor razonable: suna opcién de 1de enero del2018
inversién porinversion ¢ una opcidn de politica coherante?.
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversian. ide enero del 2018
NHF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del 2018
vez.
NIF 2 Enmignda: Clasificacién y medicion de las cperaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones.
NIF 4 Enmiendas relativas 2 la aplicacidn de ia NIF 9 {Instrumentos Financieres), 1de enero de! 2018
NIIF 8 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros. tde enero del2018
NIF 2 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas tde enero del2018
para pemitir reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos de Igs estados
financieros; ademsas, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.
NIF 15 Mejora. Reguerimientcs para reconocimignte de ingresos que aplican a todos 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepte por contratos de leasing, contratos de
sequrgs e instrumentos financieros).
FRIC 22 Interpretacion: Efectos de ias variaciones de los tipos de cambig. 1de enerc del 2018
NIF 1B Pubiicacion de la nomma: "Arendamientos” esta norma reemplazars z la NIC 17. 1de enerc del2018
NIiF 3y Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando unz entidad obtlene control de un ide enerodei 2012
NIIE 11 negocio gque es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenides en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
abtiene el control coniunto de una empresa que s una operacion conjunta, la
entidad no vuelve 2 medirlos intereses previamenie conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica gue todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los 1de enero del 2018
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cémo
sufa el impuesio
NIC 22 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifice permansce pendiente 1de enero del2018
después de que el activo relacionado esté listo para su usc o venta previsto,
2se endeudamiente se conviente en parte de ios fondos que l2 entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de ios
présiamos generales.
NIF 17 Puplicacion de la noma: "Confrates de seguros” que reemplazarad a la NIIF 4 1de enero dei 2021

'La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
"NIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de ia Compafiia en el ejercicic de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF € v NHF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyd que no
hay un impacte significativo, en base a lo siguienie:

+ NHF 15; las transacciones de ventas presentan de manera general una sola
obligacién de desempefic que es ciaramenie identificable y el precio de ia
transaccion no contiene componentes variables a los previamente pactados;
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Registrando los ingresos en el periodo en el que correspanden; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con fa generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos impottantes en ia aplicacidn de esta norma.

e NIIF 8: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar 2 clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un ccemportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONES ESTABLECIDAS WMEDIANTE Oficio  No. SCVS-INNIV-3017-
00060421-0C, EL 28 de diciembre de 2017

Para efecivs de esieblecer este criterio institucional se consideraron las siguientes fuentes de
informacion:

~  Montos de oferia poblica autorizadas del periodo 2010 a noviembre de 2017, por sector
' econgmica.
- Montos dei PIB real por el perinde 2006 a noviembre de 2017.
- Monios bursétiles negociados 2 nivel nacional por el periodo 2006 a noviembre de 2017.
- Montos bursétiies negociados a nivel nacional del sector privado no financiero, por &l
periodo enero a noviembre de 2017,
- WMonios bursdiiles negociades a nivel nacional de renta fja por el pericdo 2008 a
noviembre def 2017,
-~ Montos ursatiles negociados a nivel nacional de renta fija del sector privade, & noviembre
del 2017
- Calificacién de Riesgo de Ias emisiones vigentes.
- Numero de Emisores vigenies y sector econdmico al que pertenecen.
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C A IAGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y BESCA, 142,200
B IEXPLOTACION DE MINAS ¥ CANTERAS. 14.000
£ [INDUSTRIAS MANUFACTURERAS, 1.475.140
D |SUMINISTRO DE ELECTRICIDAL, GAS, VAPOR ¥ AIRE ACONDICIONADO. 20.000
E {msmzsuczc‘m DE AGUA; ALCANTARILLADO, GESTION DE DESECHOS Y ACTIVIDADES DE SANEAMIENTOC, 3,500
FICONSTRUCCION, 24.050

o |COMERCIC AL POR MAYOR Y At POR MENCR; REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES ¥
MOTOCICLETAS, 1.761.250
H ITRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. 1831800
¥ ACTIVIDADES DE ALOIAMIENTD ¥ DE SERVICIO DE COMIDAS, 35,500
1 INFQRMACIGN ¥ SOMUNICATION, 188.000
% JACTIVIDALES FINANCIERAS ¥ DE SEGUROS. 2.579.500
L |ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. 132.400
M JACTIVIDADES PROFESICNALES, CIENTIFICAS Y TECNICAS. 25150
N ACTIVIDADES DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE APOYO. 10.750
P |ENSENANZA. 12.000
G IACTIVIDADES DE ATENCION DE LA SALUD HUMANA ¥ DE ASISTENCIA SOCIAL. 15,500
S |OTRAS RCTIVIDADES DE SERVICIOS 45.850

= 2017 Carspcndea= psriado Bnero - MNovie
Fuente: Base de dates Marcado de Valores
Hlaborade por: Subdirscoitn de Promocdn, Onentacidn v Educacidn al Inversiorysta

[



INDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL DEL ECUADCR $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Los monios totales negociados en las bolsas de valores del pais, en comparacian con el
PIBE Real, porios afios 2006 a Noviembre del 2017, muestran [os sigulentes resultados:

MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
(MILLGNES DE DOLARES)

N _ TOTAL NEGOCIADD / PIB

dL AROS TOTAL $ * PIB (%)
2006 4.865 49.915 9,75%
2007 3.470 51.008 6,80%
2008 5.183 54,250 9,55%
2009 6.426 54,558 11,78%
2010 5.106 56.481 9,04%
2011 3.768 60.925 6,18%
2012 3.753 64.362 5,83%
2013 3.721 €7.546 5,51%
2014 7.544 70.105 10,76%
2015 5.047 70.174 7,19%
2016 8.336 69.068 12,07%

Nov-17 5.799 64.231 9.03%

T Es l2 suma de ias negociaciones en la BVQ y 1a BYG

De estos datos podemos destacar gue enfre el 2006 y noviemnbre de 2017 el monto de valores
negociados en bolsg representd en promedio < 8% del PIB, siendoe = afio 2016 e méas
significativo, tiegande a niveles de 12,07%.

® Dentro del tolzi negoctado antes referido, los Hiulos valores de renta fija por & periodo
2006 a noviembre de 2017, comparados contra el PIB Reai mostraren los siguientes

resultadaos:
. MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGochms
o RENTAFIIK 0 A
| (MILLONES DE DéLARE$) .
TOTAL
MNEGOCLADDS

ANOS ITOTALS ® PIB £ PIB (%)
2006 4.542 49.915 9,10%
2007 3.180 51.008 6,23%
2008 4.993 54.250 2,20%
2009 5.071 54 558 9,29%
2010 4.974 56.481 8,81%
; 2011 3.648 60,925 5,99%
| 2012 3.804 64.362 5,60%
' : 2013 3.574 67.546 5,29%
. 2014 6.341 70.105 2,05%
2015 4569 70.174 7,08%
2016 8.240 59.068 11,93%
Nov-17 5.762 64.231 8.97%

! Eg la suma de negociacianes en la BVQ v la BVG

3 Se calcuit en base a 1as previsiones mmacrsecondmicas dal BCE

Fuente: BVG, BvQ vy BCE.
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INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR $.A.

‘if\iOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Es decir que la relacidn obienida, restringide 2 vailores de renta fija, continga siendo
significativa, llegando a un 8,97% & noviembre de 2017.

® En esta misma linea, las negociaciones bursatiles a nivel nacional de honos corporatives
{obligacicnes de largo plazo v papel comercial) representaron a noviembre de 2017 el 48%
del total de tltuies negociados de renta fila del sector privado, lo que evidengia una gran
preferencia del mercado por estos valores.

RENTA FlJA SECTOR PRIVADO
Montos Negociados a NMivel Nacional

DEPOSITOS A PLAZO 698.620.855 | 33%
CERTIFICADOS DE INVERSION g2.221 355 4%
| FOLIZAS DE ACUMULACION 42.217.845 2%
" : BONOS CORPORATIVOS 1.014.570 986 48%
FACTURA COMERCIAL 50.620.832 2%
YALORES DE TITULARIZACION 155 539,827 %
REPORTC BURSATIL 40.368.177 2%
| OTROS 26,341 683 1%
TOTAL . : L yasnseisss | qoo%
Fuesnts: BVG

= &n Depdsitos a piazo se iNcluye § 236,845 516 de negociaciones del emisor Bango del Pacifico

nota: Consparese que en «f mes de diclemone del 2017, se puede progucit un incremeno del Maonte negodiato,
que pudiers representar, de scuerde a lerdenciz de afios anieriores, en prtomadic un 7,.5% del iotal ¢el afio.

© Las negociaciones bursatiles del sector privado no financiero a nivel nacional, de enerc a
noviembre de 2017, se distribuyen de 1a siguiente forma:

SECTOR PRIVADD NG FINANCIERD
Monto Negociado & Nive! Nacional
Enerc 2 Noviembre 2017

| Titules - V. Efective Y
ACGIONES 35.897.786 3%
VALORES THULARIZACION
PARTICIPAGION 1.044.522 6%

H

! BONOS CORPORATIVOS 296.750.236 77%
CUPONES DE CAPITAL E
INTERES 17.820.750 1%
VALORES TRULARIZACION _
CREDITICIA 156.639.827 12%
FACTURA COMERTIAL
NEGOCIABLE 50.620.832 4%
OTROS 40.403.987 3% |
Tetal - 0 ok S 4.208.077.940° 100%

Fuente: BVWG
Como se cbserva, las negociaciones de Bonos Corporativos (obligaciones cortofiargo plazo, ¥
sus cupones) ascienden a US$1.014.570.986,00 io gue representa un 78% del total negociado.

La empresa no tigne recursos colocados en bonos del estado: asi come fieng poco tiempo en
2l mercado. motivo por i cuai elabora provision de Jubilacién patronat v Desahucio.




INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

6. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2,017 2.016
Efectivo y equivalentes ai efective

. Caja 3,147 2.836
Cuentas corrientes bancarias 84,045 21,525
Total efectivo y equivatentes al efective Uss$ 67,192 24,361

Cuentas corriente en Instituciones Financieras: Bolivariano Cta. Cte. 0005178072; Pichincha Cta.

Cie. 3475971804

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra 10s recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares v que no esta restringido su uso, se registran en
efectivo o equivalerte de efective periidas como: caja, depositos bancarios a la vista v de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son faciimente
convertibles en impories determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo

de cambios en su valor.{menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p.48.

7. ACTIVOS FINANCIERDS

Al 31 de diciambre de 2017 y 2016, el saido de los activos financieros es el siguiente:

2,017 2,018
Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales 635,607 360,567
Enfrega a rendir cuentas 0 1,134
Préstamos al personal 8,576 16,513
Otras cuentas por cobrar diversas 5,800 5,800
649,983 384,012
Prevision para incobrables a) (18,483 {18,383)
Uss 631,500 365,621
a) Detalle de ios principates Clientes:
CLIENTES .VALOR
ANDRADE ENRIQUEZ MARCO ANTONIO 3,588
BUNAY VALLEJO DIANA ELIZABETH 3,847
CAJAS CASTRO YAJAIRA JASMIN 10,154
i LINDAC PENAFIEL JUDITH MERCEDES 4,254
{ MORENC FLORES DIANA VANESSA 3,877
: PADILLA TAFIA FERNANDO XAVIER 4,857
PAREDES ROSAS MICHAEL FERNANDO 5,586
RODRIGUEZ ZAMBRANO NARCISO DE JESUS 3,795
TOMALA ROSADO VIVIANA ELIZABETH 3,058
VELASCO RODRIGUEZ ANGELA MARIA 4,344
ZURIDIST ClA. LTRDA, 3,037
VALORES MENORES A 3000 579,480
TOTAL CLIENTES .. 629,686
CUENTA POR COBRAR JUUICJAL GERNIAN MOLINA ; 5,922

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

' 635,607 .



INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

El rubre de cuentas por cobrar Judiciales German Molina por el valor de $ 5.922 son saldos
del afic 2018 no tiene ninguin movimiente, y es por robe de cobranzas, se le genero la
deuda en su debido tiempo para dar de baja ia cobranza de los clientes v se tiene que

asparar el tiempo para su ejecucion.

k) Del analisis de la evolucién de cuentas por cobrar clientes, se refisja que durante el periodo del
2017 no hubo movimiento de ia prevision de cobranza dudosa mismo que se refleja el saldo

anterior,

Movimiento de la prevision de cobranza dudosa
Saldo inicial

Adiciones

Bajas

Saldo final Uss

, c; ACTIVOS FINANCIEROS: Es cuzlquier active gue posea un derecho

2,017 2,016
18,382 91,560
101 1,870

- (74,848)
18,483 18,382

confractual a recibir

efectivo u ofro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con oira entidad, en condiciones que sean potenciaimente favorables para la
entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y bones de
otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras cuentas por

cobrar, etc.

8. INVENTARIC

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, el saldo de inventario es el siguiente:

2.017 2.016
Inventario
Importaciones en transito 62,669 28,065
[nventarios de Aceftes 242,636 489,210
Inventarios en Grasas 162,313 -
+ inventarios Refrigerantes 38,652 -
inventarios Complemesntos 141,108 -
USS 647,379 517,275
Provision para pérdida de valor de existencias (a) (18,416) (19,418)
Total inventario US$ 627,963 497,858
2017 2016
Mevimiento: previsidn desvatorizacién existencias
Saldg iniciat 19,416 42,534
Bajas ¢ (23118)
Saldao final US$ 19418 19,416

INVENTARIOS: inventarios son activos: (&) poseidos para ser vendidos en el curso normal de [a
operacion; {b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o {c) en forma de maieriales o
suministros, para ser consumidos en el procese de produccion, ¢ en la presiacion de servicios. Los
inventarios se mediran al costo o al vaior neto realizabie, el menor.

[
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INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

a. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, e! saldo de los impuestos Corrientes es el siguiente:

2017 2018
Activos por impuestos corrientes
Credito fiscal por Impuesto at valor agregado 22.118 7.496
. Intereses pagados por aniicipado 85 6.817
* Seguros pagados por adelantado 2.480 2.480
Total active per impuesto corriente USS 24863 18.793

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos yributarios por tmpuesio &
valor agregado e impuesio 2 Ia renta, asi como los anticipos enfregados por concepto de impuesto

2 la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afic gue se declara.
NIC 12, P.5.

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIBD

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Propiedades es el siguiente:

Saide Saido

Movimiento de active filo 31/12/2016 _Adiciones Reclasif. _Ajustes Bajas 31/12/2017

Costo
Terrenos 588,953 588,953
o Edificios v construccionas 258,914 4131 281,045
' Maquinaria y eguipc 35,083 1,967 133 38,083
Unidades de transporte 129,631 25,866 (6,282) 149,515
Muebles y enseres 10,647 760 (489) 10,918
Equipos de computo 12,599 12,599
Equipo de Oficina 1881 6,282 7,963
Trabajos en curso 465 (465) 0
1,035,492 34,405 v (356) (465) 1,069,075
Depreciacién acumulada {140,831) (33,014) Q {230) (174,175)
TOTAL ACTIVO FIJC 284,560 1,391 v} (586) {483) 884,900

El gasto por depreciacion del periodo fue de $ 33.014

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener

beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que ei costo pueda ser valorado
‘ con fiabilidad, se lo utilicen en ia produccion o suministro de bienes y semvicios, o se uiificen para
/] propositos administrativos. ncluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del
‘ plazo del arrendamiento financiero, se reconocerd, en e estado de situacion financiera del

arrendatario, como un activo v un pasivo por el misme importe. NIC 16, p.6 - MIC 17, p.20

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a fa fecha, de la distribucion sistematica
del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida Util, considerando para el efecto el
periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o ei namerec de unidades
de produccién o similares gue se espera obtener del mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 -
NIC 16, p.43.



INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

A% ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre 2017 v 2016, el salda de Activos Intangibles es el siguiente;

Salde Saldo
Iniangibles 31/12/2016 Adiciones Reclasif Baias 3111212017
Costo
Sistema Sagitario ERP 2,900 {1,400) 1,500
Licencias de activos
operativos 3,660 7.831 1,400 12,891
fntangibles en curso 5,850 2,400 8,250
Diferencias temporarias 58,633 (2,580) 56,053
71,043 10,231 0 (2,580) 78,604

Amortizacién acumulada _{4.261) (5,395) (488) (10,145)

Total otros activos 66,7581 4,836 0 {3,068) 68,550

CACTIVO INTANGIBLE: Registra & monio de los actives identificables, de caracter ne monetario y
‘sin apariencia fisica tales como; el conocimiento cientifico o tecnoldgico, e disefio e

implementacion de nuevos procesos 0 nuevos sistemas, las licencias ¢ concesiones, la propiedad
inteleciual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas informaticos, las
patentes, los derechos de autor, las pelicuias, las listas de clientes, los derechos por servicios
hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de imporiacidn, las franquicias, las relaciones
comerciales con clientes 0 proveesdores, la lealiad de Ios clientes, las cuotas de mercade vy los
derechos de comercializacién, entre ofros. NIC 38, p.8 - p.17

Determinacion de Active por impueste Diferido:

DEDUCIBLE CON EFECTO EN RESULTADOS: -  ‘inigial - Adiciones Deducciones. Fingh

8372 -
91,5601

Provison Jubllacion Patrenal

‘Deterioro de Cuentas por cobrar

‘Deteriorc de Existenclas ' 42534
Férdidas Tib utarias Compensables 158,865 1

Diferencias Temporarias
Saldo 31/12/2014
Adiciones
Saldo 31/12/2015
Adiciones
Saido 31/12/2018
Bajas
Saido 31/12/2017

)

-X

TOTALES 301,181 -

17,269
12,778
30,047
28,586
58,633

2,580
5€,053

81,677

CBTATT

s
_ {73,178). 18,383
23018 19418

R A

i 96,296) - 264,513



INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

2.017 2,016
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores del exterior a} 588,328 346,479
Proveederes locales a) 6,547 2,357
‘Ofras cuentas por pagar locales 2,518 0
Impuesio a la renta por pagar 8,721 16,191
Participacién de trabajadores 6,345 0
Obligaciones con et [ESS 7,321 6,371
Obligaciones Financieras _ 5,843 Q
Obligaciones con la Administracién tributaria 28,158 0
Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados 18,285 16,981
USE 676,079 388,380

ay Detalle de Proveedcres aft Exterior v Proveedores Locales al 31/12/2017:

PROVEEDOR _ Coe VALOR
VISTONY COMPARNIA INDUSTRIAL DEL PERU SAC 588,328
PROVEEDOR AL BX{TERIOR . 588,328
CARMEN SUSANA, FIGUEROA PINARGOTE 20.48
I CASTRC VILLACIS MARLON MAXIMILEANO 120.00
EMPRESA B ECTRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION 357.51
ESTACION DE SERVICIOS B FIBES.A. EL.PBE 20.00
GARCi& CORTEZ JORGE VINICIO 372.21
HERBACIO PENADILLD CLEMIN 202.30
HERNANDEZ LOPEZ ANDREA STEFANLIA 200.00
HERNAN PATRICIC, MINDICLAZA ALVARADQ 355.50
INSTITUTO ECUATORIANG DE NORMALIZACION 484 .00
LATINOCARGO S.A.C. 5,260.46
MALAVE FRANCO JOSE JAVIER 347.43
MENDOZA CEVALLOS YONNY DAVID 792.00
MIGUEL HUNMBERTO SALAZAR CAJA 272.35
NEWMARKS S.A. 38825
OLANDESEL S.A 22.0C
RADIADCRES RINCON RADRINSA S.A. 101.47
: SILVA VERA LUS FERNANCO 210.00
‘ 1 PROVEEDORES LOCALES -

9,547

CUENTAS ¥V DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenienies exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por
kancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amoriizado. NIC
32-NIC39-NIIF7-NliF9



INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

43. OBLIGACIONES A LARGQO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos de Obligaciones a largo plazo son los

siguientes:
2,017 2,016
Obligaciones a largo plazo
Provision por desahucio aj) 6,088 6,058
Jubilacién patronai a) 8,372 3,372
Prestamos Bancarios a Largo Plazo b} 13,443 0
uss 27,873 14,430

a} Para el periodo 2017, no se efectud el respectivo estudio actuarial, que permita
actualizar los saldos de “Provisidn por desahucio”, v “Jubilacion patronal”.

Provision jubilacidn patronal v _Bonificacion por desahucio.- De acuerdo al
Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 218, 217, 218 y 219
Decretc No. 3402 de Abril de 1.97% que crea la décimo quinta pension patronal,
publicada en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el
gerecho a tos trabajadores o empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una
misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal.

B} Incluye las siguientes obligaciones a Largo Plazo:

VIGENCIA

E SALDO AL TASA
NST A T
I ITUCION CAPITAL 31/12/2017 NOMINAL PLAZO  DESDE HASTA

BCO, PICHINCHA 18,286 19,286 976% 48  19/12/2017 18/12/2021
15,286 19,286

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: Porcién no corriente de las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, llevados al costo amortizado
utitizando tasas efectivas. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

JM- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, los saldos de Cuentas por pagar a largo plaze son
los siguienies:

Cuentas por pagar L/P 2.017 2.016

Cuentas por pagar Prov. Del Exterior a) 1.372.010 1.248.026

Us$ 1.372.10 1.248.26

a) E! rubro de 1'372.010 corresponde a Cuentas por pagar a Largo Plazo al Exterior
VISTONY COMPANIA INDUSTRIAL DEL PERU SAC.

25
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INDUVIS COMPARIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO: Porcion no corriente de las obligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras,;
llevadas al costo amortizado. NIC 32 - NIC 38-NIIF 7 - NIIF 9

5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el capital social, esta conformado por los siguientes
accionistas; a razén de un dolar por accion:

' NOMiNA DE ACCIONISTAS

HIDALGO EGUSQUIZA EDWIN ENRIGUE g0 10,00% 41,00

HDALGO SOLIS ENRIQUE GUILLERMO PERU 160 20,00%  $1,00 $160,00

HIDALGO SOLIS NELY NORMA PERU 20 10,00%  $1,00 $80,00

HIDALGO SOLIS OSWALDD ANTONID PERU 160 20,00%  $1,00 $160,00

RIDALGO SOLIS TEOFILO EDWIN PERU 160 20,00%  $1,00 $160,00

HIDALGC SOLIS WILFRIDO PERU 160 26,00%  $1,00 $160,00
TOTAL 200 100,00% $800,00

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total del capitai
representadc por accionas o participaciones en compafias nacionales, sean estas anénimas,
fimitadas ¢ de economia mixte, independientemente del tipo de inversidn y sera el que conste en la
respeciiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asighado a
sucursales de companias extranjeras domicitiadas en el Ecuador.

16. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcidn
fiscalizadora por parte de ias autoridades de rentas esta facultada para los tres Gltimos
ejercicios econdmicos.

La conciliacidon tributaria preparada por la Compafia para establecer el impuesto a Ia
renta causado en el afio 2017 y 2018, fue la siguiente:

2,017 2016

Resultados del gjercicio 42,302 (61,677}
{-; Participacidon de trabajadores (8,345) -
35,957 {61,877}

{+} Gastos no deducibles 345 8,037
{-y Amortizacion de Perdidas Tributarias de Afios Anteriores 2,580 -
Utilidad gravable 38,883 {55,640)
impuesto a |z renta causado 25% 9,721 -
Anticipe de impuesto 2 |a renta determinado ' 12,314 -
Saldo del anticipo pendiente de pago 858 1,556
Retenciones en la fuente del ejercicio (2,549) {1,425)
Valor & pagar {1,683) 131

L2
<



INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

17.

13.

PARTES RELACICNADAS

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, INDUVIS COMPARNIA INDUSTRIAL DEL ECUAROR
S.A., mantiene saldos con accicnistas y administradores.

2,017 2,016
Proveedores del exterior a) 588,328 346,479
Cuentas por pagar Prov. Del Exterior a) 1,372,010 1,248,026

Us$ 1,960,338 1,594,505

a) El rubro de partes relacionadas corresponde a Cuentas por pagar Exterior al
21122017 con VISTONY COMPANIA INDUSTRIAL DEL PERU SAC.

PARTES RELACIONADAS: E! salde de 1a cuenta corresponde a2 Ja Porcion no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de cperaciones comerciales. Las
cbligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el cosio de la
transaccion. NIC 32 — NHF 7 - NiIF 9 — NIC 24.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 BE DICIEMBRE DEL 2017 vy 2016, las ventas netas y el costo de venta resulid en:

INGRESOS 2017 2.018
Ventas 1,321,463 1,000,911
Otros ingresos - -

Uss 1,321,463 1,000,911
Costo (643 698) (492 005)
UTILIDAD BRUTA LSS 677,765 508,206

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra ios ingresos
procedentes elaboracién, produccion en todas sus fases, fabricacion, envasado, compra
— venta, consignacion de toda case de lubricantes, aceites, aditivos, liquide de frenos,
refrigerantes. antioxidantes y demas productos de la rama automotriz. NIC 18 — NIIF para
PYMES SECCION 23. OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Incliven el monto de ofros ingresos ordinarios gque no estuvieran descritos en los

-ingresos anteriores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para ias
operacicnes realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Medianie Resciucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segurido suplemento del RO. 511, dal viernes 28 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operacicnes con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 {Anexo e
informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para ei andlisis del Anexo e informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con

partes aue sean relacicnadas unicamentie por proporcién de transacciones.
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La Compafila no ha efectuado duranie los afics 2017 y 2018 operaciones gue superen
dicho monto.

20. Oiros Asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Econemia, Fortalecimiento de ia
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de fa
Economia)”’ El 29 de diciembre del 2015 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre oiros aspectos, se efectian ias
siguientes reformas detalladas a conttnuacion:

Incrementio de ia base imponibie para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionisias en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes
o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en ios criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades, Las sociedades exporiadoras habituales, asi como las que se
dediguen a ia produccion de bienes, incluidas las del

sector manufacturero, que posean 50% © mas de componenie nacional y
aguellas sociedades de turismo receplive gue reinvierian sus ufllidades en &l
pais, podran abtener una reduccion de 10% de [a tarifa del impuesto a 1a renta
sobre el mente reinveriido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de ia tarifa de impuesto & la renta de!l 10% sobre el
monio de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamenie a: i} sociedades
exportadoras habituales; i) a fas gue se dediguen z la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y. i} aquelias sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion dei pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a parlir del primer ejercicio fiscal en et que generen
ingresos operacionales. Para exporiadores habituzsles, esta tarifa se aplicara
siempre que en ei correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente ei
empigo.

Rebaja de 3% de la fanfa imposiliva para micro y pequefias empresas o
axportadoras habituales.

£l Servicio de Rentas Internas podra devolver tota!l o parcialmente el excedente
entre el anticipe de Impuestc a la Renta pagado y el impussto a la renta
causado, slempre que se verifigue gque se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi también para el calculo dei anticipo del Impuesto a la Renta se
exciuiria ios pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al segure social obligatorio,

Se estabiece ia devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituaies, en ia parte gue no sea utilizada como crédito iributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar |2
deducibifidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los
pages por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas
en gjercicios anteriores,

)

-
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o Disminucién del mento para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sisterna Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para

L realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de credito vy

débito, cheques o cuaiauier oiro medio de pago elecirénico.

= De acuerdo con fa Gerencia de la Compaiiia, la p.rincipal reforma que tendra un
impacto significativo es el Incrementa en la tasa del Impuesto a la Renta del 22%
al 25%.

21. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

La Compafia no ha efectuado durante ! periodo auditado contratos con clientes o
proveedores.

- Con fecha de 25 de ociubre del 2017 se suscribe el contrato, en donde
interviene INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADCR S.A en calidad
de contratista y el Economista Alberio Xavier Mateo Murillo, en calidad de
coniratante. Este confrato tiene por objetivo que el contratado de prestacién de

_ servicics profesionales, para ia elaboracion del reglamenic de seguridad e

| higiene laborai y el comité paritario con su respectiva certificacién en el ministerio
de trabajo. Las partes fijaron que e! precio seria de US$ 722.22, valor a lo que se
{e desconiara la retencidn en la fuente, con 40% de adelanto, 30% a los 5 dias
avanzade vy &l salde contra la entrega de o requerido. Et plazo de entrega sera
de 10 dias aproximadamente, a partir de la fecha en la que fa Compafia
praoporciones 1a informacion dafinitiva solicitada.

- Comparecen a la celebracian det presente contraic mercantil de servicio nacional
de transporte para sl manejo de correspondencia y carga liviana a nivel nacional;
por una parte, TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA, representada legalmente por su
Gerente General, Sefior Antonio Ricardo Cedefio, parte en adelante podra
denominarse simplemente “TRAMACOEXPRESS”, y por oira parte ia compafia
INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A. representada por et
Sefior Hidalge Egusguiza Edwin Enrigue, quien para efectos de este contrato se
podré denominar ¢! CONTRATANTE o REMITENTE, las partes compareciente
son mayores de edad y habiles en derecho para obligarse y celebrar este tipo de
contratos, guienes, libre v voluntariamente y con total conocimiento de causa, por
asi convenir a sus intereses, convienen n suscribir el presanie contrato, de
conformidad cen las estipulaciones que a continuacion se expresa.

& El contrato o remitente, se obliga v se compromete por este contrato a cancelar

log valores ung vez acordados, por el servicio de transporte para el mangic de
correspondencia y carga liviana solicitado de conformidad.
El contratante ¢ remitente, se obliga y compromete a cancelar 2
TRAMACOEXPRESS, por los servicies solicitados, contratados y prestados en
un plazo no mayor = 8 dias calehdario o contados a pariir de ia entrega-
recepcion de la factura respectiva.

- Con fecha de 22 de mayo del 2017 se suscribe el contrato, en donde interviene
INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A en calidad de
contratista vy la compafia {T SERVICIOS Y CONSULTORIA ITSC 3. A, en
calidad de coniratado. Este contrato tiene por objetivo que el contratadc de
prestacion de servicios adapiacion de programas informaticos a las necesidades
del cliente que es Implementar el Sistema idempiere Version 3.1. Las partes
fijaron que el precio saria de US$ 3.400,00.
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22.

EVALUACION DE _RIESGOS RELACIONADOS CON

INDUVIS COMPANIA

INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

Gestion del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercato

Riesgo de tasa de
inferés

Riesgo de linuidez

Riesgo de crédito

t.as actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se

describe a continuacién:

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compafiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un

efecto neagativo en el negocic y sus resultados operacicnales, de la evaluacién

efectuada al riesgo es maderado.

Todas las inversiones disponibles para la venfa son reconocidas a su valor

razorigble v por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de ta Compafia, de la evaluacion efectuada el riesgo es
roderado.

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia esta sujeta a tasas
fias de interés, de manera gue no se encuentren afectos a altos niveles de
gxposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efective y equivalentes en
efectivo es invertido en instrumentos de corfo plazo, de la evaluacion efectuada el
riesgo es moderado.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con tercaros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado.

INBICE DE (IQUIDEZ Y SOLVENCIA:

Rezen cenente

Capital de trabajo

Prueta acida

ay 016
Retivo carfiente 1,351,318 0" 804,542
Pasivg corriente 676,079 388,360
675,138
Activa corriente - Inventario 723,335 107 " 206,784

Pasivo coriante

575,072

308,380

Resuitados

3

516,263

105

Las cuentas por cobrar estdn sujetas a evaluaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi
como su cumplimiento. Se determindé que las partidas corresponden ai
periode, por o que el riesgo por deterioro es Bajo.

INDICADCRES DE ACTIVIDAD: 2012 2018 Resultados

Nimem de diascantera & meno Cuentas por cobrar x 350 228,818,658 m i 131,627,088 i3z
Ventas netas 1,321,463 1,400,911

Roftacion de cartera 360 _ 30 2 380 3
N, de dias sarteraa mano 173 132

Rotaclén de actios operecioneles Ventas netas 1321483 © 1 1,000,811 i
Fctivos operacionales brutos 1,351,318 904,642

Retecién de acrios fio Ventas netgs 1,421,483 124 1000811 0.97
Activo fljo brute 1,088,075 1,035,482

Rotas:in actho total Ventes netas e’ 057 1,600,811 0.54
Activo total bruto 2314787 1,855,984

Rotacion del cagizal de trabaio Ventas netas 1,321,463 " 19 1,000,411 194
Aot Cte, - Pasivo Cte. 75,238 516,253
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Riesgo de los Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubierios a traves de polizas
activos de seguro pertinentes, cuyos términos v condiciones son las usuales en el

N , mercado. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

o , g : :
: Riesgo Operativo  De !a evaluacion se desprende riesgo baje.

INDICARQRES DE ENDEUDAMIENTO; a7 018 Basultados
Endeudamlents sobre acthos totales Tetsl pasivo X 100% 2,075,962 90%' 1,650,836 88%
Total activo 2,314,757 1,865,884
Enceudamiento ¢ apalancamisnto ‘Total pasivo x 100 2,075,882 ” 86554 1,850,838 T67%%
Total patrimonio 2B80C 295,748
Congeniracion de endeudamisnto Pasivo comiente X 106% 676,078 3% 388,380 24%
‘atal pasivo 2,075,982 1,551,838
Concentracian a largo plazo Pasivo ho corriente ¥ 100% 1,388,883 &7 1.262,456 76%
Total pasive 2,075,962 1.650.836
INDICARORES DE RENTARIQAD: 2017 016 Resultados
Rentabllicad det patfiongnio Utilidad netz 23656 10% 10,714 5%
Patrimonio 238,805 215,145
o
h
, ‘ Whargen operaciona) ee uikaad Uilidad operacional 42,302 0.02 " (61,677) (0.06}
Ventas netas 1,321,483 1.000.811
Gastas de farm, ¥ sentas 1AL Gasws gy ham, ¥ vertas _ 635,462 as” 570,563 7%
Ventas netas 1,321,483 1,000,911
Margen brute de wilidad Utilidac bruta 877,785 51%’ 508,895 S1%
Ventas hetas 1,321,482 1.000,815
H ! . g -
Riesgo Legal La empresa durante el periodo de andlisis no ha tenido demandas de

hinguna indcle que le represente un riesgo legal. De la evaluacion

efectuada se determina un riesgo bajo.

Rigsgo De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones
Reputaciponal tanio con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientss, y

accionistas. De la evaluacidn efectuada se determina un riesgo baijo.

i 23._EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y ia fecha de emision de estos estades financieros no
se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran

tener un efecto significativo scbre los estados financieros o que requieran revelacién.

‘\‘"' % 3 A

HIDAL GO EGUSQUIZA EDWIN ENRIQUE MURILLO QUIRDZ LUIS FABIAN
Representante Legal . Contador General



