INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

CONTENIDO:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTADO DE RESULTADOS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



" e, e T
= B H 2 ]
=
iR I = 1 £

] = ) ‘ L ‘. =

F et ) N & i .

X 31 2 3 N =
i) Y

i
!

CIA. LTDA | 1N

Con‘tadores Pablicos Auditores

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL
DEL ECUADOR S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

2. Los estados financieros del 2012 que se acompaiian de INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL
DEL ECUADOR S§.A fueron compilados por nosotros, de acuerdo con normas profesionales.
Una compilacion se limita a presentar en forma de estados financieros, informacién que
constituye la representacion de la direccion ejecutiva, no hemos efectuado una auditoria ni
hemos revisado dichos estados financieros y, por consiguiente, no expresamos opinidén alguna,
ni ninguna torma de certeza sobre los mismos.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

3. La gerencia de INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la gerencia considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2013 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que

cumplamos con los requerimientos de ¢tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la

auditoria con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de

incorreccion material.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que inciuyen la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
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riesgo, ¢l auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de la Compaiiia, para
la preparacidon y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con ¢l
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opiniodn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 1os
aspectos materiales, la situacion financiera de INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2013, los resuitados de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera.

Otros asuntos
Sin calificar nuestra opiniéon mencionamos lo siguiente:

Como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia
efectud una correccidon de error a sus estados financieros del afio 2012. La correccion del error
ha sido contabilizado en forma retrospectiva por lo que los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 han sido reestablecidos.

Junio 13, 2014

Astrileg Cia. Lt
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaiiias No. 341




INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, instalaciones v equipos
Activos mtangibles

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y total

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U.S. doélares)

NO AUDITADO
Notas 2013 2012
(Reestablecidos)
INGRESOS ORDINARIOS 13 1,102,280 1,087,533
COSTO DE VENTAS 14 (698,392) (624,545)
MARGEN BRUTO 403,883 462,988
Gastos de ventas 14 (196,955) (202,180)
(Gastos de administracion 14 (181,329) (229,463)
Gastos financieros _,, 15 -~ (1,580) -
Otras pérdidas 16 (111) -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 23,913 31,345
[mpuesto a la renta:

Corriente 8 (16,942) (10,640)
Diferido 8 12,340 -
Total (4,602) (10,640)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 19,311 20,705

Ver notas a los estados financieros 5

- P
e 4 w"q LA s
sasiiid H:“_Fﬁ . ;I1 - ﬁ._;.- \\‘ \
Sr. Edwin Hidalgo // I Juan (Carlos Lor
Gerente General .—. Contador General



C66'9LS

3€6°09¢

[1€61
0TL 661

GS6°LS

1161
9CL 661

10611

(668°971)
bSRpL

(90%°CT)
LOESS

C0L0T
671 1S

L2

SOL 0T
209°v¢

Sopenuinoe
SOpeINSY

[RIDUDL) JOPEIUGY

[BISUQD) JJUIION)

S
T
-
. -.u_.,.

: S
e
N
' “

//qu\moﬁﬁmv ueng 1g,

(€61t°€)
CoTE

CovC

[€5O] BAIISIY

OS[ePI] UIMPH “IS

.....
r ||.|ll...|.
- - - 1
|.-II
L
H .|L..4
- "
II|1 -..
||L|.J.| '
s o
!
3 4
L3 F
A E A
f Y -
.-.
25 A
k ey
-
LA =

N T
h SOISIDURUIL] SOPRISI SO[ B SBIOU IDA
pSTCT 008 €T0OT 9P 2IqUIdIIP 3P [¢ B SOP[ES
- - oro1010[0 [op peprmn
- - odinba
A SouoIdRRISUT ‘pepardolJ 9p UQIORZIIOTRADY
pSTCT 008 CTOT [P 1quIdIdIp
OP T € Te SOPIII[QRISIIIL SOTRIDIUI SOPIBS
- - (Z BION)) 10113 9P UOQIDIALI0))
12574Y! 008 C1OC 9P 21QURISIP 9P ¢ [€ SI[BIOTUT SOpfes
- - oro12135 [op pepIn
24! 0038 L TOC 2P 21qUBIOIP 9P ¢ [B SOP[ES
uoroeziended [e100S 1eiide))
rininy 9110dy

(Saae[op *S° ] ud opesaxdxiy)

¢ 10C "THA HYIIWHIOIA A 1€ 'TH OAVNIINYAL ONV TH 4Od
OINONIILVd Td NA SOTdIAVD dd OdV.LSd

V'S 4O0AVNDA TAd TVRLLSNANI VINVAINOD SIANANI



INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. dolares)

NO AUDITADO
Notas 2013 2012
(Reestablecidos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 1,145,331 211,025
Pagos a proveedores y a empleados (1,107,953) (107,805)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 37,378 103,220
FLUJOS DE EFECTTVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, instalaciones y equipos (47,959) (95,140)
Producto de la venta de activos 11j0s 4,804 -
Flujo neto de etectivo utilizado en actividades de

Inversion (43,155) (95,140)
EFECTIVO Y BANCOS
Disminucion / Aumento neto en efectivo y bancos (5,777) 8,080
Saldos al comienzo del ano | 34,691 26,611
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 28,914 34,691

Ver notas a los estados financieros 1
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INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A. se constituyé el 29 de septiembre
del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 21 de octubre del 2003. El
objeto social principal de la compania es la venta al por mayor y menor de lubricantes.
Actualmente la compania comercializa los lubricantes adquiridos a Vistony Per.

La inflacion registrada del 3% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por ¢l
ano que termind el 31 de diciembre del 2013. Por esta razon, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente s1 se los analiza comparativamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compania.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de INDUVIS
COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A. comprenden los estados de situacién
financiera, los estados de resultados de cambios en el patrimonio y de flujos de etectivo por ¢l
ano terminado al 31 de diciembre del 2013 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
surgen de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en
el Ecuador (dolar estadounidense).

Durante el ano 2013 la Compania efectuo la correccion de error a sus estados financieros del ano
2012, debido a que no se registrd los montos por impuesto diferido, se realizo un exceso en la
apropiacion de la reserva legal, v se registré una pérdida por una venta de activos fijos por la
compania de dicho afio por USD 13,406. La correccion del error ha sido contabilizado en forma
retrospectiva; por lo que los estados financieros del afto 2012 han sido reestablecidos. El efecto
de 1a correccion del error es disminuir los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2012 en
USD 13,406 e incrementar el valor del pasivo por impuesto diferido, disminuir la reserva legal y
el activo f1j0 en el mismo valor.



2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por delinicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo ano, se
presentan a continuacion:

Vida util de Propiedad, instalaciones y equipos.- La propiedad, instalaciones y equipos se
registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida atil estimada de
dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La Compaiiia ha determinado que la vida atil actual de los activos responde al patron
esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al 31 de diciembre del
2013 es razonable.

Deterioro de propiedad, instalaciones y equipos.- .a Compaiia estima que no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, instalaciones y equipos a
la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algun 1ndicio de deterioro, la Compafia efectiua las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Estimacion de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para deterioro de inventarios.- La estimacion para inventarios de lento
movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la antigiiedad de las partidas y su
expectativa de uso. I.a gerencia sostiene que la estimacion para deterioro del inventario para el
periodo corriente no ha variado en relacion a los periodos anteriores por cuanto la expectativa de
uso de los mventarios es alta.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a traves de su
aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados de la
Compania.

Provisiones.- Dadas las incertidumbres inherentes al reconocimiento de las provisiones, los
desembolsos utilizados para cubrir el importe real de las mismas puede diferir; sin embargo, la
gerencia manifiesta que la determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor



2.3

2.4

2.5

estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores, actuarios o peritos.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros, comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacion
y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que 1implica los
costos de mmportacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia (caducidad, rotacion, medicion), la cual es determinada en funcion de un analisis
de la posibilidad real de la venta y registrada en los resultados del ejercicio.

Fl costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, instalaciones y equipos a aquellos activos que
se encuentran para su uso en la administracion y su vida atil sea superior a un ano. En cuanto a
la politica monetaria, la compaiiia evaluara un monto razonable para los activos adquiridos en
grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, instalaciones y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, instalaciones y equipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, instalaciones y equipo, se debera considerar los

costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

10



Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

& LI

Medicion posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, los terrenos y
edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que
experimenten los valores razonables de los elementos de propiedades, instalaciones y equipo de
tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva por revaluacion de
propiedades, instalaciones y equipo. En caso de existir una disminucion en la revaluacion, €sta
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, s1 existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios Incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Sin
embargo, parte de la reserva se transtiere a medida que el activo es utilizado por INDUVIS
COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A. esto es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original.
Las transterencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utlhdades retenidas no pasan por
el resultado del periodo.

M¢étodo de depreciacion, vida util y valor residual.- El costo o valor de propiedades,
instalaciones y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida
atil, el valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debi€éndoselos
tomar Gnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes,
por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se mforma reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

La vida 1til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida util

Grupo de activos (en_anos)
Vehiculos S
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10
Maquinaria 10

Baja de propiedad, instalaciones y equipo.- La propiedad, instalaciones y equipo puede darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro
o venta de una partida de propiedades, instalaciones y equipo equivale a la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el
resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales simo como
utilidad en venta de activos 11j0s.

11



2.6

2.7

Deterioro.- Al final de cada periodo, INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR
S.A. evalua los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un 1mporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. lLa
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada del
intangible.

La vida util de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcion a su expectativa de
uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera general, la
amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al sigutente detalle:

Yida ttil
Grupo de activos (en anos}
Software 3

La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida atil como un gasto y su
distribucion sistematica se basa en la linea recta.

[a vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.

La vida util de los activos intangibles s¢ estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al término de
su uso por parte de la compania.

La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diterido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. ILa utilidad
eravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al tinal de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.
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2.8

2.9

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte {inanciero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele
y se presentan netos en los estados financieros. La Compania realiza la compensacion de activos
con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
trente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL
ECUADOR S.A. tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente
probable que se tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligaciéon al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneticios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- LLa compafia reconcce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania en cada ano. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
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2.10

2.11

2.12

normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para ¢l célculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- [.a compania registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio el final del
periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en
que ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los imgresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compania cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos vy
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneticios econémicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

LLos costos y gastos se registran sobre la base del costo. L.os costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcion de su devengamiento independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compania se compromete a
comprar 0 vender un activo financiero.

En general, la compania mantiene como activos financieros unicamente cuentas por cobrar y
préstamos.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos {ijjos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados por la Compania al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos una estimacion por detertoro. Las ganancias o perdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi
como a través del proceso de amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 90 dias.
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2.13

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable

realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la perdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos conira la cuenta de

provision. Los cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compania
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo tinanciero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
al Compania ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
micialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 11j0s 0
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés cfectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.
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2.14

2.15

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compania cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del ano en que ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan 1os activos y pasivos, tampoco
los 1ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES
EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados
financieros de la Compania:

Normas nuevas

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacion de infereses en ofras entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno
NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

NIC 1 Presentacion de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro resultado
integral)

NIC 19 Beneficios para empleados (2011)

NIC 27 Estados financieros separados (2011)

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

[nterpretaciongs nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 1 Exencion del requerimiento para re-emitir la informacion  Concurrente con
comparativa para la NIIF 9 la adopcion de la
NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y medicion Enero 1, 2015
Adiciones a la NIIF para la contabilidad del pasivo
Financiero Enero 1, 2015
NIIF 10 Entidades de inversion: Exenqién de los .
Requerimientos de consolidacion FEnero 1, 2014
NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros Enero 1, 2014
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no  Enero 1, 2014
financieros
NIC 39 Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de  Enero 1, 2014
coberturas
Interpretaciones nuevas
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014
3. EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:
NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Caja 300 300
Bancos 28,614 34,391
Total 28.914 34.691

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
y bancos.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 356,661 399 712

Provision cuentas incobrables (35,774) (24,564)
Subtotal 320,887 375,148
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos a trabajadores y funcionarios 46,725 1,457

Jotal 367,612 376,605

-
—

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningin descuento por pronto
pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

La Compania mantiene una provision para cuentas incobrables en base a la estimacion que la
gerencia considera adecuada de acuerdo con el riesgo potencial de cobro. La antigiedad de las
cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar
el cobro efectivo de la cartera.

El' movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se presenta a

continuacion:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)
(en U.S. dolares)

Saldos al inicio del ano 24,564 4,691
Correccion de error 2012 _ 15,876
Provision 11.210 3,997
Saldos al final del ano 35,774 24,564

La gerencia de la Compafia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

13




Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a

continuacion:

Con atraso en su recuperacion pero no deterioradas
(en U.S. dolares)
Vigentes y

no De 31 a 90 De 91 a De 181 a Mas de

deterioradas dias 180 dias 360 dias 361 dias Deterioro

2013 73,034 122,404 37,745 39,187 84 291 (35,774)

2012 171,604 123,061 13,504 30,306 61,237 (24,564)

5. INVENTARIOS
Un detalle de los mventarios es el siguiente:
- NO AUDITADO
2013 2012

(Reestablecidos)

(en U.S. dodlares)

Inventarios productos terminados y mercaderia

Total
neto

320,887

375,148

en almacén comprados a terceros 256,516 335,918
Mercaderias en transito 108,652 -
Provision de inventarios por deterioro (32,533) -
Total 332,635 335,918

Al 31 de diciembre del 2013 la Compania reconocid como gasto la provision por deterioro por

USD 32,533.

[a gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
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6. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS
Un resumen de la propiedad, instalaciones y equipos ¢s el siguiente:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo 824,401 294,016
Depreciacion acumulada (33,592) (29,290)
Importe neto 790,809 264,726
CLASIFICACION:

Terrenos 523,412 23,686
Instalaciones 205,127 2,932
Vehiculos 54,351 54,799
Muebles y enseres y equipos de oficina 4,301 4,855
Maquinaria y equipos 1,241 1,478
Equipos de computacion - 2,377 3,719
Construcciones en proceso - 173,257
Total propiedad, instalaciones y equipos netos 790,809 264,726
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7.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior: 389,979 855,031
Proveedores locales 35,066 57,055
Otras cuentas por pagar:
Accilonistas - 19.973
Otras cuentas por pagar 2,016 2,050
Total 927,061 _ 934,109
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se
resumen seguidamente:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de IVA vy total 212 3,074
Pasivos por impuestos corrientes:

[mpuesto a la renta por pagar (1) 7,046 3,733
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,181 1,356
Total 8,227 = 5,089

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a la tarifa del 22% y 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente.

La Compania al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utilizo 1a tarita de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en
el pertodo correspondiente.
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Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados {inancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

NO AUDITADO
2013 2012

(Reestablecidos)
(en U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de

23,913

impuesto a la renta 31,345
(Gastos no deducibles 53,096 14,918
Utilidad gravable 77,009 46,263
Impuesto a la renta causado 16,942 10,640
Anticipo calculado impuesto renta (1) 9,125 6,255
Impuesto a la renta cargado a resultados 16,942 10,640
Impuestos diferidos (12,340) -
Total impuesto a la renta | 4.602 10,640

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2013 fue de USD 9,125, el impuesto a la
renta causado es de USD 16,942; en consecuencia, la Compaiiia registré USD 16,942 en
resultados como impuesto a la renta.

[as declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
etecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 3,733 (4,320)
Provision del ano 16,942 10,640
Devolucidon de impuestos (3,733) 4,320
Impuestos anticipados (9,890) (6,907)
Saldos al final del ano 7,046 3,733
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Ano 2012 Ano 2013
Saldos al Reconocido  Saldos al Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin comienzo en los fin
del ano resultados del ano del ano resultados del ano
(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Beneficios a trabajadores (1) 831 - 831 831 3935 1,226
Deterioro de inventarios - - - R 7,157 7,157
Ajuste (correccion de error) (1) 2.752 - 2,752 2.752 4,788 7.540
Total impuestos diferidos 3,583 - 3,983 _ 3,583 212,340 15,923

(1) Durante ¢l ano 2013 Ia Compania efectud la correccion de error a sus estados financieros del
ano 2012, debido a que no se registro el monto por impuesto diferido por la compania de
dicho ano por USD 3,583. La correccion del error ha sido contabilizado en forma
retrospectiva; por lo que los estados financieros del ano 2012 han sido reestablecidos. El
etecto de la correccion del error es disminuir los resultados acumulados al 31 de diciembre

del 2012 en USD 3,583 ¢ incrementar el valor del pasivo por impuesto diferido en el mismo
valor.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

[as obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

NO AUDITADO
2013 2012

(Reestablecidos)
(en U.S. dolares)

Beneficios sociales 13,012 11,726
Participacion a trabajadores 4,220 5,531
Total 17,232 17,257

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables.
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[.os movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 5,531 4,630
Provision del afio 4,220 5,531
Pagos efectuados (5,531) (4,630)
Saldos al fin del ano 4,220 5,531

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte anos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada’o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ualtima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa 0
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneticios definidos se detalla seguidamente:
NO AUDITADO

2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Jubilacion patronal 5,574 3,778
Provision por desahucio 1,190 813
Total 6,764 4591
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LLos movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

Ano 2013
Provision
Jubilacion por
patronal desahucio Total
(en U.S. ddlares)

Saldos (Reestablecidos) al inicio del ano 3,778 813 4,591
Costos del periodo corriente 2,338 461 2,799
Costo por 1ntereses 264 56 320
(Ganancias actuariales (806) (140) (946)
Saldos al fin del aho 5,574 1,190 6,764

Ano 2012

Provision

Jubilacion por
patronal desahucio Total
(en U.S. dolares)

Saldos al 1nicio del ano 2,455 509 2,964
Costos del periodo corriente 2,206 454 2,660
Costo por intereses 172 36 208
Ganancias actuariales (1,055) (186) (1,241)
Saldos al tin del ano 3,778 813 4,591

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la {6rmula del plan, de tal suerte que
se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2013 2012
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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En el 2013 del importe del costo del servicio total por USD 3,119 han sido incluidos en el estado
de resultados en gastos de administracion v USD 4,591 correspondiente al 2012 han sido
cargados a las Resultados acumulados de ejercicios anteriores como correccion de error.

11. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compania comprenden cuentas por cobrar
comercilales y otras cuentas por cobrar. El proposito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compania. La Compania tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta y disponible, que surgen directamente de sus
OpEeraciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compania son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez, y de tipo de
cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

FEl Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés
La Compania no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés, debido a que no mantiene
preéstamos con terceros. |

Riesgo crediticio
Respecto del riesgo crediticio que surge de los otros activos financieros de la Compania, que
comprenden efectivo y efectivo equivalente, la exposicion de la Compania a riesgo crediticio
surge del mcumplimiento de la contraparte, con una exposicion maxima igual al valor libro de
€s0S 1nstrumentos.

[La Compania solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica
de la Compania que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito. No existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito dentro de la Compania.

Riesgo de liquidez

La Compainia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (L.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja tuturos de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania realiza la
totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.
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Riesgo de gestion de capital
[.a Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 1nherentes

en sus actividades. La adecuacion del capital de 1a Compania es monitoreada usando 1os ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

L.os objetivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de manera que continte brindando retornos a los accionistas

y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades. '

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
mane)o de capital en la Compania.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compania:

NO AUDITADO
2013 2012
- (Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Activos financieros al Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 28,914 34,691

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 367,612 376,605
Total 396,526 411,296

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 7) y total 027,061 934,109

12. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de USD 800 que corresponden a ochocientas
acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran totalmente pagadas.
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Utilidad por accion.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un detalle de las ganancias por accion
es el siguiente:

NO AUDITADO

2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Utilidad del periodo 19,311 20,705
Promedio ponderado de numero de acciones 800 800
Utilidad basica por accion 24.14 25.88

La utilidad basica por accion ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible,
para el numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacidon durante el ejercicio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

[La Ley de Companias faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su capital
que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles que
correspondan a la actividad de la compania, capitalizacion de reservas, o compensacion de
creditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de su
constitucion.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que €sta alcance como minimo el 50% del capital social en
las companias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
perdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en ofras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas.

29



Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Resultados acumulados 41,901 34.602
Reserva por valuacion de propiedad, instalaciones y '

equipo 499,726 -
Utilidad del ejercicio 19,311 20,705
Ajuste correccion de error - (13,406)
Total 560,938 41,901

13. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue: -

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes y total 1,102,280 1,087,533

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

NO AUDITADO

2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Costo de ventas 698,392 624,545
(Gastos de ventas 196,955 202,130
(Gastos de administracion 181,329 229,463
Total 1,076,676 1,056,188
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

NO AUDITADO

2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Costo materiales utilizados o productos vendidos 693,392 624,545
Gastos por beneficios a los empleados (1) 200,148 230,624
Gastos de Importacion 1,605 105,858
Honorarios y servicios consultoria (asesoria) 12,682 6,613
Depreciaciones 16,784 171
Amortizaciones 404 495
Efecto por valor neto de realizacion de inventarios 32,533 -
Deterioro cuentas por cobrar 11,210 -
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones 13,584 10,525
Combustibles (lubricantes) 12,115 14,251
Servicios basicos 14,023 10,938
Promocion y publicidad 7,427 4,514
Movilizaciones 4,766 5,786
Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 3,669 3,161
Seguros y reaseguros 2,895 300
Seguridad 1,383 -
Gastos de gestion - 273
Otros gastos 42,536 33,134
Total 1,076,676 1,056,188

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por benetficios a empleados:

NO AUDITADO

2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Sueldos y salarios 116,560 166,090
Viaticos 32,795 44,059
Participacion a trabajadores 4,220 5,531
Beneticios sociales 23,153 14,794
Capacitacion 200 150
Uniformes 584 -
Aportes al IESS 19,837 -
Beneficios definidos 2,799 -
Total 200,148 230,624

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compania alcanza 27 y 33 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.
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15. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

(en U.S. dolares)

Costo por intereses Jubilacion patronal y desahucio 320 -
Intereses y comisiones bancarios 1,260 -
Otros gastos por interés - 982
Total 1,580 982

16. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

[Las otras ganancias y pérdidas se resumen:

NO AUDITADO
2013 2012
(Reestablecidos)

~(en U.S. dolares)

Pérdidas en venta de activos fijos vy total 111 -

17. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafia en cuanto su objeto v condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2013 se detallan seguidamente:

Numero de Yo
Nombre de accionista acciones Participacion

Oswaldo Antonio Hidalgo Solis 160 20
Wiliredo M. Hidalgo Solis 160 20)
Enrique Guillermo Hidalgo Solis 160 20
Teolilo Edwin Hidalgo Solis 160 20
Nelly Nora Hidalgo Solis 30 10
Edwin Enrique Hidalgo Egusquiza 30 10
Total 300 100

|
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(b)  Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

Al 31 de diciembre, no mantiene la Compania saldos y transacciones con accionistas y
companias relacionadas.

(¢) Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la siguiente

manera:
NO AUDITADO
2013 2012
Origen (en U.S. dolares)
Ventas
Ordonez Gustavo (Orversa) Local 68,882 -
Compras *_ __
Vistony Pert Exterior 521,784 611,223
Activo
Cuentas por cobrar
Ordonez Gustavo (Orversa) .ocal - 9,945 -
Pasivo
Vistony Peru Exterior 889, 979 855,031

(d) Administracion y alta direccion

LLos miembros de la Administracion y demads personas que asumen la gestion financiera,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

J013 2012
(en U.S. ddlares)

NONOTarios 5,100 2911
Sueldos 56,590 22.961
Beneficios sociales (IESS) 5,142 1.535

Total 46,832 27,408

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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18.

19.

20.

COMPROMISOS

I.a Compania al 31 de diciembre del 2013 mantiene un Contrato de Franquicia con Vistony
Compania Industrial del Perd Sociedad Anonima Cerrada, por su marca VISTONY, con una
duracion de 4 anos, la misma que vence ¢l S de tebrero del 2016.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 20 de enero del 2014 1la Compania adquiri6 un terreno ubicado en el lote 2 A de la parroquia
Aloag del canton Mejia, provincia de Pichincha por USD 21,000 segin escritura de compra-
venta realizada con los conyuges Jorge Hernan Cando Pilicita y Carmen del Rocio Caza Tipan la
misma que esta proceso de inscripeion en el Registro Mercantil del canton Quito.

No existieron otros eventos, entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de los estados
financieros (junio 13, 2014) que, en opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados tinancieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron autorizados
para su emision por la Gerencia INDUVIS COMPANIA INDUSTRIAL DEL ECUADOR S.A.

en abril 16 del 2014 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia del Grupo, los estados financieros no consolidados seran aprobados por
la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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