LAW-ABIDING S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compania EITPAR 8.A. sc constifuyd mediante Escritura Piblica otorgada
ante Notaria Vigésimo Quinto del Canton Guayaquil ¢} 4 de noviembre de 2003,
aprobada mediante Resclucién No. 03-G-1J-0007336 del 26 de noviembre del
2003, e inscrita en ¢l Regisiro Mercantil del Canton Guayaquil el 7 de enerc de
2004, La actividad aciual de ls empresa cstd relacionada a actividades de
representaciin juridica y de contabilidad.

La Compaiiia KITPAR S.A., realizo ¢l cambio de denominacién por el de LAW-
ABIDING 35.A., mediante Escritura Piblica otergada ante Notaria Vigésimo
Segundo del Cantdn Guayaquil et 19 de octubre de 20135, aprobada mediante
Resolueion No, SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005113 del 17 de diciembre de
2015, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 15 de enerc de
2016,

El capital social al 31 de dicicmbre de 2017 consta de 800 acciones de US$ 1,
valor nominal unitaro, las cualcs otorgan voto por accion y dereche a los
dividendos,

La informacién contenida en ¢stes estades financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplmiento. - Los estados financieros han side
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera ([NIE) ecmitidas por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad (IASB].

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ia Compariia el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar], cl cual es la moneda de
circulacidn en ¢l Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histérico excepic por ciertas propiedadess ¢
instrumentos financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
historico estd basado generalmenite c¢n el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambic de bienes ¥ servicios.

El valor razonable os el precio que se recibird por vender un activo o el
valor papado para translerir un pasivo entre parficipantes de un mercado
¢n la fecha de valoracien, independientemente de si ese precio es
directamente ohservahble o estimado utilizando oirs técnica de valoracidn.
Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efeclos de medicidn v o revelacidn en los estados
financieros, se determina subre una base de este tipo, a excepcion de 1
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2.4

2.5

2.6

transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentren dentro del alcance de las NIF 2, las operaciones de
arrendamiento gue estan dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pere no son su valor
razonakle, tales como el valor nete de realizacidn de 1la WIC 2 o el valor en
uso de Ia NIC 36.

Adicipnalmente, a electos de informacion financiera, las medicioncs
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con basc en
el grade de importancia de los insumos para la medicién del valor
razonable cn sz totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercedos activos para
activos o pasivos idénticos que la cntidad puede acceder a la fecha de
medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1
que sean observables para €l activo ¢ pasivo, ya sea directe o
indirectamente.

Nivel 2: Insumos son datos ne observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describe las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos esiados financieros:

Efective y egquivalentes de gfectivo - Incluye aquelles activos finsncieros
liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarics. Los sobregiros bancarios son prescntados como
pasivos corrientes en el cstado de sifnacion financiera

Actlvos no corrientes moantenidos para la venta - lLos activos no
cormientes ¥ los Grupos de actives para su disposicidn se clasifican como
mantenidos para la venta =i su valor en libros es recuperable a través de
una cperacién de venta ¥ no mediante sn uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida tnicamente cuande ls vents es altamente probable
deniro del periodo de un ano desde la fecha de clasificacidn ¥ el activo (o
Grupo de activos para su disposicidn) esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
celculados al menor del valor en bbros v ¢l valer razonabile de los activos
menos los costos de ventas.

Propiedades, plonta ¥ equipos

2.6.1 Medicion en el momernto del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipe se miden inicialmente por su costo.

El gosto de propiedades, planta ¥ equipo comprende su procie de
adguisicién mas todos los costos directamente relacienados con la
ihicacidn y la puesta en condiciones de funcicnarnietito.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activoes,
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2.6.2 .

2.6.3

2.6.4

2.6.5

los costas por préstamos directamcentes atribuibles g la adguisicion
o constrccién de actvos calificados.

Medicidn posterior al reconocimienio! modelo  del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥
c{uipo son registradas al costo menos la depreciaciéon acumuiada
v el imporle acumilade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a
regiiltadns en el periode en gue se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion
- Despues del reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son
presentadeos a sus valores revaluados menos la depreciacidn
acumulada ¥ el importe acumuladeo de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se efectilan pernddicamente.

Cualdquier anmenteo en la revaluacién dc los terrenos y edificios se
recconoce en ofro resultado hategral, y se acumula en el pstrimonio
bajo el encabczamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta ¥ equipo. Una dismimicién del walor en libros de la
revaluacién de los terrenos y edificios €3 registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos v edificios incluide en el
patrimonic es transferido directamenic a wutilidades retenidas,
cuando se produce la haja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta vy equipo,
sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerde
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas itiles - El costo ¢ valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual
¥ método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendoe el efecto de cusalquier cambioc en el sstimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo ¥ las vidas 1tiles ysadas en ¢l calculo
de la depreciacidn.,

Vida 1itil
ftem {en afios
Edificios 20
Vehiculos o
Muebles ¥ enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Mejoras a prepiedades arrendadas 10
Planta y cgquipo 10

Activos mantenidos hbgjo arrendamiento financlero - Son
depreciados por €l plazo de su vida 1til estimada igual a los actives
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2.7

2.8

2.9

poseidos o, si ésta es menor, por el plaze de amrendamiento
correspondiente.

2.6.6 Retiro o venta de propledades, planta y equipo - La ulilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta v equipe és calculads como Ia diferencia enire ei precio de
venta y el valor en libros del aclive ¥ reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldoe de la rescrva do revaluacidon os transferido directamente a
utilidades relcnidas.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir
rentas, plisvalias o ambas ¥ se miden inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccién. Las propicdades de la compania mantenidas
bajo contratos de arrendamicnio operative para ganar renta o plusvalia sc
contabilizan come propiedades de inversion. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversiin son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de siz disposicion o
cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso v
no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad [calculada como la
difcrencia entre los ingresos por venia netos y el importe en libros del
aclive] 8¢ incluye en los resuliados del perindo en el cual se dio de baja la
propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos  atribuidos
directamente a la adguisicién, construccién o produeccién de activos
calificados, los cuales constifuyen actives que reguicren de un periedo de
tHiempo sustancial para su use o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta €l momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones femporales en prégtamos
especificos pendicntes para ser consumidoes on actives calilicados cs
deducice de los coslos por préstatnos aplos para su capitabizacion.

Todos los oiros costos por préstamos son reconccidos en resultados
durante el periodo en que se incurren. '

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los
pagns a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al
maomento en que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el
derecho a hacer las apertaciones,

En ¢l caso de los plancs de beneficios definidos por relira, el costo de tales
beneficios es detertninado utilizandoe el Método de la Unidad de Crédilo
Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas zl final de cada
pericdo anual scbre el que se informa. Las nuevas mediciones, que
incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope
de activos ([si aplical ¥ el rendimiento scbre los activos del plan
fexcluyendo intereses), se refleja iimediatamente en €l estado de situacidn
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financiera corn un cargo o crédito reconocido en otro resultado integral en
el periodo en que ocurre. Las mievas mediciones reconocidas en otios
resultados integrales se reflejan inmediatamente en  ganancias
acumuladas v no sera reclasificada al resultado del periodo. El costo de
scrvicios pasados se reconoce en resultados en el pericde de una
modificacidn del plan. El interés neto se calenla al aplicar la tasa de
descuento al inicio del periodo al beneficio definide neto pasivo o activo.
Los costos por beneficios definidos se categotizan como signe;

‘ Costo de scrvicie (incluyendo costo de servicio corriente, coste de
servicie  pasado, come también gsnancias y pérdidas sobre
reducciones ¥ liquidaciones);

. Gasto o ingresoe por intereses neto; ¥
Nuevas mediciones,

La Compaiiia presenta los primeros dos componenties de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacién Patronal, Pesahucio,
Interescs  financieros, La reduccion de ganancias y  pérdidas =e
contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estade de siteacion
financiera representa ¢l déficit ¢ superavit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualguier superawvit resultante de este caleulo
es limitado al valor presente de cualquier heneficic econémico disponible
cn forma de reembolsos de los planes o reduccicnes en las aportaciones
futurcos & los planes.

Un pasivo por un heneficio de terminacién se reconoce al principio cuando
la entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y
cuando la entidad reconocce cualquier costo de restructuracion
relacionadoe.

2.10 Imnpuestos - Bl gasto por iimpueste a la renta representa la suma el
impuesto a la renta por pagar corriente y el impueste diferido.

A 1[} 1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada duranie el afio. La utilidad pravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente sc caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo. '

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las  diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libres de los activos
pasivos incluidos en los estados financieros consslidados y sus
bases fiscales, Un pasive por impuesto diferido se reconoce
gencralmente para todas las diferencias femporarias imponibles.
Un active por impuestc diferide se¢ reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, cn la medida en que resulte
probable gque la Compaiiia disponga de utilidades gravables
luturas confra las gque se podria carpar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos ¥ pasivos no se reconocen
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si las diftrencias temporerias surgen del reconocimiento inicial
(distinte al de la combinacién de negocios] de otros activos v
pasivos en une operacién gue no afecta la utilidad gravable
ftributaria) ni la contable. Ademds, los pasives por impuesto
diferide no se reconocen si la diferencia ftemporal surge del
reconocimiento inicial de 1a plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo dilerido por diferencias temporarias
imponibles rclacionadss con Inversiones en  subsidiarias ¥
asociadas, y parbicipaciones en negocios ¢onjuntos, a excepcion de
aguellos en los que la Compadia es capaz de controlar el reverso
de la diferencia temporaria ¥ cuando exista la posibilidad de que
ésta no pucda revertirse en un futuro cercanc. Los actives por
impuesto diferide ¢ue surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas Inversiones y participacioncs son
Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable gue
la entidad disponga de una ulilidad gravable (tributaria) futura
contra las quc cargar esas diferencias temporarias ¥ cuando exista
la posibilidad dc que éstas puedan revertirse en un future cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revisidon al final de cada periodo sobre €l que se
innforme ¥ se debe reducir, en la medida que estime probable que
noe dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el
future, como para permitir que se recupere la totalidad ¢ una
parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos sc miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en ¢l periodo en
el que el activo sc realice o el pasivo se cancele, basandosc en las
tazas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadags al inal del periode quc sc informa.

La medicién dc los pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que sc
derivarian de 1z forma en gque la ontidad espera, 2l final del periedo
sobre ¢l gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de siis activos vy pasivos.

Con el propésite de medir los pasives por impuestos difcrides y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que
ge miden usando el modelo de valor razonable, €] valor en Libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente
a través de la venta, a mcenes que la presuncidn sea rebatida, La
presuncién es rebatide cuando la propicedad de inversién es
depreciable ¥ se mantiene dentiro de un modelo de negocio cuyo
ohjetive es consumit sustancialmente fodos los beneficios
econdmicos que genera la propiedad de inversién cn el tiempo, v
no a través de la venta. La Administracién reviso las propiedades
de inversién de la Compsafila y concluyeron que ninguna de las
propiedades de inversién se mantiene bajo un modclo de negocio
cuyo objetivo sca consumir sustancialmente todos los bencficios
economicos generados por las propiedades de inversion cn ol
tiempo ¥ no & través de la venta. Por lo tanta, los Administradorss

Pagina 6 de 24



han determinado que la presuncién de "venta” establecida en las
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consccuencia, la
Compafiia ne ha reconocido impuesio diferide alguno en los
cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya que no
estd sujetc 8 impuesto a la renta algunc sobre la venta de las
propiedades de inversiGn.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuesios diferidos =i, ¥ sclo =i Hene reconocido
legalmente el derecho de compensarles, frente a la misma
auforidad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoven como ingreso o
gasto, ¥ son incluidos en ¢l rerultado, excepto en la medida en que
hayan surgide de una transaccidon o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultade intocgral o directamente en «l
patrimonio, en cuye caso €l impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del regisiro inicial de una
combinacién de negocios.

2.11 Provisiones - 5S¢ reconccen cuando la Compania tieme una ohbligacidon
presente (ya sea legal o implicita) comgo reaultado de un suceso pasado, €8
probable que la Compania tenga que desprenderse de recurses que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, ¥y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacién.

El importe reconocide como provision debe scr la mejor estimacion del
descmbolse necesario para cancelar ia obligacion presente, at final de cada
perinde, teniendo en  cuenta los riesgos v las | incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efective estimado para cancclar la obligacién presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el efecto
del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuanda se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios
economices requeridos para cancclar una provision, se reconoce una
cueriia por cobrar como un activo si es virtualmente segiuro que se recibird
el degembalso ¥ el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.11.1 Contratos onerosos - 5i la Compainia ticne un contrate oneroso,
las oblizaciones presentes gque se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provisibn, Un contrato cneroso
ez aguel en el gue los costos inevitables de cumplir con las
ohligaciones comprometidas, son mavyores que los beneficios que
se esperan recibir del mismno.

2.11.2 Restructuraciones - Se reconoce Una provisién para
restructuracién cuando ls Compafiia tenga un plan formal
detallado para efectuar la restructuracién, ¥ se haya creado Una
expectativa real, entre los afectados, respecto a gue se levara a
cabo la restricturacién, ya sea por haber comenzado a ejecutar et
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plan ¢ por haber anunciado sus principaics caracteristicas a los
fgque se van a ver afcctados por el mismo. La provisidn para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos gue se
deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se¢
produzcan necesariamente por la restructuracién; y que no estén
asnciados con las actividades que contindan cn la Compaiia.

2.11.3 Garanfias - Las provisiones para el costo esperado do
cbligaciones por garantias en la venta de bienes se reconocen a la
fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los dcsembelzes requeridos para cancclar la
obligaciin de 1a Compania.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneflcios definidos: Jubilucién patronal y borificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio) ¢s determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proveciada, con valeraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado sc reconocen en el
resultado del afic en €l gue se generan, asi como cl interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mcdiciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en ¢l estado de simacion financiera con
cargo ¢ abono a otro resultado integral, cn €l periode en que se
producen. FEl reconocimiente de las ganancias vy pérdidas
actuariales en olre resultade integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad
¢ pérdida del periodo.

2.12.2 Participacién a trabajadores — La Compafiia reeonoce un pasivo
¥ un gasto por la participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficig se calcula a la tasa del
15%% de las utilidades liquidas dc acucrdo con disposiciones
lepales.

2.13 Reconocimiento de los Ingreses — Los ingrescs se calculan al valor
razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuenio, lLonificacién o rebaja
comercial gque la Compatia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes — Los ingresos ordinatios procedentes de la venta
de bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones;

. La Compariia ha transferido al comprador los riesgos i
beneficios, de tipe significative, derivados de la propiedad de
los bienes;

- La Compadia no conserva pard si ninguna implicacidn en ia

gestién . corrientes de los bienes vendidos, en e grado
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usalmenie aseociado con la propiedad, wi refiene el control
gfective sabre los mismos;

. El importe de los ingresovs ordinarios pueda medirse con
Siabilidad;

. Ez probable que la Companitia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurnr, en relacidn con la

transaccion pueden ser medidos con flabilidad,

2.14 Costos gy gastos - Los costos v gastos se registran al costo histdrico y se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha
en que =e haya realizado el pago, ¥ se registran en ¢l periodo en €l que se
CONOGCEL,

2.15 Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en les que la compensacidon sea
requerida o perinitida por alguna norma ¥ esta presentacién sca el reflgjo
de la esencia de la fransaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, coniemplan la posibilidad de compensacidn y la
Companiia tiene la intencion de liguidar por su imporie nete ¢ de realizar
¢l activo ¥ preceder al page del pasive de forma simultanea, se presenta
netos en resultados.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afto
actuol

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes
modificaciencs a las NIIF emitidas per €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y gque son mandatoriamente
efectivas a partir det 1 de enerc del 2016 o pesteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC
19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones dc la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por bencficios post-empleo debe deferminarse
con roferencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos
corporativos de alta calidad al fina! del periodo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para banos corporativos de alta calidad
debe sor a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda sn gue los
bencficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no gxisie un
mercado profundo de tales bonos cerporatives de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gebierne denominades
en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moncda de circulacion en Ecuador
¥ en la gue se van a papgar los pasives por beneficios definidos ¥
considerando que, si cxisten bonos corporatives de alta calidad en
Ecuador, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los
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rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador. Previo a ls modificacion de esta norma, la tasa de descuento
utilizada por la Compafia se determinaba por referencia a los bonos del
gobicrnoe ecuatoriana.

Mndiﬁdacinnes a la NIC 1 Iniclativa de Revelacion

La Compafila ha aplicado estas enmiendas por primera vez cn ¢l afo
actual, Las enmiendas clarifican gque una entidad no necesita
proporcicnar una revelacion especilica requerida por las NWIIF, =i la
informacién resultants de tal revelacién no es material, ¥ da guia sobre las
bases de informacidn agregada y desagregada para propésitos de
revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico dg NIIF es insuficiente para permitir quc los
usuarics de los estados financicros entiendan el impacto de transaccioncs
perticulares, eventos y condiciones, sobre la posicidon financiera y
resuliados de operacidn.

En adici6én, la enmienda clarifica que Ia participacidn de una entidad en
otro resultado integral provenicnte de asociadas o negocios conjunfos
registrados usandoe el método de parlicipacién debe presentarse por
geparade de aquellos que surgen de las operacicnes de la Compafia, ¥
deben presentarse por separado en la participacién de partidas que, de
acucrdo con ptras NIUF: (i} no scran reclasificadas posteriormente &
resultades; y, (i) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuanda
se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las cnmiendas
proveen gjemplos de un orden sistcmatice o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ninglin impactoc en la
posicién financiera y resultados de operacion de 1a Companiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del I de enero del 2017

La aplicacidn de las demés enmiendas no ha tenide ninglin impacto
material en las revclaciones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe
incluirse alming revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para
¢l cliente,
Efoctiva a partir de
perindos que inicien

NIIE Titulo en a dezpués de
Modificaciones a la Indeiativa de revelacion - Enero 1, 2017
NIC T

Maodihicaciones a Ia Reconocimiento de Activos por Enerc I, 2017
NIC 12 Impuestoz diferidos por

pérdidas no realizadas
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas — La
Compaftie no ha aplicado las siguieniles Normas Inlernacicnales de
Indformacion Financiera [NIIF] nuevas y revisadas quE: han sido emitidas,
pero aiin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que infeien

NIIE Titulo ch 0 después de
HIIF O Instraomentos fnancieros Enere 1, 20158
NIIF 13 Ingresoa procedentes de

contratos con clisnies Enero 1, 2018
NIIFE 16 Arrendamicntns Enero 1, 2019
NIiIE 2 Clagificacidn y medicidn de Enere 1, 2018

tranaacciones de pagos

basades en acciones
Maodificaciomes a 1a Venta o Aportacian de Bienes Fecha o ser
NIIE 10 y NIC 28 entre un Inversionista ¥ au determinada

Asociada o Negocio Conjunta

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas riuevas ¥ revisadas.

NIIF

9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reqguisites para
la clasificacién y medicién de actives Anancieres. Esla norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisites para la
clasificacidn. ¥y medicién de pasivos financieros, asi como su baga en los
egtados financieros, ¥ en noviembre del 2613, incluyé nuevos requisitos

para

la conlabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitio

otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo sipuients:

Regquerimientos de deterioro para actives financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién v medicién
gl introducir una cateporia de medicién a "valor ragonable con
cambios cn otro resultado infegral”, para ciertos instrumentos
dendores simpies.

Los requisilos claves de la NIIF 9:

Todos los actives financieres que se clasifican dentre del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente
a su coslo amortizade o valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda gque s mantienen dentro de un modelo de
negocio cuye objetive sea el de recaundar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamentc pagos de capital ¢ infereses sobro ¢l capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los insirumentos de deuda mantenidos en un
modele de negocic cuyo objetivo se cumpla tanfo al recaudar los
flujes de cfectivo contractuales como por la venta de actives
[fhanciercs, ¥ gue tengan términoes confractuales del active financiero
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gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que scle
constituyen pagos de capital e intereses schre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro
regiliado intepral. Todas las otras inversiones de deuada y de
patrimenio s¢ miden a sus valores razonables al final de los periodes
contables posteriores. Ademas, baje la NIIF 9, las entidades pueden
hacer ina eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio (ne mantenida
para negociar ni gque incluya una consideracién contlingente
recontocida por ¢l comprador en una combinacidn de negocics de
acuerdo con MNIF 3) en oiro resultado intepiral, ¥ solo con ¢l ingreso
por dividendos generalmente reconacide en el resultado del periedo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambigs en resultades, la NIIF 9 reguiere que el
importe generade por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribaible a camlbdos en cl ricsgoe de crédite del
referido pasivo, se presente eit ofro resultado integral, a menos que,
&l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de orédilo
del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable
en el resultado del periodo. Los cambios en el valer razonable
afribuible al riesgo de crédito de un pasive financiere no son
posteriormente reclasificados al resullado del periedo. Segmin la NIC
39, la fotalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasive financiere designade a wvalor razonable con cambios en
resultados se preseinfa en cl resultado del periodo.

Respecto al deterioro de acfivos financieros, Ia NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
madelo de deteriore por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia csperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas ¥ cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
- fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde -
el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario que
oourra un evento antes de que e reconozean las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los {res tipos de mecanismos de contabilidad de
coberfura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de fransacciones elegibles para
la contabilidad de cobertura sonr mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que =e
clasifican como instrumentos de <obertura vy  los  fipos de
componentes de riesgo de partidas no financicras ¢legibles para la
contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectvidad por £] principic de "relacidon econdmica’. Ya nio
se requiere de una evaluacion reirospectiva para medir la efectividad
de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacicin
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de unes entidac.

La Administracién de la Compaifiia prevé que ls aplicacién de la NIIF 9 en
el future puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los -
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estados financieres adjuntos, en relacién con los aciiveos financieros y
pasivos financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se ermmitio la NIIF 15, que establece un modele extenso v
detallado gue deben wtilizar las entidades en el registro y recenocimiento
de ingresos procedentes de contrafos con clientes. La NIF 15 reemplazara
el aciual lincamiento de reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn ¥ las interpretaciones
reapectivas en ia fecha en gue entre en vigencia,

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el inpreso que represertta la transferoncia de bienes o aservicics
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje 1a
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio dec bienes o
servicios. Especificamente, la norna afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso!

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Pasc 2! identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccién,

Paso 4: distribuir €l precio de transaccidon a las obligaciones de ejecucién
en €l contrato.

Paso 5: reconocer el inpreso cuande (o en la medida gue) la entidad
salisfaga la obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza uwn ingrese cuando (o en la
medida que) se satisfaga una obligacién de gjecucién, es decir, cuando ¢l
“control” de los bienes y servicies relacionados con una obligacién de
gjecuciin particular es (ransferido ai cliente. Se han afnadido muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder ansalizar sihzaciones
especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitic “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracian de la Compafifa prevé que la aplicacian de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto scbre los importes recenocidos en los
estados financieros y sus revelacioncs.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gque un examen
detaliade haya sido complctado.

HIIF 16: Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contrates
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de arrendamiento y tratamiento contable para arrendader y srrendatario,
la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC
17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 difercncia entre arrendamicntos y contratos de servicio sobre la
base de si un activo identificado cs controlado por el clicnts. La
diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido climinads para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo ¢n ¢l cual el derecho de uso del activo ¥ su cotrespondiente
pasivo tiene gque ser reconocide por el arrcndador para todos los
arrendamicntos, excepto los arrendamientos de corto plazo ¥ aguellos con
un valor baja de active.

El derecho de uso del activo es inicielmente medido al costo ¥
subsecuentemente medido al cesto [sujeto a cicrtas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajusiade por cualguier
remediciénn del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendataric es
inicialmcnte medide al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagadces a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intercses y pagos, ast como el impacto de las modificaciones
al arrendamiente, entre otros. En adicidn, Ia clasificacion de los flujos de
caja de lps pagoes por arrendamientos operativos gue de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion
también tendra irnpacto. De acuerdo con el modclo de NWIF 16 los pagos
por arrendaimicnto seran divididos en principsl e interés los cuaies seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamicnte y de
operacién, respectivamente.

En confraste a8 la contabiidad del arrendatario, la NIIF 16
sustancialmenfe mantiene los requerimientos de NIC 17 para la
contabilidad del srrendador ¥y continlia con ¢l requerimiente de clasificar
el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones san
requeridas con NIIF 16.

La Administracién de Ia Compaiiia preveé que la aplicacién de 1la NIIF 16 en
el future puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones,  Sin embarge, ne es posible
proporcionat Una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un cxamen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicidn de transacclones
de Pagos Basados en Acclones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimgcion del valor razonable de papgos basados en acciones
liguidado=s en efective, la contabilidad del efecto del cumplimiento o
no cumplimienio de la irrevocabilidad de la concesidn, debe seguir el -
mismo enfogue que los pagos basados en acciomes liguidados en
acciones,

2, Daonde las leyes y regulaciones de impucestos requieran a una entidad
efectuar una retencidn de un nimerc especifico de instrmimentos de
patrimonio igual al valor menetario de la cobligacidn impositiva del
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empleado para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la
cual es remitida a la autoridad tribuiatia, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago neto.
Diicho acucrdo debe ser calificade comoe liquidacion en acciones e su
totalidad, considerando quc el page basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera
incluide la condicidn de pago neto.

3. La modificacién de pagos basades en acciones gque cambie la
transaccion de liquidacidn en efectivo a liguidacién en acciones debe
ser registrada corno sigue:

1. El pasive original es dado de baja;

El pago liquidado en acciones es reconocide a la fecha de
modificacidn al valer razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, £n la medida quc los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacicn; ¥,

-
e

ili. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de Ia modificacion ¥ €l valer reconocideo en patritnonic dehe ser
reconocideo inmediatamente cn resuliados.

La Admimstracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en
el futuro no tendria un impacte significativo sobre los importes
reconocides en los estados financieros debide a que la Compaiiia no tiene
acuerdos de pagos basados en acciones que se liguiden en efeclivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaclones a Ia NIIF 10 y 1a NIC 28 Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversionista ¥ su Asoclada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situaciones en las
gue hay una venta o contribucidon de activos entre un inversionista y su
asociadas o nepocio conjunte. Especificamente se establece gque las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contenga un regocio, en una fransaccidn con uns
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utiizando el método
de participacién, se reconocen en €l resultado de la controladora sblo en la
proporcion de la participacién de los inversionistas no relacionados en ess
asociada o negocio conjunte. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resnitantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas
en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se confabilice segin el métode de participacion) se
reconocen en ¢l resuitado de la anterior controladora séle cn la proporcién
de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asaciada o negocio conjunta.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 ¥ la NIC 28 fue diferida
para una fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la
aplicacién anticipada es permitida. La Adminisiracitn de la Compafiia no
prevé gue la aplicacién de estas modificaciones en el future tenga un
impacto sabre log importes reconocides en los estados financieros.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financicres en conformidad con NIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el nropdsito
de determinar la vaiuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados [nancieros. En copinidn de la Administracién, tales
eslimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compania ha utilizade en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella
fecha que me considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubicran sufrido
una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho active. $i se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la gque pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un camhbio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementande el valor del active con agbono a
resultados con el Hmite del valor en libros que el activa hubicra tenido de
no haberse reconocidoe la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por benecficios definidos
depende de varios factores guce son determinados en funcién de un caleulo
actuarial basados en varios supuestos. Estes supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de -
descuents, Cualquier cambio en los supuestor impacia ca o valer en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para reatizar €l calculo acluarial,
utiliza la tasa de descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio reportades por la administracidn de la Compania. La tasa de
descucnto es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar €l
valor prescnte de los flujos futuros de caja estimados que sc cspera van a
ser requeridos para cumplir con la oblipacién de estos bencficies, la cual
se determina utilizande como referencia los rendimientos del mercade, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad ¢n la
moneda en la que sc pagaran los beneficios.

3.3 Estimacién de vidas itiles de vehiculos, maguinaria gy eguipo - La

egtimacion de las vidas Gtiles v el valer residual ge efectfian de acuerdo a
lo mencionado en la Nota 2.6.4. '

CAJA ¥ BANDOS
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La caja ¥ banco comop se muesira en ¢l estado de fhijo de efective puede ser
conciliado con las partidas relaciomadas en el eslado de situacidn financiera de
la signiente manera:

... Diciembre 31,...
2017 2016
[en U.S. ddlares)

Bancos 10.432 13, 469
Total 10,432 13,469

Bancos - Comresponden a fondos depositados on cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un resumcen de cuentas por cohrar comerciales y otras cuentas por cobrar cs
como sigle:

... Diclembre 31,...
2017 2018
(en U.S. délares)

Clientes 33,165 32,235
Partes relacionadas : 13,502 500,989
{-) Provisiém de cuentas incobrables {332) (322}
Total 46,335 541,902

Partes relacionadas, durante el afio 2018, se realizd la compensacion de esta
partida con el pago de dividendos (ver Nota No, 13.4)

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sipue:
... Diciembre 31...

2017 2016
{en U.8, dalares)

Costo o valuacidn 96.299 220,954
Depreciacién acumulada y deterioro (30.085) (133,224}
Total 66,214 87,730
Clasificacion: _

Muchles ¥ ensercs 25,870 57,718
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Equipo de computacion 7,975

i,301
Vehiculos | 43,851 130,469
Otros 25,277 24 782
Total ' 96,2499 220,954

Los movimienios de propiedades, planta ¥ equipo fueren como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
{en 1.5, délares)

Saldo al inicio 87,730 75,033
Adguisicicnes / ventas, neto (7,334) 42,480
{-} Depreciacion acumulada del ano {14.182] (29,783}
Saldo =l final 66,214 87,730

PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de las propiedades de inversidn es como signe:
.. Diciembre 31...

2017 2016
fen U.S. ddlares)

Costo ¢ valuacion 354,339 306,123
Depreciacién acumulada y deterioro (66,873) [56,525)
Total 287,466 249,598
Clasificacidn:

Terreno 147,389 122,021
Edificie 206,851 184,102
Total 354,340 206,123

Propiedades de inversion - Corresponde principalmenie al coslo de casa ubicada |
en la ciudadela residencial Vista al Parque, Mz. 1, solar 37 ubicado en la via a
Samborondon.,

Durante ¢l anc 2018, se realizé un ajuste por revalud de prupr.edad&s en base al
avalué catastral municipal por US$ 48,216.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen do cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s
Como sigue:

... Diclembre 31...
2017 2016
[En U.5. délares)

Proveedores locales 10,187 5641
Toatal 10,187 5,641

La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y scrvicios cuyo
periodo de crédito promedic dc compras e€s de 30 dias desde la fecha de
emision.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de actives ¥ pasivos
por imnpuestos corrientes es como sigue:

... Diclembire 31...
2017 2014
{en 1.8, délares}

Aclivos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 3,296 2,506
Total 3,266 2,506
Fasivos por impuestos corrientes:

Impuesios a pagar 68,243 20,328

Impuesto a la renta a pagar (1) 9,312 14.514
Total ' L7555 34,849

f1) Incluye cl impuesto a s renta a papgar del afio 2017, ¥ 3 cuotas
pendientes de cancelar de acuerde al convenio de page con el SEL

9.2 Sltuacién Tributaria
Al 31 de dicicmbre del 2017, las declaraciones estin abiertas para la

revision por parte de las autoridades de control, desde ¢l afic 2014 hasta
el afio 2017, sobre los cuales podrian existir difercncias de criferio en
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10.

cuantc al tratamiento de ingreaos y gastos.

Inconsistencies - La Compafiia registvé todas sus transacciones

cumpliende con los reguisitos de soporte ¥ normas contables, aun cuando
pudieran exgstir algunas de cstas transacciones que la parie formal de Ia
documentacion difiers con el eriterio de las autoridades tributatias.

9.3 Aspecios Tributarios

a}

b}

d)

Con fecha 22 de junic de 2017 mediante Resolucidn No. NAC-
DGECRGC17-00000335 emitida por €l Servicio de Rentas Internas y
publicada en el R.O. No. 27 del 3 de julio del 2017, aprueba el Anexo
de activos y pasives de sociedades v establecimientos permmanentes y
establecer la obligatoriedad dc su presentacidon conforine lo dispuesto
en el presente acto normativo.

Mediante Resolucién No, NAC-DGECRGCI7-00000430 del @ de
agosto de 2017, la Administracion Tributaria estaldlece los nuevos
sujetos pasives a emitir comprobantes de venta, comprobantes de
relencidn y documentos complementarios, de manera electrénica,
existendo wuna reforma medianic la Reselucién No. NAC-
DGECRGC17-000Q00568 publicada en e R.O. 123 del 20 de
noviembre de 2017,

El Servicic de Rentas Internas mediante Resoglucion No. NAC-
DGECRGCI7-00000566 publicada en gl RO, 123 de 20 de
noviembre de 2017, establece la cohligatoriedad dc las personas
naturaies y sociedades residentes en el Hevador, de reportar al
Servicio de Rentas Internas la informacién respectc a los activos
moneatarins gque mantengan en entidades financieras del exterior,
existienndo una reforma a la Resolueidn No. NAC-DGERCGC17-
Q0000566 el 20 de diciembre del 2017 mediante la Eesolucidn Mo.
NAC-DGERCGC17-00000609,

El 20 de noviembre de 2017 mecdiante Decrcetoe Efccutive Mo, 210
emitido por el Presidente de la Repiblica del Ecuador, publicado en
el segundo suplemento del R.O. No. 135 del 7 de diciembre de 2017,
establece la rebaja de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la
renta del cjercicio fiscal 2017, para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y scciedades,
segin las sipuicntes consideraciones: Rebajas del 100%, 60% v 40%
en relacién a las venias o ingresos brutos anmales,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De aouerde g Reaolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas
- Internas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de
Mavo 29 de 2015, establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que
hayan efeciunado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
cxterior, dentro de un miame periodo fiscal en un monto acumulade superior a
UsE 3,000,000, deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencis; y, si el monio es superior a los US$H 15,000,000
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12,

deberan presentar adicionalmente el informme intepral de precios de
transferencia,

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciemnbre 31...

2017 2016

fen U.5. diolares)
IESS - aporte personal 9.35% 284 284
IESS - aporte patronal 12.15% 364 365
Fondo de reserva 250 -
Sueldos por pagar 2,716 -
Vacaciones 3.000 1.50
Total 6614 2,148

Benefictos soctales, — Al 31 de diciembre del 2017, representan prestacicnes a
favor del perscnal de la compafiia, de acuerdo a lo estipulade en el Cadigo de
Trabkajo.

OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2017, representa provision para jubilacién patronal
cstablecida de acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, el cual indica
gue los frabajadores gue por veinte afios © mas guc hubieren prestados sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendra derechio a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicidon de afiiades al Institute Ecuatoriano de Seguridad Secial.

Un resumen de obligaciones por heneficios definidos es como sigue:

... Diciemnbre 31...

2017 2016
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 2,789 2,323
Bonificacidn por desabucic 1.8963 1,735
Total 4,752 . 4,058

La compaiiia registrd los ajusies por la provision de la jubilacion patronal y
desahucic para sus trabajadores en base a los caloulos achiariales realizados
por un actuario independiente.

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadige del
Trabajo, los trabajadores que por veinte anos ¢ mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de asfiliados al Instiluto Ecuatoriane de
Seguridad Social.
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13.

12.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajn, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador ¢ por el frabajador, la Compsifiia
entregari el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de los .
afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepte de beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicicmbre de 2017 ¥
2016 por un actuaric independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y les costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron caiculades utilizando el métedo de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este mélode los beneficios definides deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado ¥ basados en la formmuia del plan, de tal suerte
gque se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficics. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempo, el ineremente salarial ¥ las probabilidades de pago de estos heneficios.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, el patrimonio de los accionistas estd conformado
de la sipniente manera:

13.1 Capital social — Al 31 de diciembre de 2017, el capital social tiene una
composicion accionaria gue consta de 800 acciones de USE 1 wvalor
nominal unitaro, las cuales otorgan un veto por accidén y un derecho a los
dividendos, v esta distribuida como sigue:

| Identifteacisn | ) _ | Participacisn | - Fotal -
1706303573 | LARREA ARGUDO ANA mm 400 50% 400
ORTIZ HERBENER ANDRES
2 | 0ei9393esq EMILIO 409 | 59% | c.mu
: 2 1, 00% 5 B00

13.2 Reservas

Reserva legal - La Ley de Compefiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropilade comeo reserva legal hasta gue &sta como
minimo alcance el 50% del capital social. Ksta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en electivo, pero puedc scr capitalizada en sy
totalidad.

Regerva facultativa - Incluye una apropiacidn de la utilidad anual para
su constitucién mediante resolucion de la junta general de accionistas de
la Compafnia 6 lineamientos elecluadoss por ecstatutes de la misma. Fl
saldo de ésta reserva puede ser Lﬂpitﬂll&ﬁd(} 9 ulilizadoe para cubrir
pérdidas ¥ para cubrir contingencias.

13.3 Otros rasulfcdos infegrales - Un resumen de los resultades integrales es
Como sigue:
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... Diciembre 31...
2017 20186
fen ULS. dilares)

Pérdida/(Ganancia) aciuarial por planes
de beneficior definidos

b
=y
e

:

231
Total 2231)

| T
o

13.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resyliados acumulados es
COMmop sigue:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
fen U.8. délares)

KHesnltados acumulades — distribuibles 308,693 824,097
Total - 308,692 824,007

Con fecha 20 de diciembre de 2017, se realizé una junta extraordinaria de
accionistas, donde decidieron efcctuar el page de dividendos por lo afos
comprendido entre 2011 y 2018, por ¢l total de US$H 566,532,

Estos valores Inego de realizadas las respectivas retenciones fueron
compensadas con los valores entregados de manera anticipada a los
accionistas por US$ 503,571.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Qestién de riesgo financiero — En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compahia esta expuesta a distintos riesgos de
naturalezs financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa
al walor ccondmice de sus fujos ¥ aclividades y, en consecuencia, sus
regultados, -

La Compafiia disporie do una organizacidn v de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten idenfificar dichos riesges,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas ¥ controlar su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera v los resultados operacionales
de la Compania dependeran oo parte de las condiciones de eslabilidad politica v
economica del Ecnador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pucden causar un efecto negativo en ¢l negocio y sus resultados eperacionales;
Ia evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo sc define comp las exposiciones a
pérdida resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como
pasivas. Este riesgo cxiste cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de
una entidad no coincide con las pasivas.
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Riesgo de Hguidez: Sc¢ genera cuando la cntidad no puede hacer frente a las
exigibilidades n obligacioncs con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.
La evaluacién del riesga es moderada.

Riesgo de erédito: Es el riesgo en ¢l que £l deudor, emisor, o contraparte de un
activo financierc incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido.
Esta exposicién es monitoreada constantemente de acuerde con el
comportamiente de pago de los dcudores. Las cuentas por cobrar €stan sujetas
a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial v las
referencias del dendor, asi como su cumphimiento. La cvaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los actives: No todos [os actives fijos de {a compaiiia se encuentran
cubiertos a través dec polizas de seguro pertinentes, cuyos términos y
condiciones son las usuales ¢n el mercade. No ohstanie, de ¢llo, cualquier danc
en los activos puede causar un efecto negative en el negocic ¥ sus resultados
cperacionales. La evaluacién del ricsgo es alta.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por €l afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobades por la Gerencia de la Compafiia en abril 4 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién, En opinion de la Gerencia
de la Compafiia, los cstados financieros seran aprobados por la Junta de
accionistas sin modificaciones,

Cewa (. e A K - y ]a%“ Geesbe 11
Ana Maria Larrea Argudo Arige Dalores Acosta Marifio

Hepresentante Legal Contadora
No. Registro 15971
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