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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas de 
LAW-ABIDING S A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjunion de LAW-ABIDING SA que 
comprenden el estado de suación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultado mtegral de cambios en el patnmonio y de flujos 
de efecto por el año terminado en esa fecha os como las notas a los estados 
financieros que incluyen Un resumen de las politicas contables significatvas 

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos matenales, la posicion financiera de LAW-ABIDING 5 A al 31 de diciembre 
del 2017 e resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de conformidad con Normas Intenacionales de Informacion Financiera - 
NIF emilicas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contablidad (1A58) 

  

Fundamentos de ta Opinión 

Nuestra auditoría fue efecluada de acuerdo con Normas Intemacionales de Aucilona 
(NIA)  Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas 
adelante en este nforme en la seccion “Responsabilidades del auditor en relación con 
la auditona de los estados Ínancieros” Somos independientes de LAW-ABIDING $ A de 
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las 
disposiciones de independencia de la Supenmtendencia de Compañias, Volores y 
Seguros del Ecuador y hemos cumpiido las demás responsabiidades de etica de 
conformidad con eicho Codigo Consideramos que lo evidencia de cuditona que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinion 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acciomsias, pero no 
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditona 

Nuesira opinion sobre los estados financieros de la Compañia no incluye dicha 
Informacion y no expresamos nmguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma 

En conexon con la aucilona de los estados Inancieros, nuestra responsabilidad es leer 
l nfome aruol de los Administradores a la Junta de Acciomstas y al hacerlo, 
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considerar si esta información contiene inconsstencios matenales en relacion con los 
estados fmancieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la audiloría o a de 
otra forma porecena estar materialmente incorrecta Si basados en el trabajo que 
hemos efectuado conclumos que exste un error malenal en esta miormación tenemos 
lo obligación de reporiar dicho asunto No tenemos nada que reportar en relacion a 
esta informacion 

Responsabllidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la 
Compañía poros Estados Financieros 

ta Administracion es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion 
financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionoles de Contabilidad 
(LASB]. y del control interno determinado por la Admunisiración como necesono pora 
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores maternales, debido a 
fraude o eror 

En to preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha 
revelando según corresponda los asuntos relacionados con negocio en marcha y el 
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga 
la intención de liquidar ta Compañia o cesar sus operaciones o bien, no tenga otra 
altemativa realista que hacerlo 

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supemision del 
proceso de reporte financiero de la Compañia 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra aucilona son obtener segundad razonable de st los estados 
Imancieros en su conjunto estan libres de errores matenates, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditona que incluya nuestra opinion Segundad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 
con Normas Interacionales de Aucitona (NIA) detectara sempre un emor matenal 
cuando este exsta. Errores pueden surge debido a fraude o error y son considerados 
matenales s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
inftuyan en las decisiones economicas que los usuanos tornan basandose en los estados 
financieros 

Como parte de una auditona efecluada de conformidad con las Normas 
Interacionales de Auditona aplicamos nueslro juicio profesonal y mantenemos una 
actitud de escepticismo profesional durante tada la auditoría Tambien 

Identíficamos y evaluamos los nesgos de error motenal en los estados financieros 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos mesgos y obtenemos evidencia de audifona suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opimon El nesgo de no 
detectar un error matenal debido a fraude es mos elevado que en el caso de una 
incorreccion matenal debido a eror ya que el fraude puede implicar colusión 
fatgficación omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadomente erroneas o 

neración del control interno



Obtenernos conocimiento del control temo relevante para la audiloría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las ercunslancias, 
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efeciividad del control 
iniemo de la Compañia 

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sí las eshrnaciones 
conlables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es 
razonable 

Conclumos sobre lo adecuado de la uhización por parte de la Adminstracion de 
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auciforio 
obtenida conclur srexsle o no uno incertidumbre matenal relacionada con eventos 
0 condiciones que pueden generar dudas significatvos sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha Si conclumos que exste una 
incerlicumbre material se requiere que llamemos la atención en nuestro nforme de 
auditona a las respectivas revelaciones en los estados financieros o si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar Una opinion modificada — Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de aucitora obtenida hasta la fecha de 
nuesiro nforme de audilona sm embargo eventos o condiciones fuluros pueden 
ecasionar que la Comparta deje de ser una empresa en funcionamiento 

Evoluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo los revelaciones, y s los estados Iinancreros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion 
razonable 

Comunicomos a los responsables de la Administracion de la Compara respecto a 
enlre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada 
y los hallazgos significativos as: como cualquier deficiencia sgnificatva de control 
interno que identificarnos en el transcurso de la auaj    
Guayaqui, 26 mayo de 2018 Francisco Javier Vera Rivera CPA 
SC RENAE-2 No 807 Auditermependiente 

Resolucion No 5C ICI DAI C 0006375 
Reg Nac de CPA No 33378



LAW-ABIDING $ A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

NOTAS 2017 2016 
(En US Dolares) 

ACIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Caja y bancos 4 10432 13,469 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 5 46,335 — 541,902 
Activos por impuestos comentes 9 3,296 2.506 
Total activos comentes 80.063 557.877 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

  

Propiedades y equipos neto 6 66,214 87 730 

Propiedades de inversión 7 287,466 249,598 

Total activos no comentes 353,680 337,328 

FOTAL ACTIVOS 413,743 895205 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Prestamos 27 626 

Cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas par pagar 8 10187 5641 
Provisiones 11 6615 2,148 

Posivos por impuestos comentes ? 21,555 26,183 
Total pasivos comentes 243957 61,598 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligacion de beneficios definidos rn 4752 4,058 
Total pasivos no comentes 4,752 4,058 

Total de pasivos 22,109 65,657 

PARIMONIO 
Capital social 13 800 800 

Reservas 4,883 4883 
Otros resultados miegrales 269 1231) 
Resullados acumulados 308,682 824,097 

Tolal patrimonio 314,634 929 549 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO: 413,743 895,206 

uo REOJDAL Ongiic. Qe. 10. 
Ano Mana Lorea Argudo. Angelica Dolores Acosta Manño. 
Representante Legal Contadora 

No Registro 15971 
Ver notas a los estados financieros 
 



LA GSA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

2017 2016 
(En Us Dolares) 

INGRESOS 
Ventas 246010 396,555 

Revalvo de propiedades de inversión 48216 

Otros 30 8734 
Total mgresos 294256 405289 

GASTOS DE ADMININISTACION Y VENTA 
Honorarios, comistones y dieta 61079 45,005 

Sueldos 36,000 36,000 

Depreciación 35,642 54,193 
Servicios prestados 26 248 38,865 

Transporte 13908 999 

Mantenimiento y reparaciones 10 448 13,656 
Impuestos contribuciones y otros 7714 16388 

Seguros 7158 7 288 
Agua, energía, luz y lelecomunicaciones 6.388 6,398 
Gastos de viaje 5,541 3311 
Aporte patronal 12 15% 4,374 4,374 

Gastos de gestión 4125 6778 
Intereses 3,217 967 

Fondo de reserva 3,000 3000 

Combustibles y lubncantes 1935 853 
Expensas 13810 1,892 

Licencias legales 1,584 300 

Remuneraciones a otros trabajadores 1,545 690 

Wacaciones 1500 1,500 

VWanos gastos 1200 1,286 

Jubilación patronal 693 512 

Desahucio 308 280 

Provisión cuentas incobrables 9 - 
Otros gastos 514 2,082 
Total gastos 35940  7A66l9 

Ufildad del ejercicio antes de Impuesto a la renla 58316 158 670 

£) Impuesto a la renta 7.198 _36952 

Ufildad neta shjl8e 121718 

LaS Uregldn Oceala PL. 
Ana Mana Larrea Argudo Angelidá Dolores Acosta Manño 
Representante Lega! Contadora 

No Regisiro 15971 
ter notas a los estados financieros 
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LAW-ABIDING $ A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de cientes 
Pagos a proveedores y empleados 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisicion de equipos 
Flujo neto de efectvo uhlizado en actividades de inversion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Prestamos, neto 
Flujo neto de efectivo utilizado en actwidades 
de financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento/(disminución] neto en ecya y bancos 
Saldos al inicio det año 

Saldo al final del año 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en US dólares) 

245.080 419.912 
(225.725) — 1187148] 

19.355 292.738 

[5753] — (224.047 

[5.753] — (224,047) 

(3 037) 869 
13,469 4778 

10.432 .. 13,462 

Cual J aL Omgolicas copla, YA. 
Ana Mana Lamea Argudo. Angelica Dolores Acosta Manño 
Representante Legal Contadora 

No Registro 15971 

Ver notas a los estados financieros
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LAW-ABIDING $,A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

l INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañia KITPAR S A se constituyó mediante Escritura Publica otorgada ante 
Notona Vigesimo Quinto del Cantón Guayaquil el 4 de noviembre de 2003 
aprobada mediante Resolucion No 03-G-14-000/336 del 26 de noviembre del 2003 
e Inscnia en el Registro Mercanti del Canton Guayaquil el 7 de enero de 2004 La 
actividad actual de la empresa está relacionada a actividades de representacion 
Jundica y de contabilidad 

La Compañia KITPAR $ A, realizo el cambio de denominacion por el de LAW 
ABIDING $ A mediante Esentura Publica otorgada ante Notana Vigesimo Segundo 
del Conton Guayaquil el 19 de oclubre de 2015, aprobada mediante Resolucion 
No SCVS-NC DNASD-SAS 15-0005113 del 17 de diciembre de 2015 e msenta en el 
Registro Mercantil del Confon Guayaquil el 15 de enero de 2016 

El copital social al 31 de diciembre de 2017 consta de 800 acciones de US$ 1. valor 
¡nominal unitano, las cuales otorgan voto por accion y derecho a los dividendos 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adminislcación de la Compañia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento, - Los estados inoncieros han sido preporados 
de conformidad con los Normas internacionales de Informacion financiera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
HASB) 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia el Dolar de los 
Estados Unidos de Aménca (US dólar), el cual es la moneda de crculación 
en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación - los estados financieros han sido preparados sobre los 
bases del costo histonco excepio por ciertas propiedades e mstrumentos 
financieros que son medidos a sus niveles razonables tal como se explica en 
las pohticas contables incluidas mas abajo El costo instorco esta basado 
generalmente en el volor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precto que se recibira por vender un achwo o el valor 
pagado para transferr un paswo entre paricpantes de un mercado en la 
techo de valoracion idependientemenle de s, ese precio es drectomente 
observable o estimado utilizando otra tecnica de voloración Al estimar el 

valor razonable de un acto o un pasivo la Compañia tene en cuenta las 

caracteristicas cel activo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable 

a efectos de medición y o revelación en los estados hinancieros, se determino. 

sobre una base de este tipo a excepcion de las transacciones relacionados 
le pagos basados en acciones que se encuentren dentro del dicance de las 

-8-



24 

25 

2.6 

NIF 2, los operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la 
NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable tales como el valor neto de realizacion de la 
NIC 2 6 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente a efectos de información financiera los mediciones 
efecluadas e valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos pora la medicion del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuacion 

Nivel 1* Son precios colizados (sin ajustar] en mercados achvos para achwos a 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2. Insurnos distintos a los prectos cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el actwo o pasivo ya sea directo o ndrectamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el achvo o paswo 

A continuacion, se descnbe las principales policas contables adoptadas en 
la preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos achvos financieros 
liquidos depositos o inverstones financieros líquidas que se pueden 
transtormar rapidamente en efecto en un plazo infenor a tres meses y 
sobregiros bancanos Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
comentes en el estado de situacion financiera 

Achvos no conientes mantemdos para la venfa Los actos no comentes y los 
Grupos de aclivos para su disposición se clasifican como mantenidos para la 
venta si su valor en libros es recuperoble a traves de una operacion de venta 
y no mediante su uso continuo Esta condición se considera cumplida 
unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del penodo de 
Un año desde la fecha de clasficacion y et activo (o Grupo de actos para 
su disposición) está disponible para la venta nmeckato en su estado actual 

Los activos no comentes clasificados como mantenidos para la venta son 
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos 
menos los costos de ventas 

Propiedades, planta y equipos 

261 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades planta y equipo se miden inicialmente por su costo 

El coslo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición mas todos los costos drectamente relacionados con la 
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Adicionalmente se considera como parte del costo de los achwos los 
costos por préstamos directamente ofabulbles a la adquisicion o 
construccion de achvos callicados 

2.6,2 N Medición poslerior al reconocimiento modelo del costo Después del 
esonocimiento micial las propiedades planta y equipo son 
| -9



registradas al costo menos la depreciación acumulada y el mporle 
acumulado de las perdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
en el penodo en que se producen 

26.3 Medición posterior al reconocimiento. modelo de revaluación 
Despues del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son 
presentados «a sus valores revaluados menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por detenoro de 
valor Las revalyaciones se efectuan penodicamente 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y ecticios se 
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, 
planta y equipo Una disminucion del valor en libros de la revaluación 
delos terrenos y edificios es registrada en resultados 

Elsaldo de revaluación de lerrenos y edificios incluido en el palrimonto 
es Iransfenido directamente a utilidades retenidas cuando se produce 
la baja en cuentas del activo 

Los efectos de la revalvacion de propiedades planta y equipo sobre 
el mpuesto a la renta_se contabilizan y revelan de acuerdo con la 
NIC 12 impuesto a fas Ganancias 

2.6.4 Método de depreciación y vidas Útiles El costo o valorrevaluado de 
propiedades planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo 
de linea recta La vida util estimada, valor residual y metodo de 
depreciación san revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el eshmado registrado sobre una base 
prospectwa 

A continuación se presentan los principales partidas de propiedades, 
planta y equpo y los vidas utiles usados en el célculo de la 
depreciación 

Vido uti 
liern en años] 

Edificios 20 
Vehiculos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Cquipos de computacion 3 
Mejoras o propiedades orrendados 10 
Planta y equipo 10 

2.65 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero Son depreciados 
por el plazo de su vida util estmada igual a los achvos poserdos o st 
esta es menor por el plazo de arrendamiento correspondiente 

266 * Refito o venta de propiedades planta y equipo - La utilidad o pérdida 
que surja del retro o venta de una parlida de propiedades planta y 
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equipo es colculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revalvadas, el 
soldo de la reserva de revalvacion es transtendo drectamente al 
utilidades retenidas 

27 Propiedades de mversión Son aquellas manienidas para producir rentas 
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de 
la transacción Las propiedades de la compañia mantenidas bajo contratos 
de arendamiento operalvo para ganar renfa o plusvalia se contabilizan 
como propiedades de inversón luego del reconocimiento inicial las 
propiedades de inversión son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposicion o 
cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de Uso y no 
se espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja Cualquier 
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como 
la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) 
se incluye enlos resultados del penodo en el cuatse dio de baja la propiedad 

28 Costos por préstamos Los costos por prestamos aíbuidos directamente a la 
cdqusicion construcción o producción de activos calificados los cuales 

constluyen activos que requieren de un periodo de tempo sustancial para su 

uso o venta, son sumados al costo de estos aciwos hasta el momento en que 
esten Istos para su uso o venta 

Elingreso por mtereses de las inversiones temporales en préstamos especihcos 
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los 
costos por prestamos aptos para su capilalizacion 

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el 
período en que se incurren 

29 Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos a los 
planes de aporlaciones definidas se reconocen como gastos al momento en 
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer 
las aportaciones 

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro. el costo de toles 
beneficios es determinado utilizando el Metodo de lo Unidad de Credito 
Proyectada, con valoraciones actuanales realzadas ol Ino! de cada penodo 
anual sobre el que se informa Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias 
y perdidas actuanales el efecto de los cambios al tope de achvos [s apkica) 
y el rendimiento sobre los actos del plon (excluyendo mtereses] se refleja 

Inmediatamente en el estado de situacion hnanctera con un cargo o credito 

reconocido en otro resultado miegral en el penodo en que ocurre Las nuevas 
mediciones reconocidos sn otros resultados mtegrales se reflejan 
inmediatamente en ganancias acumuladas y no sera reclosficado al 
resultado del penodo Elcosto de servicios pasados se reconoce en resullados 

en el período de una modificación del plan El mnterés neto se calcula al 

aplicar ta tasa de descuento al inicio del peñodo al beneficio definido neto 

pfiswo o activo — Los costos por beneficios definidos se categonzan como 
1
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sigue 

Cosio de servicio fincluyendo costo de servicio comente costo de 

servicio pasado como tambien ganancias y perdidas sobre reducciones 
y lguidaciones) 
Gasto o ingreso por infereses neto y 
Nuovas mediciones 

La Compaña presenta los pnmeros dos componentes de los costos por 
beneficios definidos en los rubros Jubilación Patronal Desahucio Intereses 
financieros La reducción de gunoncias y perdidas se contabilizan como 

costos de servicios pasados 

La obligacion por beneficios de retro reconocida en el estado de stuacion 
financiera representa el deficil o superávit real en los planes de beneficios 
definicios de la Compañia Cualquier superawit resultante de este calculo es 
imitado at valor presente de cualquier beneficio economico disponible en 
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros 
a los planes 

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al principio cuando la 
enlidad ya no puede retirar la oferta del benelicio de terminacion y cuando 
la entidad roconoce cualquier costo de restiucturacion relacionado 

impuestos El gosto porimpuesto a la renta represenla la suma del impuesto 
a larenta por pogor comente y el mpuesto diendo 

2101 impuesto comente - 5e basa en la Ullldad gravable fInbutana) 
registrada durante el año La utiidad gravable diftere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos ú gastos imponibles o. 
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo 
de la Compafsa por concepto del impuesto comente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobados al nal de cada período 

210,2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre los diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en libros de los achvos y pasivos mcluidos 
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales Un paso 
por impuesto diferido se reconoce generalmente pora todas las 
diferencias temporanas mpombles Un activo pormpuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles en la 
medida en que resulte probable que la Compañia disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporanas deducibles Estos ACTOS Y pasivos no se 

reconocen s las diferencias temporanas surgen del reconocimiento 
inicial (cistinio al de la combinacion de negocios) de otras activos y 
pasivos en una operación que no afecta la Ullidad gravable 
(iributona) rula contable Aciemás, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen s: la diferencia temporal surge del reconocimiento 
Inicial de la plusvalia 

Se debe reconocer un paso difendo por diferencias temporanas 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas y 
participaciones en negocios conjuntos a excepcion de aquellos en 
¡ 12
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los que la Compañía es capaz de controlar el reverso de la diferencia 
temporana y cuando exsta la posiblidad de que esta no pueda 
revertirse en un futuro cercano Los activos por impuesto difendo que 
surgen de las diferencias jemporanas deducibles asociadas con 
dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en 
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una 
utiidad gravable (inbulana) futura contra las que cargar esas 
diferencias temporanas y cuando exsta la posibilidad de que estos 
puedan revertirse en un futuro cercano 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe 
someterse a revisión al final de cada perodo sobre el que se miomme 
y se debe reduer en la medida que estime probable que no 
dispondra de suficiente uhlidad gravable (mbutana), en el futuro 
como para permtr que se recupere la totalidad o una parte del 
activo 

Los achvos y pasos por impuestos difendos se miden empleando las 
tasas fscales que se espera sean de aplicacion en el penodo en el 
que el activo se realice o el paso se cancele basandose en las tasas 
(y leyes fiscales) que hayan sdo aprobadas o prackcamente 
aprobadas al final del período que se informa 

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actwos por 
impuestos difendos reflejara las consecuencias fiscales que se 
denvonan de la forma en que la entidad espera, al hnal del período 
sobre el que se informa recuperar o Iiquidar el importe en fibros de sus 
activos y pasivos 

Con el proposito de medir los pasos por impuestos difendos y los 
activos por impuestos difendos para propiedades de inversión que se 
miden usando el modelo de valor razonabíe, el vator en libros de 
dichas propiedades se presume que se recuperara completamente a 
través de la vento, a menos que la presunción sea rebatida La 
presunción es rebafida cuando la propiedad de inversion es 
deprectable y se manttene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es consum sustancialmente todas los beneficios economicos 
que genera la propiedad de inversión en el tempo y no a traves de 
la venta La Administracion reviso las propiedades de inversion de la 
Compañia y concluyeron que mnguna de las propiedades de 
inversion se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objeto sea 
consumir sustancialmente todos los beneficios economicos 
generados por los propiedades de inversión en el tempo y no a través 
dela venta Porlo tanto los Administradores han determinado que la 
presunción de "venta" establecida en las modificaciones a la NIC 12 
no es rebatida En consecuencia, la Compañia no ha reconocido. 
impuesto diferido alguno en los cambios de vator razonable de la 
propiedad de inversion ya que no eslá sujeto a impuesto a la renta 
alguno sobre la venta de las propiectades de inversión 

La Compañia compensa achvos por impuestos difendos con pasos 
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importes reconocidos en esos portidas y la Compañía tiene la 
Intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

2103 impuestos corrientes y diferdos Se reconocen como ingreso o gasto 
y son incluidos en el resultado exceplo en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resullado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
paínmonio en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del 
resultado, o cuando surgen del regisiro inicial de una corabinacion de 
negocios 

Provisiones - $e reconocen cuando la Compañia tene una obligación 
presente [ya sea legol o implicita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compaña tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion, y puede 
hacerse una esimacion frable dei importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada 
periodo lentendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efecto estimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el votor actual 
de dicho fujo de efeciivo (cuando el etecto del valor del dinero en el hempo 
es matenal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provision se reconoce una cuenta 
por cobrar como un achwvo sí es vetualmente seguro que se recibra el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puedo ser medido con 
frablidad 

211.1 Contratos onerosos - Si la Compañía tiene un contralo oneroso las 
obligaciones presentes que se denven del mismo deben ser 
reconocidas y medidas como una provision Un contrato oneroso es 
aquel en el que los costos mevitables de cumpir con las obligaciones 
comprometidas son mayores que los beneficios que se esperan recibr 
del mismo 

2112 Resfructuraciones - Se reconoce una proviston para restructuración 
cuando la Compaña tenga un plan formol detallado pora efectuar 
la restucturación y se haya creado una expectativa real entre los 
afectados, respecto a que se llevará a cabo la restruciuración ya sea 
por haber comenzado a ejecular el plan o por haber anunciado sus 
pnncipales caractensticas a los que se van a ver alectados por el 
msmo — La provisión para resucluracion debe inclur solo los 
desembolsos directos que se denven de la misma fos cuales 
comprenden los valores que se produzcan necesanamente por la 
restructuracion, y que no esten asociados con las actividades que 
contmuan en ta Compañ     

2113 Garantías -Las provissones para el costo esperado de obligaciones por 
gorantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta 
de los productos comespondientes al mejor estimado de los 
lesembolsos requeridos para cancelor la obligacion dela Compañia 
- 14
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212 Beneficios a empleados 

2321 

2122 

Beneficios definidos" Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
- El costo de los beneficios definidos fubilación patronal y borrficacion 
por desahucio) es determnado utizando el Metodo de la Unidad de 
Credito Proyectada con valoraciones actuanales reizadas al final 
de cada penodo 

Los costos porservicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
det año en el que se generan, así como el mteres financiero generado. 
por la obligacion de beneficio definido 

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y perdidas 
acluanales, se reconocen en el estado de situacion financiera con 
cargo o abono a otro resultado mtegral en el penodo en que se 
producen El reconocimiento delas ganancias y perdidas actuanales 
en alro resultado mlegral se reflejan mmectatamente en tas ganancias 
acumuladas y no son reciosificados a la utilidad o perdida del 
período 

Participación a trabajadores — La Compañia reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las uliidades de la 
Compañia Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de fas utilidades 
liguidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.13 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compaña pueda otorgar 

2131 Venta de bienes - Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando se curmplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones 

+ La Compañía ha transfendo al comprador los nesgos y 
beneficios de tipo signficalvo, denvados de la propredad de los 
brenes 

+ La Compañía no conserva para st nguno implicación en Ja 
gestión corientes de los bienes vendidos en el grado 
usualmente asociado con la propiedad, rr rellene el contro) 
efectivo sobre los mismos, 

+ El importe de los mgresos ordinamos pueda medmse con 
habiidad 

+ Esprobable que lo Compañia reciba los beneficios economicos 
esoctados con la transaccion, y 

+ Loscoslosincumdos, o por ncumr en relación con la transaccion 
pueden ser medidos con fabilidad 

214 Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo histonco y se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago y se registran en el penodo en el que se 

nocen 
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215 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 

estados financieros no se compensan los achvos y pasos, tampoco grasos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o 
permilida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia 
dela transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contraclualmente o 
por una norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compaña tene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el 
aciivo y preceder al pago del paso de forma smultanea se presenta netos 
en resultados 

216 Aplicación de Normas Internacionales de información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado las siguientes 
modilicaciones a llas MIF emlidas por el Consejo de Norrnas Internacionales 
de Contabilidad (JASE) y que son mandatonamente efectivas a parkr del 1 
de enero del 2016 o postenormente 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 2014, Modificaciones a la NIC 19 Planes 
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utiizada para descontar 
las obligaciones por beneficios postempleo debe determmarse con 
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de 
alta calidad al fol del penodo de reporte La evaluacion de la profundidad 
de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de 
la moneda [es decir la misma moneda en que los beneficios deben ser 
pagados) Para las monedas para los que no exsste un mercado profundo de 
Tales bonos corporativos de aita calidad se deben utilizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte 

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y 

en la que se van a pagarlos pasvos por beneficios definidos y considerando 
que si exsten bonos corporativos de alla calidad en Ecuador se ha 
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos 
debe ser delermnada por referencia a la tasa de los rendimientos del 
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador Prewo a la 
modificacion de esta norma la tasa de descuento utilzada por ta Compoma 
se determinaba por referencia a los bonos del gobiemo ecuatonano 

Modificaciones « la NIC 1 Imciativa de Revelación 

La Compañia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual 
Los enmiendas clanfican que Una entidad no necesita proporcionar una 
revelación especifica reguenda portas NIF si la nformación resultante de tal 
revelación no es motenal, y da guia sobre las bases de informacion agregada 
y desagregada para propositos de revelacion 5m embargo las enmiendas 
¡elleran que una entidad dobe considerar proveer informacion adicional 
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIN es 
insuficiente paro permhr que los suanos de los estados fnancieros entiendan 
elympacto de transacciones paritculares, eventos y condiciones, sobre la 
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posicion financiera y resultados de operacion 

En adición, la enmienda clanfica que la participación de una entidad en otro 
resultado integral provemente de asociadas o negocios conjuntos registrados 
usando el método de participacion debe presentarse por separado de 
aquellos que surgen de las operaciones de la Compaña y deben presentarse 
por separado en la parhcipacion de pardas que, de acuerdo con otras NIF 
6) no seran reclosficados postenormente a resultados, y, (1) seran 
rectasficadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con 
condiciones especificas 

Respecio de la estructura de los estados Ímancieros las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sstemalico o agrupación de notas 

La aplicacion de estas enruendas no ha tenido ningun impacto en lo posicion 
Inanciero y resultados de operacion de la Compañía 

Olras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017 

La aplicación de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto maleral 
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados Ímancieros de la 
Compañía 

Nota Para referencia se incluyen las normos vigentes desde el 1 de enero del 
2017, las cuales deben ser analizados para determinar s debe nclurse alguna 
revelación específica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente 

Efectwo a porhr de 

  

penodos que inicien 
NE tuto eno despues de 

Modificaciones ala Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017 
NIC? 
Modificaciones ela Reconocimiento de Activos por — Enero 1,2017 
NIG 12 Impuestos diferidos por 

pércicaas no reolzados 

217 Normas nuevas y revisadas emilidas, pero aún no efectivas -La Compara no 
ha aplicada los guientes Normas Internacionales de Informacion Fmonciera 
(HF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

Efectiva a partir de 
penados que inicien 

AE Titulo £n o despuesde 

NIF O Instrumentos financieros Enero 1 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de 

contratos con clientes Enero 1 2018 
NIF 16 Arrendamientos Enero L 2019 
NIF Z Clasdicación y medicion de Enero 1 2018 

transacciones de pagos 
basados en acciones 

Modiicaciones ala Yentao Aportación de Bienes Fecha a ser 
UF 10 y NIC 28 enire un Inversonssta y su determinada 

Asociada o Negocro Conjunto 
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Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, mirodujo nuevos requistos para la 
clasificación y medicion de activos fmancieros Esta norma se modifico 
posteriormente en octubre del 2010 pora inclur los requisitos pora la 

closficación y mectcion de pasos financieros, ca como su baja en los 
estados hnancieros y en noviembre del 2013 incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de coberfura general En julo del 2014. se emilio otra version 
revisado de la NIIF9, pnncipalmente para incluir lo sguiente 

+ Requenmuentos de detenoro para activos hinancieros y, 

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medicion al 
infroduer una categona de medicion a “valor razonable con cambios 
en otro resultado integral” pora ciertos mstrumentos deudores samples 

Los requisitos claves de ta NIF 9 

+ Todos los activos financieros que se clasfican dentro del alcance de la 
NIC 39 Instrumentos Financieros se reconoceran postenormente a su 
costo amortizado o valor razonable Específicamente los mstrumentos 
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales y que 
tengan flujos de efeciivo contracluales que son unicamente pagos de 
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amorizado al final de tos penodos contables postenores — Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objelivo se cumpla tonto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de achvos financieros y que tengan termos 
contractuales del acto financiero que dan lugar en fechas especificas 
a flujos de efeclivo que solo constifuyen pagos de capital e intereses 
sobre el importe det pnncipal penciente, son medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado integral Todas las otras inverstones de: 
deuda y de patamonio se miden a sus valores razonables al finol de los 
periodos contables poslenores Ademas bajo la NIF 9 las entidades 
pueden hacer una eleccion trevocable para presentar los cambios 
posterores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no 
mantenida pora negociar m que mcluya una consideración conimgenle 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIF 3) en otro resultado integral, y solo con el mgreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor rozonable 
con cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado 
por cambto en el valorrazonable del pasivo financiero que sea alabuible 
a cambios en efnesgo de credito del refendo paso, se presente en olro 
resullado integral a menos que el reconocimiento de los efeclos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado infegral 
po una asimetna contable en el resullado del penodo Los cambios 
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en el valor razonable afrbuible al nesgo de crédito de un paswo 
financiero no son postenormente reclosificados al resultado del penodo 
Segun la NIC 39 la totalidad del importe del cambio en el valor 
razonable del pasyo franciero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del penodo 

Respeclo al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un 
modelo de deterioro por pérdida credilicia esperada contrano al 
modelo de detenoro por pérdida crediticia incumda de conformidad 
con la NIC 39 El modeto de detenoro por pérdida crecihicia esperada 
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas 
y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cado fecha de 
reporte para reflejar los cambros en el nesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial En otras palabras, ya no es necesano que ocurra 
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticios 

La NIF 9 mantiene los tres hipos de mecomsmos de contabilidad de 
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 32 De 
conformidad con la NIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la 
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles especificamente al 
emplor los tipos de instrumentos que se clasfican como instrumentos de 
cobertura y los hpos de componentes de nesgo de partidas no 
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura Además se ha 
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de 
Telacion economica” Ya no se requiere de una evaluación 
relrospechva para medir la efectividad de la cobertura También se 
añadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las achvidades 
de gestion de nesgo de una entidad 

La Administracion de la Compañía prove que la aplicacion de la NIIF 9 en el 
futuro puede lener un impacto sobre los mporles reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relacion con los achvos hnancieros y pasos 
financieros de la Compañia Sin embargo no es posible proporcionar una 
estimacion razonable de ese efecto hasta que Un examen detallado haya 
sido completado 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15 que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilzar las entidades en el registro y reconocimiento de 
maresos procedentes de contratos con clientes La NIF 15 reemplazará al 
actual Inearmiento de reconocimiento de ingresos incluyendo la NIC 18 
Ingresos la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia 

El pancipto fundamental de la NIF 15 es que una entidad debera reconocer 
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los chentes, en Un importe que refleje la contraprestación 
que la entidad espera recibr a cambio de bienes O servicios 
Específicamente la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 

reso 
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Poso 1 identificar el contrato con los cientes 

Paso 2 identiicar los obligaciones de ejecución en el contrato 

Poso 3 determinar el precio de la transaccion 

Paso 4 distibur el precio des transacción a los obligaciones de ejecucion en 
el contrato 

Paso 5 reconocer elingreso cuando fo en la medida que) la entidad satisfaga 
la obligacion 

Según lo NIF 15 una entidad contabiliza un mgreso cuendo (o en la medida 
que) se satistaga una obligacion de ejecucion es decir cuando el “control” 
de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecucion 
particular es Iranstendo al ciente Se han añadido muchos mas lineamientos 
detallados en la NIF 15 para poder analizar sijuaciones especificas Ademas, 
la NUF 15 requiere amplias revelaciones 

En abri 2016, el 1458 enmtió “Claríficaciónes a la NIIF 15” en relacion a ta 

idenhficacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de piincipal 
versus agente, ast como una guía de aplicacion para licencias 

La Adrunsiración de la Compañía preve que la aplicacion de la NIF 15 en el 
Juturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
finoncieros y sus revelaciones Sin embargo no es posible proporcionar una 
estimacion razonable de ese efecto hosta que un examen detallado haya 
sido completado 

NIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identilicación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la Nr 
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en lo NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas 

NHF 16 diferencia entre arendomientos y contratos de sericio sobre la base 
de s un activo idenhficado es controlado por el ciente La diferenciación 
entre arendanmento operatwo y arendarmento financiero ha sido eliminada 
pora la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el 
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el arendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plozo y aquellos con un valor bajo de achvo 

El derecho de uso del achivo es imcialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo [sujeto a ciertas excepciones] menos 
depreciación acumulada y pérdidas por delenoro, ajustado por cualquier 
rerodición del pasvo del arendatano El pasivo del arrendalano es 
inicialmente medido al vator presente de los pagos del arendamiento que no 
son pagados a esa fecha Posteriormente el paso del arrendatario es 
ajustado por intereses y pagos, as: como el mpacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros En adicion la clasificacion de los flujos de caja de 

pagos por amendamientos operatwos que de acuerdo con NIC 17 son 
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presentados como flujos de caja de actividades de operación tambien 
lendrá impacto De acuerdo con cl modelo de NIF 16 los pagos por 
arrendamiento seran divididos en pmnaipal e mteres los cuales seran 
presentados como flujos de caja de acividades de financiamiento y de 
operación respectwamente 

En contraste a la contabiidad del arrendatario la NIF 16 sustancialmente 
monttene los requenmientos de NIC 17 para la contabilidad del arendador y 
contmua con el requennuento de clasificar el arrendamiento como operativo 
e financiero Extensas revelaciones son requendas con NIIF 16 

ta Administracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NIF 16 en el 
Tuturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
Imancieros y sus revelaciones Sm embargo no es posible proporcionar una 
esimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado 

Modificaciones a la NIIF2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Las modificaciones clanfican que 

1 Ena estimación del volor razonable de pagos basados en acciones 
liquidados en efecto, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no 
cumplimiento de la irevocabilidad de la concestón debe segur el 

mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 
acciones 

2 Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad 

efectuar una retencion de un numero específico de Instrumentos de 

painmorio igual al vator monetano de la obligacion impositiva del 

empleado para cumplir con la obligacion inbutana del empleado la 
cual es remitida a la autoridad ifibutana, par ejemplo, acuerdos de 
pagos basados en acciones que lienen una condicion de pago neto 
Dicho acuerdo debe ser calzado como liquidacion en acciones en su 

tololidad! considerando que el pago basado en acciones hubiera sido 
clasificado como que se Iiquidaré en patrimonio s, no hubiera incluido la 
condicion de pago neto 

3 La modificación de pagos bosados en acciones que combie la 
transaccion de tiquiclación en efectivo a liquidacion en accrones debe 
serregistrada como sigue 

1 El pasivo original es dado de baja 

"El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de 
modificacion al valor razonable del instumento de patimonio 
otorgado en lo medida que los servicios han sido prestados a la 
fecha de la modificación y 

1 Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha 
de la modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser 

¡conocido inmediatamente en resultados 

Y a



La Administración de la Compañra preve que la aplicacion de la NIF 2. en el 
futuro no tendría un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no hene acuerdos de 
pagos basados en acciones que se liquiden en electvo o no exsten 
retenciones de impuestos aplicables 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 

Inversiomista y su Asoclada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se reberen a situaciones en las que hay: 
una venta o coníbucton de activos entre Un Inversionista y su asociada o 
negocio conjunto  Especificamente se establece que los ganancias o 
pérdidas resultantes de la perdida de control de una subsidiona que no 
contenga un negocio en una transacción con una asociada o un negocio 
conjunto que se contabilicen utilizando el método de parheipacion, se 
reconocen en el resultado de la controladora solo en la proporción de la 
participación de los inverstomstas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de la 
remedición a valorsazenable de los inversiones referidas en alguna subsidiaria: 
ontenor (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que 
se contablice segun el metodo de porkiipación) se reconocen en el 
resultado de la antenor controladora sólo en ta proporcion de la participacion 
de los mverstonistas no relacionados en la nueva asociada o negocio 
conjunto 

La fecha efechvo de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue difenda 
pora una fecha que aún no ha sido determinada sin embargo, la aplicacion 
anticipada es permiida La Admnstracion de la Compañía no prevé que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga Un impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 

requiere que la Adramstracion realice ciertas eshrnaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parle de 
los estados financieros — En opimon de la Administracion, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilzacion de la formacion alsponible al 
momento los cuales podran llegar a difenr de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables enticos que la 
Administración de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los 
enteros contables 

31 Deterioro de achvos - A la fecha de cierre de cada período o en aquella 
fecha que se considere necesano se onalza el valor de los activos para 

delerminear 5, exste algun indicio de que dichos activos hubieran suínido una 
pérdida por defenoro En caso de que exsta algun indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo $1 se trata de activos 

identificables que no generan flujos de efechvo de forma independiente se 
estima la recuperabildad de la unidad generadora de efectwo a ta que 

rienece el actvo 
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Los perdidas por deterioro reconocidas en un activo en penodos antenores 
son revertidas cuando se produce Un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperabie incrementando el valor del aciwo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la perdida por dstenoro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos 
factores que son determnados en funcion de un cálculo actuanal basados 
en vanos supuestos — Estos supuestos uliizados para deteminar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una fasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisones de 
estos beneficios 

El actuano contratado por la Compañía para realizar el calculo actuanal, 
utiliza fa tasa de descuento la tasa de morialidad y de rotacion al final de 
cada año reportados por la administración de la Compañia La tosa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor 
presente de fos flujos fuluros de caja eslimados que se espera van a ser 
requendos para cumplr con la obligacion de estos beneficios la cual se 
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado al cierre 
del año comespondente a bonos empresanales do alta caldad en la 
moneda en la que se pagaran los beneficios 

Estimación de vidas Úfifes de vehículos, maquinana y equipo La estimación 
de las vidas utiles y el valor residual se efectuar: de acuerdo «a lo mencionado 
enla Noto 264 

CAJA Y BANCOS 

La coja y banco como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conca sado con tas paridas relacionadas en el estado de situacion financiera de la 
siguiente manera 

Diciembre 31, 
2017 2016 
fen US dolares) 

Bancos 10,432 13,469 

Total 0,432 3469 

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas comentes en bancos 
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como + 
23-



Diciembre 31, 

2017 2016 
ten US dolares) 

Clientes 33165 32.236 
Partes relacionadas 13502 509 989 

£ Provision de cuentas incobrables (332) (322) 

Total 46.335 341,902 

Partes relacionadas durante el año 2018, se realizo la compensacion de esta 
partida con el pago de alvidendos (ver Nota No 13 4) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en US dolares) 

Costo o valuación 96299 220954 
Depreciación acumulada y deterioro (30,085. 133,224; 

Total $62)4 87730 

Clasficación 
Muebles y enseres 25,870 57718 
Equipo de computacion 1,301 7.975 

Vehiculos 43,851 130,469 
Otros 25,277 24,792 

Total 26299 220954 

Los movimientos de propiedades planta y equipo fueron como sigue 

Diciembre 31 
201z 2016 
ten US dolores] 

Saldo al inicio 87,730 75033 

Adquisiciones / ventas neto (7,334) 42.480 
(-) Depreciación acumulada del año 14,182 (29,783) 

E 87730 Po al final 
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Un resumen de las propiedades de inversión es como sgue 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en US dólares) 

Costo o valuación 354 339 306 123 
Deprectacion acumutada y detenoro (66,873) (56,525] 

Total 281.468 249,598 

Clasificación 
Terreno 147 389 122.021 
Edificio 206,951 184,102 

Tolal 354340 306 123 
  

Propiedades de inversón Corresponde principalmente al costo de casa ubicada 
en la ciudadela residencial Vista al Parque Mz 1, solar 37 ubicado en la vía a. 
Samborondon 

Durante el año 2018, se realizó un ajuste por revaluo de propiedades en base al 
avalvo catastral municipal por US$ 48 216 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sgue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(En US dolares] 

Proveedores locales 10,187 5,641 

Total 10187 5641 
  

La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo 
penado de crédito promedio de compras es de 30 días desde la fecha de emision 

IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos def año coniente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos comentes es como sue 
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9.3 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en US dolares) 

Achivos porimpuesto comente 
Credito inbutano IVA 3.296 2.506 

Total 329 2.506 

Pasivos por impuestos comentes 
Impuestos a pagar 68 243 20328 
Impuesto a la renta a pagar (1) 9,312 14,514 

Total 72.555 34842 

(1) incluye el mpuesto a la renta a pagar del año 2017 y 3 cuotas pendientes 
de cancelar de acuerdo al convenio de pago con el SRI 

Sivación Tibutana 

Al 31 de diciembre del 2017 las declaraciones estan abiertas para la revision 
por parte de las autoridades de contro! desde el año 2014 hasta el año 2017 
sobre los cuales podnan exstr diferencias de centeno en cuanto al tratamiento 
de ingresos y gastos 

Inconsistencias - La Compaña registró todas sus transacciones cumpliendo 
con los requistos de soporte y normas contables, eun cuando pudreran existir 
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentación 
difiera con el crieno de las autordades Ifbulanas 

Aspectos Tbutarios 

aj Con fecha 22 de jurnio de 2017 mediante Resolución No NAC 
DGECRGC17-00000335 eritida por el Servicio de Rentas Internas y 
publicada en elR O No 27 del 3 de julio del 2017, aprueba el Anexo de 
activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes y 
establecer la obtigatonedad de su presentacion conforme lo dispuesto 
en el presente acto normativo 

b) Mediante Resolucion No NAC-DOECRGC17 00000430 del 9 de agosto 
de 2017 la Administracion Inbutana establece los nuevos sujetos pasivos 
9 emir comprobantes de venta, comprobantes de retencion y 
documentos complementanos de manera electrónica exstiondo una 
reforma mediante la Resolucion No  NAC-DGECRGCI? 00000568 

publicado en el R O 123 del 20 de novembre de 2017 

<) El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No NAC- 
DG(CCRGCIZ 00000566 publicada en el R O 123 de 20 de noviembre de 
2017, establece la obligalonedad de las personas naturales y sociedades 
residentes en el Ecuador de reportar al Servicio de Rentas Internas la 
Jaformacion respecto a los achvos monetarios que mantengan en 
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entidades financieras del extenor exstiendo una reforma a la Resolución 
No NAC DGERCGC17-00000566 el 20 de eiciembre del 2017 mediante 
la Resolucion No NAC DGERCGC17 00000609 

a) El20 de noviembre de 2017 mediante Decreto Ejecutivo No 210 emitido 
por el Presidente de la Republica del Ecuador, publicado en el segundo 
suplemento del RO No 135 del 7 de diciembre de 2017, establece la 
rebaja de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta del 
ejercicio fiscal 2017 para las personas naturales sucestones imdlvsas 

obligadas a llevar contabilidad y sociedades, segun los siguientes 
consideraciones Rebajas del 100% 40% y 40% en relacion a las ventas o 

ingresos brutos anuales 

10, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

n 

12 

De acuerdo a Resolucion NAC DGERCGCI5-00000455 del Servicio de Rentas 
Internas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No 511 de Mayo 
29 de 2015, establece que tos contribuyentes del impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con portes relacionados domiciliadas en el extenor dentro 
de un mismo peñodo hscal en un monto acumulado supenor a US$ 3,000 000 
deberan presentas al Servicio de Rentas intemas el anexo de precios de 
transferencia y. sí el monto es supenor a los US$ 15,000,000 deberan presentar 
adicionalmente el nforme integro! de precios de transferencia 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 
[en US dólares) 

1ESS - aporte personal 9 35% 284 284 
1ESS - aporte patronal 12 15% 364 385 
Fondo de reserva 250 
Sueldos por pagar 2716 - 
Vacaciones 3,000 1,500 

Totat 2614 2.148 

Beneficios soctales, — Al 31 de diciembre del 2047, representan prestaciones a fovor 
del personal de la compañía de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2017 represento prowsion para jubilación patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo el cual indica 
que los trabajadores que porveinte años o mós que hubieren prestados sus servicios 
en forma continua o interrumpida, tendrá derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin peruicio de la jubilación que les coresponde en su condición de 

safífiados al Instluto Ecualorano de Segundad Social 
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Un resumen de obhigaciones por beneficios defintdos es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 
ten US dólares) 

Jubilación patronal 2789 2,323 
Bonificación por desohucio 1963 1735 

Total 4252 4.058 

La compaña regstro los ajustes por la provision de la jubilacion patronal y 
desahucio pora sus trabajadores en base a los calculos actuanales realzado por 
un actuario Independiente 

121 Jubliación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo 
los trabajadores que por vente años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o mterumpida lendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sn peruicio de la jubilación que les coresponde en su condición 
de afítados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

12,2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación taboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador ta Compañía entregara el 25% 
de la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los cólcutos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por 
concepto de benetcios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 por un acluano independiente — El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneticios definidos y los costos del semicio actual y el costo del 
servicio antenor fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de creaito 
proyectada — Bajo esle método los beneficios definidos deben ser afnbuidos al 
penado de semcio del empleado y basados en la formula del plan de tal suerte 
que se altbuye la misma cantidad de beneficio y cada año de servicio 
considerando el uso de inpótesis actuañales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas potes: reflejan el valor de dinera a lraves del tempo el 
incremento salanal y las probabilidades de pago de estos beneficios 

PATRIMONIO DE1OS ACCIONISTAS 

A31 de diciembre del 2017, el patimomo de los accionistas esta conformado de ta 
siguiente manera 

131 Capital social — Al 31 de diciembre de 2017, el capital social tiene una 
Composición accionane que consta de 800 acciones de US$ 1 valor norminal 
unitano las cuales otorgan yn voto par accion y un derecho a los dividendos 
y esta disibuida como sigue 
  

  

  

    

"No. us$ 
No. | Identificacion Nombres Acciones | Participación) total 

1] 1706303873 [tARREA ARGUDO ANA MARÍA 400 50%, 00 
2 | osoras365e | ORTIZ HERBENER ANDRES EMILIO | 400 50%. 100] 

Total 300 100% 800               
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13.2 Reservos 

Reserva legal - La Ley de Compañíos requiere que por lo menos el 10% de la 
uhlidad anual sea aproprado como reserva legal hasta que ésta como minimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago 

de dividendos en efecto, pero puede ser copialzada en su tolalidad 

Reserva facultativa - incluye una apropiación de la utilidad anual para su 
constitucion meciante resolucion de la junta general de accionsias de la 
Compañia 6 Ineamientos efectuados por estatutos de ta misma El saldo de 
ésta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas y para 
cubrir contingencias 

13.3 Otros resultados infegrales - Un resurnen de los resultados mtegrales es como 
sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en US dolares) 

Perdida/(Canancia] actuanal por planes 
de beneficios definidos 249 1231) 

Total 269 231 

13.4 Resultados acumulados Un resumen de los resultados acumulados es como. 
sgue 

Diciembre 31, 
2917 2018 

(en US dolores) 

Resultados acumulados — disinbuibles 308,692 824,097 

Total 208692 824,097 

Con fecha 20 de diciembre de 2017 se realizo una junta extraordinana de 
accionistas, donde decidieron efectuar el pago de dividendos por lo años 
comprendido entre 2011 y 2046, por el tolal de US$ 566,532 

Estos valores luego de realzados las respectivos retenciones fueran 
compensadas con los valores entregados de manera anticipada a los 
accionistas por US$ 503 571 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de nesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañia esta expuesta a distintos fiesgos de naturaleza 
inenciera que pueden afeciar de manera más o menos significativa al valor 
pomo dle sus flujos y achvidades y en consecuencia sus resultados 
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ta Compaña dispone de una organizacion y de sstemos de informacion, 
administrados por la Gerencia que permiten idenhficar dichos nesgos, determinar 
su magnitud, proponer medidas de migacion ejecutor dichas medidas y controlar 
su efechvidad 

Riesgo país El negocio la condicion fanciera y los resultados operacionales de la 
Compañia dependeran en parie de las condiciones de estabilidad pohtica y 
económica eel Ecuador evenivoles cambios adversos en tales condiciones 
pueden cousar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operactonales, la 
evaluación del nesgo es moderado 

Riesgo de tasa de inferés Este nesgo se define coma las exposiciones a perdida 
resultante de un cambio en los tasas de interes, tanto achvas como pasivas Este 
siesgo exste cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no 
Comcide con las pasivas 

Rlesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a los 
exgiblidades u obligaciones con terceros por msuficiencia en el flujo de caja La 
evaluacion del nesgo es moderada 

Riesgo de crédito: Es el nesgo en el que el deudor emisor o contraparle de un 
activo financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromso adquirido 

Esta exposicion es moniloreada constantemente de «acuerdo con el 

comportamiento de pago de los deudores Las cuentas por cobrar estan sujetas a 
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, histonal y las 
referencias del deudor as como su cumplimiento La evaluacion del riesgo es 
moderada: 

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compañia se encuentran 
cubiertos a traves de polzas de seguro pertinentes, cuyos terminos y condiciones 
son las usuales en el mercado No obstante de ello cualquier daño en los activos 
puede cousar un efecto negatwo en sl negocio y sus resultados operacionales La 
evalvacion del nesgo es alta 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en abri 4 del 2018 y serán presentados 
alos Accionistas pofe su aprobación En opimión de la Gerencia de la Compañía 
los estados financieros serán aprobados por la Junta de accionistas sin 
modilicaciones 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del presente mforme no se 
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 
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