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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-Z-B07

INFORME DE LO3 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seficres Accionistas de
LAW-ABIDING 5. A,

Opinién

Hemos auditado los estodos financiercs que se adiunton de LAW-ABIDING 5.A. que
comprenden el sstodo de situacidn fingnciera al 31 de diciembre det 2017 v los
corespondientss estados de resulfade integral, de cambios en el patiimonio v de flujos
de efective por &l afic terminado en esa fecha, osi come kas notas o los estados
finoncierss que incluyen un resumean de las politicas confables significativas,

En nuestro opinidn, los estados finoncieros adjuntos presentan razonablements, en fodos
los aspectos maiericles, la posicidén financiera de LAW-ABIDING 5.A. al 31 de diciembre
cet 2017, of resuttado de sus operaciones v sus flujos de sfectivo por &l ano terminado
en esda fecha, de conformidad con MNormas Internocionales de informacian Financiero -
MIIF ermitidas por et Consejo de Mormas Internacionales de Contabitidod {IASE).

Fundamentos de la Opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates da Audiloria
{MIA). Nueslras responsabilidades de gcuerdo con dichas narmas se describen mds
adelante en este inforrme en la seccidn “Responsobilidades defl quditor en relocicn con
o auditonia de los esfados financieros”. S5omos independisntes de LAW-ABIDING 5.4, ds
acuerdo con el Codigo de Efica para Frofesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Infernocionales de Elica para Contadores [IESBA por sus siglas en ingles) v las
disposicicnes de ndependencia de o Superintendencio de Compahias, Vaolores v
Seguros del Ecuador, v hemos cumplido 1os demds resporsabilidodes de &fica de
confarmidad con dicho Codige.  Considerarmos guee lo evidencia de guditorio que
hemos chienido es suficiente y apropicda para proporcionar una base pora nuestra
opinion.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cuol
comprends el Informe anual de los Adrministradones a ta Junta de Accionisias, pero no
incluye el juego complete de estadoes linancieros v nuestro informe de auditora.
Muesira opinion schre os estados financieras de lo Compania, ne incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la

misrmda.

tn conexidén con la auditona de ios astados inancieros. nuestra responsabilidad es keer
Einforme anual de los Administradores o 1o Junta de Accionistas v, al hacetlo,
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considerar s esta informacidon contiens inconsistencias materiales en relacion con los
estades financiercs o con nuesiro conocimiente obtenido durante o audilonio, © i de
ofrq forma parecenia estar moteridmente incorecta. S basados en &l frabajo que
hemos efectuado, concluimos gue existe un emror malerial en esla infarmacian, tensmos
la obligocion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en ralacidn a
esta informacion.

Responsablildad de la Administracion ¥ de los Encargados del Gobkierne de lo
Compafiia por los Estados Financieros

Lo Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion rozonable de los
estados finoncieros de conformidad con Hormas Internacionales de  Informackn
Financiera - HIIF emitidas por el Consajo de Nommos Infernacionales de Conlabilidod
(lASB), v del control interne determinads por la Adminislracidn como necesanio pard
permitir la preparacidon de los estados finoncieros libres de errores matericles, debido o
fraude 0 emor.

En lo preparacion de ios estados finoncieros, 1o Administracion es responsable de
evaluar o capacidad de la Compania paro condinuar como negocio en marcha,
revelando, seqain corespondo, los asuntos relacionados con negocio en marcha y gl
wso de o base contfoble de negocio en marcha, o menos gque la Administracian tenga
Iy irtencion de ligquidar lo Compofia o cesar sus aoperacionss, o bhien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Adminislracion v los Cncargados del Gobilerno, san responsables de o supervision del
procest de reporte financiers de la Compohia.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estades Financieros

Los objetives de nueestra auditaria son obtener seguridad razonable de s kos astados
financieros en su conjunta astén libres de emores matericles, debido o frovds o smor, v
emitir un informe de auditola que incluya nueestra opinidn. Seguridad razonoble 25 un
alto grodo de seguridad, pero no garandiza que una additerda realizada de conformidad
con Mormas Internacionales de Auditorda [NIA), detectard siempre un eror material
cunndo sste exista. BEmcres pueden surgir debido o froude o eror v son considerados
materales si, individuoalimente o en su conjunlo, pueden razonablemente praverse gue
influyan en las decisiones econdmicas que 103 wsuarios toman basdndose en los estados
finoncieros.

Como pode de una auditora sfeclucda de conformidod con las Normas
Intfernacionoles de Auditoria, aplicamos nuesire juicio profesional ¥ montenemos una
actitud de esceptlicismo profesional durante teda o auditorfa. También:

ldentificameos v evaluamos los fesqos de error material en los estados financieras.,
debido a fravde o emrar, diseRomas vy ejecutomos procedimientoss de auditoda porg
responder o dichos riesgos v obienemos evidencio de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.  Ef riesgo de no
detectar un eror materiol debido a fravde as mas clevodo que en el caso de una
incomeccion matenial debido o emor, ya gue &l froude pusde implicor colusicon,
faksificacion, omisiones deliberadas, manifestacionss intencionadomente emdneas o
neracidn del control internc.
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Ohtenemos conacimiento del contral interno relevante para la audilarda con el fin
de disenar procedimientos de cuditoria que sean apropiados en las circunslancias,
pero no con el propdsito de expresar und opinidn sobre la efeclividad del control
interno de la Compania.

Evaluomes si las paliticas confables aglicaodas son apropiadas v si las estimacionses
conlables ¥y la corespondiente informocion reveloda por o Administracion es
roznnable.

Concluimas sobre o adecuado de la uliizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha v, basadeos en o evidencia de audiforio
obtenida, concluir si exisle o no una incerkdumbre material relacionada con eventos
o condicionas que pueden generar dudas significativas sobre lo caopacidad de la
Compaiila para continuar como negocio en marcha. S concluimos gue existe una
incertidumbre moterial, se requicre que llameamos la atencion en nuastra informe de
cudiforna o los respectivas revetaciones en los estados financieres o, st dichos
revelacionss no son odecuadas, expresar ung opinidon modificada. Nuestros
conclusionss se basan en ld evidencia de auditoria obtenida hosta la fecha de
nuesfro informe de auditoria, sin emborgo, eventos o condiciones futuros pueden
coasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evoluamos 1o presentacidon general, la estructura vy el conlenido de los estados
financieros, incluvendao los revelacionss, v & los esfados inancieros representan las
fransacciones v evenfos subyacentes de un modo que logren unag presentacion
razonable,

Comunicamos A fos responsables de la Administracian de 1o Compafia respecto o,
enlre otros asuntes, el alcance v e momento de reglizacion de la avditoria planificada
y los hallozges significativos, asi como cualquier deficiencig significativa de control
interno que identificamos en el franscurso de la aud]

Guayaguit, 25 mayo de 2018 Francisco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-Ho. 807 Auditertiidependients |

Rasolucion Mo, SCICLDALG.O837 5
Reqg. Noac. de CPaA, No, 33.378



LAW-ABIBHNG S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

MOTAS 2017 20
fEn U 3. Délores)

ACTIVOS

ACTIVGS CORRIENTES:

Cajor y bancaos 4 10,432 13,459
Cuentas por cobrar comerciales v

otras cuenias por cobrar 5 44,335 541,902

Activos porimpusstos comientes @ 3,294 2,504
Tatafl aclivos comientes S0,083 S57.877
ACTIVGS NO CORRIEMTES:

Propiedades v eguipos, nefo & f6,214 87.730
Prapiedadas de inversion 7 287 466 249,598
Total activos no comontes 353480 237,328
TOTAL ACTIVOS 413,743 585,205
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Prestarmos - 27 624
Cuentas por pagar comerciales v

ofras cuentas par pagor 8 10,187 3,640

Prowisiones 11 4,415 2,148
Fosivos por impusstos corienles 7 FSN) 26,183
Total pasives camientes 24357 61,598
PASNOS NG CORRIENTES:

Obligacion de beneficios definidos 12 4,752 4 058
Total pasivos no coniertes 4752 4058
Tatal de pasives 9. 10% A5 457
PARMONIO

Capifat social i3 SO0 800
Eesarvos 4,883 4,803
Olros resuitados indegrales 289 {231}
Resullados acurmuloclos 208,482 B24.097
Tolal patrimonic 314,434 829,549
TOTAL PASHVOS ¥ PATRIMONIO 413,743 B9 204
Crna L NAL_D Onsilicn, Qe P
Ana daria Lomeda Argudo -~ Angelica Dolores Acosta Marfo
Fepresentante Legal Contadorg

iNo. Registro 15971
e nolas o los estados fingncieros




LAW. G 3.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20717

2017 2016
{En US Dalares)

INGRESCOS:

Ventas 246010 396,355
Revglud de propiedades de inversidn 48,2146 -
Oiros 20 8.734
Totalingrasos 294 254 405289
GASTOS DE ADMMNIMISTACZION Y VENTA:

Honorarios, comisionss v dieto 61,072 45,005
Sueldos 36,000 36,000
Depreciacién 35,642 34,193
Servicios prestados 26,248 38845
Transports 13,208 999
tMantenimiento y reparaciones 10,448 13.654
Impuestos, contribuciones y ofros 7714 16,288
Seguros 7158 7288
Aguc, snergfa, luz y lelecomunicaociones &, 388 6,398
Gostos de viaje 3,541 3311
Aporte patronal 12.15% 4,374 4,374
Gastos de gestion 4,125 6,778
Intereses 3,217 P49
Fondo de reserva 3,000 3,000
{Combustibles vy tulkricantes 1,935 853
Expansas 1.310 1.8392
Licencias legales 1.584 330
Remuneracicnes Q ofros frobajodores 1.545 &90
Yacaciones P00 1,500
Yaros gastos 1200 1,284
Jubilacion pafronal 73 512
Dasahucic 303 280
Provisin cuentas incobrables ? -
OHros gastos S5t4 2 082
Total gastos 235940 2446619
Ufilichad det gjercicio antes de Impussto a lo renla 583146 FES.ATD
{-} lmpueasto ala renta 7198 36,252
Utllidad neia 5p11g 121718

c2aof_dbz it Ocaala 1L

Ana Maria Larrea Argudo Angelict Dolores Acosta Marifio
Reprasantante Legat Contodora

Mo, Regisiro 15971
er notas g ios estados financieros
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LAW-ABIDING §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Eecibido de clientes
Pagos o provesdores v empleados
Flsjo neto de efectivo proveniente de actividodes
de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adauisicidn de equipos
Flujo neto de efective uliizado en actividades de inversion

FEUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE AINANCIAMIENTO:

Préstamos, neto
Flujo neto de efectivo uliizado en actividades
de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE BFECTIVO

Incremento/ {disminucidn] neta en coa v bancos
Saldos al inicio det ano

saldo of final del afo

L Diciembre 31,

2017

2014

{en US. ddlares)

245,080 412,912
2357250 (187,174}
12,3535 232738
{16,639} -
f16,63%] -
{5.753 (224,047}
{5753] {224,047]
(3.037] 8,621
13,4467 4778
10457 _..13.44%

C e . (Qngplitas Gegl 7.

Ana Maria Larea Argudo

Representante Legal Conlodora
Mo, Ragistro 15771

Ver notas o los esfados nancieros

-

Angelico Dolores Acosta Marifio
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LAW-ABIBING 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EE ANO TERMINADO AL 31 DE DIC|EMERE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Companiia KITPAR S.A. se constituyd mediante Escritura Poblica otorgada ante
Motario Vigésimo Quinto del Cantdén Guayaquil el 4 de noviembre de 2003,
aprobada mediante Resclucion No. 03-G-1J-0007334 del 25 de noviembre del 2003,
e inscrifa en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil €l 7 de enero de 2004, La
actividad actual de la ermnpresa estd relacionada a actividades de representacion
juridico v de contabilidod.

La Compaifiia KITFAR 5.A., redlizo st combio de denominacidn por sl de LAW-
ABIDING 5.A., mediante Escritura POblica otorgoda ante Notaria vigésimoe Segundo
del Canton Guayaquil el 19 de octubre de 20135, aprobada mediante Resolucion
Mo, SCYS-INC-DNASD-3A3-15-0005113 deal 17 de diciembre de 2015, & inscrito en el
Registro Mercanitil del Confén Guavaguil el 15 de enero de 20146,

El capifal sacigl al 31 de diciembre de 2017 consta de 800 acciones de USE 1, valor
nomingl unitario, las cuales oforgan volo por accion v derecho a los dividendos.

La informacion conlenida en esfos estados financieros es responsabilidod de la
Adminislracion de la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de complimients. - Los estados finoncieros han sido preporados
ce conlormidad con laos Mormaos internacionales de Informacion fingnciera
{NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad
{IASB).

2.2 Monedo funcional - La moneda funciond de la Compania el Dolar de los
Estadas Unidos de América (U5, ddlar), el cual a5 la moneda de circulacidn
en 2l Ecugdaor.

2.3 Bases de preparacian - L.os esfados financieros han sido preparados solre 1os
bases del cosio histdrico excepio por ciertos propiedodes e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles mzonables, tal como se explica en
los peliticas contobles incluidas mas abajo. 8 costo histérico estd basado
generalmente en gl volor razonable de la contraprestacion entregada o
cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recihird por vender un activo o el valor
pagado para transferr vn pasivo enire paricipontes de un mercado en o
fecha de valoracidon, independientemenle de 5 ess precio as directormeants
obsernaoble o estimado uiilizando ofro técnica de volorocion, Al estimar el
valor rgeronable de un aclive o un pasive, 1o Compafic iene en cuentfa 1as
caractersticas del activo o pasivo o la fecha de medician. E valor rozonables
a efectos de medicidn v o revelacidn en los eslados finaoncieros, se determing
sobre und base de este ipo, o excepcidn de ks romsacciones relacionadas
a pagos basados en acciones gque se encuentren dentro del atcance de |as
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2.5

2,4

NITF 2, Ias operacionss de amendamiento gue estén dentro del alcance de ia
NIC 17, v las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor rozonable,
pero 1o son s valor razonable, tales come el valor neto de realizacién de la
NIC 2 & el valor en uso de la MK 34,

Adicionalments, o efeclos de informocion finonciera, os mediciones
efecluadas a valor razonable se clasiican en el nivet 1, 2 o 2 con base en el
grado de importoncia de |os insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, [of cuales se describen o confinuacion:

Nivel 1! Son precios colizados [sin ajuslar) en mercadaos activos parg aclives o
prosivos idénticos que ka entidad poeds acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: Insurnos distintos o los precios cotizados incluicos en el Nivel 1 que sean
abservables porg el activo o pasiva, ya seda directo o indirectamente.

Mivel 3 Insumos son datos no chservables para el active o pasivo.

A continuacion, se deascribe las principales politicas contablas adoptadas en
la preparacion de estos estados finoncieros:

Ffeclivo ¥y equivalenies de efeclive - Incluye agusllos actives finoncisros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras iguidas, gque se pueden
fransformar rapidamente en efective en un plozo inferior g tres meses v
sobregiros bancarnos, Los sobreghos bancarios son presenfados como pasivos
cornientes en el estado de situacian financierg

Aclivos no comienfes manfenides para la venfo - Los activos no comiondas vy [os
Grupos de aclivos para su disposicion se clasiican cormo mantenidos para [a
venta sisu valor en librgs es recuperable o fraves de ung operacion de venta
¥y no medianle su uso continug,  Esta condicidn se considerg cumplida
unicamente cuando 1o venta es altamente probable dendro del periodo de
un afio desdae la fecha de clasificacion y ef active o Grupo de activos para
st disposicidn] estd disponible para la venta inmediata en su estado actual

Los actives ne comentes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros v s valer razonabkle de los activos
menos 105 costos de ventas,

Fropiedodes, planla ¥ eguipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las pardidas de
propiedades, plaonta y equipo se miden iniciclmenie por su costo,

El coslo de propiedades, plonto v equipo comprende su precio de
adguisicidn mds fodos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn v lo puaesta en condiciones de luncionamiento.

Adicionafrmente, se considera como parte del costo de los activos, [os
costos por préstomos directamente ofibuibles o lao adquisicion o
construccidn de activos calificados.

2,6.2 \ Medicién posferior al reconoclmiento: modeio del caste - Daspués del
econocimiento  inicial, las propiedades. planta vy equipo son
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registraodas al costo menes la depreciacidn acurnulada v el irmporke
acumulado de [as pérdidos de deleroro de valor.,

Los gasios de reporacionss v mantenimientos s imputan a resultados
en el perodo en qus se praducen.

2,43 Medicién posterior al reconocimlenta: modelo de revaluacisn -
Después del reconocimienta inicial, los terencs vy edificios son
presentados o sus wvalores revoluados menos o depreciacian
acumulada y e Importe acumuitado de las perdidas por deterioro de
valor. Las revaluacioness se efectian pefodicamenfe,

Cudlquier aumento @n la revaluocion de los ferenos y edificios se
reconoce en otro resultadoe integral, v se acumula en el palnmonio
bajo el encaberamienlo de reserva de revaluacion de propiadades,
plonta v equipo. Una disminecidn del valor en libros de la revaluacidén
de los temenos y edificios es registrada en resultados.

H saldo de revaluacidn de lerenos y edificios incluido en el palimenio
es transferido directamente a Milidades retenidas, cuando se produce
I aja en coentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propisdadss, planta y equipo, sobre
el impuesto o o rentq, se contatilizan v revelan de acuerdo con fg
NI 12 Iimpuesio o los Gonanchas.

2.86.4 Méfodo de depreciacian vy videas Olles - Bl costo o valor revaiuado de
propiedades, planta v equipo se gdeprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vido Ol estimada, valer residual v metodo de
depreciacion san revisados al final de cada ano, siendo &l efecta de
cualguier cambio en el esfimadoe registrado sabre una base
prospectiva,

A continuacion se prasentan las principales parlidas de prcpiedud.es,
planta vy equipo v las vidos ofiles wsacdas en el cdloculo de o
depreciacion:

Yido il
itern en aRos)
Edificios 20
Yehiculos 5
rMusbles v enseras v equipos de oficing 10
Cquipos de computacian 3
Me|oras g propiedades arendadas 10
Fianta y equipo 10

2,65 Aciivos manlenidos bafo arrendamienfo financlers - Son depreciados
por el pfaro de su vida Ofil estimado igual g [os aclivos poseidos o, si
asta s mencr, por & ploze de amendomiento comsspondiente.

2.6.4 \ Reffro o venta de propiedades, planta v equipo - La utiidad o pérdica
que surja del retiro o venta de una porlida da propiedodes, planta y

[ 0



equine es colculada comeo la diferencia enlre &l pracio de venta v <l
valor en lioros del activo v reconocida en raesultados

En caso de venta o retiro sulbssiguiente de propledades revaluadas, el
saldo de o reserva de revolugcidn es tmansferdo directamente a
utilidades retenidos.

2,7 FPropiedades de inversion - S5on aguelas manienidas parg producic rentas,
piusvalias o amtqs v se miden iniciolments al costo, incluyendo los cosfos de
Iz transaccion. Las propiedades de la compafio maniendas bajo contraitos
de arendomiento operative para ganar renfa o plusvalia se coniabilizan
corno propiedades de inversion,  Lluego del reconocimiento inicial, las
propiedadeas de invesion san registrados al costo menos a0 depreciacidn
acumuloda v &l importe acormulado de las pérdicias de deienoro de valor,

Una propledad de inversién se da ds baja al momento de su disposician o
cuando la propiedad de inversidn es refirada permanentements de vsa ¥ no
se espera racihir bencficios econdmicos fuluros de esa bojo.  Cudiquier
ganancia o pérdida gue swia de g baja de la propiedad {colculada como
Iz diferencia andra los ingresas por vanta netos v el importe en libros del active)
52 inciuye enlos resultados del periodo en &l cual se dio de baja [a propiedad.

28 Coslos porpréstamos - Lo costos por préstamos atibuidos directamente ala
crcdouisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constitvyean aclivos gue requisren de un percdo de tiempo sustancial para su
usa o venta, son sumadaos ol costo de estos activos hasta el moments en que
estéen listos paro su uso o venta,

El ingrese por infereses de los inversiones tfemporales en prestamos especificos
pendientes pard ser consumidos en activos calificados es deducido de los
cosfos por presiamos aptos para su capitalizacian.

Todos Ios ofros cestos por préastamos son reconacidos en resultades durante el
portedo en que se incuren.

2.9 Costos de beneficlos por retiro y beneficlos por ferminacién - Los pogos o los
plenes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
aue =l empleado ha prestado el servicio que le otorga el derscho o hacer
s aportocionss.

En ef caso de los planeas de beneficios definidos jzor retiro, el costo de tales
beneficios s determinado utiizonde el Método de o Unidad de Credito
Provectada, con valoraciones actuariales reqlizadas ol finol de cada pericdo
anuagfsobre gl gue se informa, Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y perdidas actoaidles, el efecto de los cambios al tope de activos (st aplica)
vy &l rendimiente sobre los activos del plon {excluyendo infereses), se refigja
inmedictaments en el estado de sitvacidn finonciera con un carge o crédito
reconocido en otro resultade indegral en & perodo en que oCums, LGS NUSYAs
mediciones reconccidas en  olos  resultados  infearailes  se  reflejon
inmediatomente en ganancios acumulodas vy no sera reclasificaoda al
rosultade del periedo. Blcosto de servicios pasados se reconoce en resuladoes
en gl pertodo de una modificacidn del plan. Bl interés neto ss calcula ol
aplicor o tasa de descuento al inicio del pericdo of beneficio definido neto
phsivo o octivo, Los costos por bengficios definidos se categonzan como
-11 -



2.10

sigue:

Cosio de servicio {incluyende cosfo de servicio comienfe, costo de
servicio pasado, como tambisn ganancias v perdidas scbre reduccionss
y iguidaciones):

Gasto o ingreso por inferesas nato; v

Muevas mediciones.

La Compofia presenta los primeros dos componentes de los costos por
bensficios definidos en los rubros fubilacidn Patronal, Desahucio, Intereses
finrcncieros. La reduccion de gonancias vy perdidas se conlabilizan comao
costos de servicios pasacios.

Lo obligacion por benslicios de reliro reconocida en el estado de situacién
financiera represenia &l deficil o superdvit real en |05 planess de benstficios
Jdefinicdos de o Compafia. Cualguer superavif resultanfe de este calculo es
limitode ot valar presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de resmibalsas de los planes ¢ reduccionss en [os aportacionss fiuros
& los planss.

Un pasivo por un bensficio de ferminacidn se reconoce a principio cuando ta
enliciod yva no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando
I entidad roconoce cualguier costo de restiucturacion relacionade.

impuestos - B gasto por impussto a la renta represenla la soma del impuesto
o la ranta por pagor cormignte v el impuesto diferido,

2.10.1 impuesic camienfe - S35 basa en lao ulilidod gravable (tibutaria)
regisfrada durante &l ano. Lo uliidad gravoble difiere de o uilidad
contable, debide q los porfidas de ingreses © gastos impeonibles o
deducibles y parlidas que no serdn gravahbles © deducibles. Bl pasivo
de la Compaofiia por concepto del impuesto comente se calcula
utiizando las tasos fiscales aprebados gl final de cada pariodo.

2.10.2 Impuestas diferidos - 3e reconoce sobre |os diferencias femporanas
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos
e los estodos financieros consalidados v sus bases fiscafes. Un pasivo
per impuesto difefido se reconoce generalments porg todas 1as
diferencias temporarias imponibles. Un active porimpuesto diferido se
reconoce porl fodas las diferencias temporarias deducioles, en o
madida en aue resulte probakle que lo Companiao disponga de
uvlilidades grovables futuras contra las que se pedria cargar es5as
diferencias tempororias deducibles.  Estos activos v pasivos no se
reconcocen s fas diferencias femporarios surgen del reconocimiento
inicial {distinto al de la combinacion de negocios) de otras activos v
pasivos en uno oporacion que no ofecta ta Wilidod groavable
(tibutaria) ni lo contable. Ademds, los pasivos por impuesio diferido

“riz se reconocen s g difsrencia temporal surge del reconacimiento
iniciol de la plusvalia,

S& debe reconocer un poasivoe diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionodas con inversiones en subsidiarias y asociadas, v
parficipacionss en negocios conjuntos, g excepcion de aqueltos en
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los que lo Compafia s capaz de controlar & reverso de g diferencia
temporania v cuando exista la posiblidad de gue ésia no pusda
revertise en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarios deducibles asociodas con
dichas inversiones y pardicipaciones son Onicamante reconocidos, en
o medida en que resulte probable que la enlidod disponga de ung
ulilidad gravabile (hibutaria) utera conirg los que cargar esos
diferencias femporaras v cudndo exista la posibilidod de que astos
puedan revertirse en un futuro cercano,

Bl inporte en libros de un active por fimpuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periado sobre &l gue se informe
y se debe reducir, en lo medido gue estime probable qgus no
dispondrd de suficlente utitdod gravable [tibutara), en el futuro,
como para permitie que se recupers g totolidad < una parte deal
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden smpleande las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en &l
que &l active se realice o vl pasivo se cancele, bosandose en fas fosas
(v leyes fiscalest que hayan sido aprobados o practicamente
aprakadas al final del periodo que se informa.

ta medicion de los posivos por impuestos diferddos v los aclivos por
impuesios diferides reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarion de la forma en gue la entidad aspera, al inal del periodo
sobre el que seinforma, recuperar o liquidar el irmporte en ibros de sus
activos y pasivas.

Con el propdsito de medir 1os pasivos por impuesios diferddos vy los
activos por impuesios diferidos pora propiedades de inversién que se
miden wsando el moedele de valor rozonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente o
través de la venla, g menos que la presuncién seq rebotide. Lo
presuncién es rebatido cuando 1o propiedad de inversidén s
depreciable ¥ s& manliens danire de un modelo de negocio cuyo
objeiivo es consumin sustanciclimente lodos los beneficios economicos
que gensra la propisdad de inversidon en el fiempo. v no a través de
I venta, Lo Administracion reviso las propiedades de inversion de o
Compafia ¥y concluyeron qua ninguna de los propiedadses de
inversion se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetive seq
consumir - susfancialmente todos  los  bengficios  econamicos
generados par los propiedades de inversidn en el liempo v no a fravés
oe la venta. Porlo tanto, los Administrodores han determinado gue Ia
presuncion de 'venta” establecida en los modificaciones a la NIC 12
no as rebatida.  En consecuencia, la CompaRia ne ha reconocide
impueste diferido alguno en los cambios de vator razongable de o
propiedad de inversidn ya que no esld sujeto a impuesto a lo renta
alguno sobre lo venta de las propledades de inversion.

La Compainia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impusstos diferidos s, y sofo s Hiene recanocido fegalmente el
djrecho de compensarlos, frente o la misma auterdod fiscal, los
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importes reconccidos en esas partidas v la Compafio fiens |0
intencidn de liquidar sus activas v pasivos como netos

2.10.3 impuestos corfentes y diferidos - Se reconocen coma ingreso o gosto,
¥ sah incluidos en el resultads, excepto en la madida en que hayan
surgido de una fransoccion o suceso que se reconcce fusra del
resullado ya seq en ofro resulfado integral o directomente en el
patimonio, en cuyoe caso el impuesto fambien se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del regislro inicicl de una combinacion de
negocios.

Provisiones - 52 reconocen cuando lo Compaiia tiens una obligacion
prasenie {yva sea legol o impficita) como resultado de un sucesa pasado, as
probable que lo Compafino tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen heneficios econdomicos para cancelar o obligacidn, vy pusde
hacerse vng esfimacién fioble dei imporie ds la obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser o mejor estimaocidn del
desembolso necesanio parg cancelar la obligacidn presente, ol final de cada
ceriodo, leniendo en cuoenta los riesgos v las incertidumbres comespondientes.
Cudnda se rmide una provision vsando el iuje de efectivo estimado para
cancslarla obligacidn presente, su importe en libros representa &l volor actual
de dicho fiujo de efeciivo {cuando el efects del valor del dinero en el fiempos
3 material).

Cuando se asperd o recuperacidn de algunos o todos los beneficios
sCconGmicos requonidos para cancetar una provision, se reconoce una cuenta
por cobror como un aclivo &8 es viroalmente seguro que se recibirg &l
desesimbclse ¥ el monto de la cuenta por cobrar puade ser madido con
frakilidod.

2111 Confrafos onerasecs - 5i la Companta tisne un conlralo oneroso, ks
chligaciones presentes que se derven det misrno deben ser
reconccidos vy medidas como ung provisién, Un contrato onercso es
aguel en el que 1os costos inevitables de cumplir con kas obligaciones
comprometidas, son mayores que los benaficios que se esperan recibir
clel rmisrno.

211.2 Restruclurgciones - 52 reconoce yna provision para restructurcocion
coando la Compafia tenga wn plan formol detallade para efectuar
lcy restructuracidn, v se haya creado ung expectativa real, entre los
afectados, respecta a qus se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzade a elecolar &l plan o por haber anunciodo sus
prncipdles caractedsticas a los que se van a ver alectados por el
mismo.  La provision para restrucluracion debe incluir sclo las
dessmbelscs directos que se derdven de la misma, los cuales
comprenden los valores gue se produzecan necesaraments por la
restructuracion; ¥y que no esten qsocindos con las actividodes que
contindan en la Compania.

211.3 Garantfas - Las provisionss para el costo esperado de obligagiones por
garantias en la venia de bienes se reconacen a la fecha de la vendo
de los productos comespondientes, al mejor estimadoe de los

esetrnbolsos requeridos paro cancelar la obligaciaon de o Compania,
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2.12 Beneficios o empleados

2,121

2.12.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacién por desahucio
- Bl costo da los beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacidén
por desahucio) s defaerminado uliizando e Métods de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoraciones acluariales redlizadas al final
de cada perfodo.

Los costos por senvicio presente v posado sereconocen en €l resultads
det afio en el que se generan, asi como el interds financlero generada
por la obligacién de benesficio definide.

Las nuevas medicioness, gue comprendsn Qs goanancias ¥ pérdidas
acluariales, se reconocen en =l esfaodo de sifuacian financiera con
carge o abeone a otro resultado infegral, en el perindo en que se
producen. Bl reconocimiento de las gonancios v pérdidas acluarialas
en alro resultado integral se reflejan inmediatomente enlas gonancios
acumuladas vy no son reciasificadas g la ufilidod o pérdida del
pedodo.

Farticipacion o trabgjaderes — La CompofiQ reconoce un pasive y un
gasto por o participaoidn de los trabajodores en las wlilidades de (g
Compaofiia. Este benelicio se calculo o la tasa del 15% de fas ulilidades
licuidos de acusrdo con disposicionss legales.

2.13 Reconocimienlc de los ingresos — Las ingresos se calculan al valor razonaile
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuento el importe
estimado de cualquier descuento, bonilicacion o rebajo comercial gue o
Companio pusda otorgar.

2131

Venta de bieres - Los ingresos ardinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todos v cada vna de las
siguientes condiciones;

" La Compofiic ha fransferide of comprodor los rdesgos v
heneaficios, de tino significofivo, dedvados de la propiedad de los
bienes; _

» Lo Compadtio no conservo para s ainguno implicacion en la
gestidn conientes de los bignes vendidos, en e grado
vsualmente asocioda con o propledod, rf refisne e coninol
efectivo sobre las mismos;

v E imporde de los ingresos ordinodos pueds medise con
fibictad,

» E= probable que lo Compafia recibo los beneficios econdmicos
asociados con o fransaccion; v

- Las costosincurridos, o porineudin, enrelacion con o ransaccion
pueden sermedidos con finbitidod,

2.14 Costos y gastos - Los costos vy gastos se registran al cosla histérico v se
reconocen amedida gue son incurfidos, independientemeante de la fecha en
que s2 hayd realizado el pago, v se registran en gl periodo en 2 que se

M,
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215 Compensacién de soldes y fransacciones ~ Como norma generdl en los
asstades financieros ne se compensan |os dctivos v pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salve aquellos cases en los que la compensacidn sea requernida o
parmifida por alguna normo v esto presentactdn sea el reflejn de o esencia
de ta transaccion.

Los ingresos v gastos con orgen en fronsgcciones gue, confracluaimende o
por ung norma legal, confemplan o posibilidod de compensacion v o
Compafia tiene o intencion de liguidar por su impore neto o de reclizar el
aclivo v preceder ol page del pasivo de forma simultdnen, se presenta nefos
en resultados,

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de informocidn Financiera nuevas y
revisados que son mandatorlamente efectivas en &l afic oclugl

Durante el ano en curse, @ Compaiia ha aplicads las siguienfes
modificaciones a las NIF emitidos por el Conseje de Normas Internacionales
de Contabilidad [JASE), v gue son mandatoriomente efeclivas a parlr del 1
de enaro Jel 2014 o posteriormente.,

Meforas anvales a las NIIF Cicle 2612 - 2014; Modfficaciones a lo NIC 17 Plgnes
de Benelicios Definidas - Taso de descuento

Las medificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa uliizada parg descontar
los obligociones por beneficios post-emplec debe determinorse con
referencia a la de los rendimienios de mercado sobre bonos corporativos de
alta calidad ai final del perindo de reporfe. La evaluacion de la profendidad
de un mercado parg bonos corporativos de alta calidad debea ser a nivel de
g moneda {es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados). Para las monedas para los que no exisie un mercado profundo de
tales bonos corporalivos de aita calidad, se debean utilizar los rendimientos de
mercada de bones del gobisrmo dencminados en esa monegda ala fecha de
reporfe.

Al ser el délar de los Estados Unidos la monesda de circulacidn en Ecuador y
en la que s2 van a pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando
que, si existen bonos compordtiveos de alla calidad en Ecuador, se ho
estaoblecide que la tosa pora descontar los pasivos por beneficios definidos
debe =er determinodg por referencia o o foso de os rendimienios det
mercado de bones corporatives de alfg calidad del Ecuadeor. Previo o lg
modificacian de esta norma, la tasa de descuento ulilizado por o Compaio
se determingba por relerencia a los bonos del gobiemo ecuatoricono.

Modificaciones o la NIC 1 Iniclativa de Revelacidn

La Compania ha aplicado estas entiendas por primera vez en el aio actual,
Las enmiendas clarfican gue una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por tas NIF, s g informacian resulfante de tal
revatackin no es moterial, y da guia sobre las bases de informocion agregado
v desagregada para propasitos de revelacidn, 3in embargo, 1as enmisndas
reiferan gue una enlidad debe considerar proveer infomacidn adicional
cuando < cumplimientc con un requermiento especifico de NIF es
insuficiente parg permifir gue 1os usuarios de los estados financieras enfiendan
slyimpacio de fransocciones paricutares, eventos ¥ condiciones, sobre |a
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posicidn financiera y resulfados de operacion.

En adicidn, o enmienda clarfica que la paricipacién de una enlidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrodos
wando el método de pardicipacian debe presentarse por separado de
aguellos qus surgen de las operaciones de la Compaia, ¥ deben presenfarse
ppor separado en la parficipacion de partidas que, de acuerdo con olras NIIF:
fii no seran reclasiticadas posteriormente o resultados: y, i) serdn
reclgsificadas  posteriormente a  resultados  cuando  s& cumplan con
condiciones especificas.

Respecto de o estructura de fos estados iinanciaros, las enmiendos proveen
ajemplos de un arden sistemdtico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha lenicls ningon impacto en ko posician
financtera v resulfados de opsracidn de la Compafiia.

Otras modfiicaciones aplicables o partir del 1 de enere del 2017

La aplicacidn de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto malerial
an las revelacionsas o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compafiia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el | de enero del

2017, las cualss deben ser analizadas para determinar st debe incluirse alguna

revelacian especifica dependiendo de la aplicabiidad para &l clisnte.
Efectivo o pordir de
perodos que inicien

NI Titulo en o despugs de
Modificacionss a lo Iniciativa de revelacidn Enera 1, 2017
MIC 7

Modificacionas ala Feconocimiento de Activos par Enero 1, 2017
NI 12 Impuestos diferdos par

pérdidas no realizadas

2.17 Normas nuevds v revisadas emifidas, pero aon ro efeclivas - Lo Compafio no

ha apticodo los siguientas Normng Intermocionales de nformacian Fingncism
(MHF] nuevds ¥ revisadas que han sido emitidas, perc aon ne son efecfivas;

Efectivo a partir de
pedodaos que inicien

MIIF Titulo &0 0 despues de
MIF & Insirumentos finoncieross Enero 1, 2018
MHF 15 Ingrescs procedentes de

controtos con clientos Enero 1, 2018
MHIF & Arrendamisnios Enercs 1, 20015
MIF 2 Closificacian y medicion da Enerc T, 2018

Wansacciones de pogos
bosados en acciones

sodificacioneas o la Veanta n Apartacion de Bisnes Fecha aser
F 10 v MIC 28 enire un Inversionista ¥ su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
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32 permite fa apkcacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas,
NIIF % Instrumentas financiercs

La NiIF % emitida @n noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros.  Esta norma se modificd
posteriormente en oclubre del 2010 pora incluir los requisitos pora o
chasificacién ¥y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los
estades financiercs, ¥ en noviemnbre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para o
contabiidad de cobertura genegral. En julie del 2014, se emitid otra version
revisada de lo NIF 2, principalmente para incluir [o siguiente:

' Fequerimientos de detericro para activos financieros v,
' Modificaciones limitadas o los requisitos de clasificacidn v medicidn al

mtrodoucir ung categeorna de medicion a “valor razonable con cambios
en otro resultado integral”, para ciertos instrumenios deudores simples.

Los requisitas cloves de o MNIF 9

. Todaos los activos financieras que se clasifican dentro del alcance de la
MIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriorments a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamsnte, os nstrumenios
de deuda gue se mantiensh deniro de un modelo de negodcio cuyo
obietivo sea el de recaudar os flujos de efective contractuales, ¥y que
tengan flujcs de efeclivo coniraclualas que son Onicamente pagos de
copital e intereses sobre &) capital pendiente por 1o general se miden al
costo amartizado al fingl de los perindos conlables posteriores.  Los
instrumenfos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objelivo se cumpla tonfo al recaudar los flujos de efectivo contractuates
como por la ventao de activas finoncieros, ¥ que tengon ténminos
confraciuales del activo financiere que dan lugar en fechas especilicas
a flujos de efeclive que solo constituyen pagos de capital e inferesss
sobre el importe det principal pendiente, son medidos a valor razonakle
con cambios en ofro resultndo integral. Taodas Qs otras inversiones de
deuda y de potimonio s& miden a sus vatores razonables al finol de os
periodos contables posleriores.  Ademds, bajo la MIF ¢ ios entidades
puedsn hoacer una eleccidn irevocable para presentar los cambios
posteriores en e volor rozonabls de ung inversidn de potimonio (ne
mantenida para negociar ni que incluya ung consideracidn conlingenle
reconccida por e comprador en una combinacidn de negocios de
ocuards con NiF 3) en ofro resultado infegral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en & resultado del periodo.

- En o medicidn de los pasivos financieros desighados a valor razonable
con camiios an resultades, [a NIF 2 requisre qus el importe generado
por cambic en el valor razonakle del pasivo financiers que seq oidbuible
a cambios en elriesgo de credito del referido pasive, se presenie en alro
resutlado integral, a menos que, el reconocimisnto de los efeclos de los
cambios en el nesgo de crédite del pasive en otro resulfado integral

.Tere una asimetria contable en el resullado del periodo. Los cambios
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en el valor razonable olibuible ol resge de crédite de un pasivo
financiera no son posleriormente reclasificados al resultado del perodo.
Segin la NIC 32, lo totoidod del imporle del cambio en el valor
razonable del pasivo fnanciero designado a valor rozonable con
cambios en resuliades se presenta en o resultado del perodo.

Respecle al detericro de aclivos finoncieros, lg NIF 9 establece un
madelo de delericro por pérdida credilicia esperada. contraeio al
modelo de detetioro por pérdida crediticia incurida. de conformidad
con la MIC 37, E modseto de deterdoro por pérdida credilicia esperada
requiers qus und sntidad contabilice las pérdidas cradificias esperadas
y cambios en esos pardidas crediticias esperadas en cada fechao de
reporte pora reflejor los cambios en el resgo credilicto desde at
reconccimiento inicial. En olras patabras, ya no es necesario que ocung
un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias,

La MNHF 2 mantiens los res lipos de mecanismeos de contabilidad de
cobertura, aue en ko acfuclidod se establecen en la NIC 3%, De
confarmiclad con la MIF 2, los tipos de transacciones slegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificameanle, al
amplicr 1os fipos de insfruimentos gue ss clasifican coma instrumenios de
cobertura v los lipos de componsnles de desgo de parlidas no
finoncieras elegibles pora la contabilidad de cobertura. Ademdas, se ha
revisado v reemplazads o prueba de efectividad por el principio de
Telacion econdmica”.  Ya no se requisre de una  evaluocion
refrospectiva para medir lo efectividad de ja cobertura. Tambidn se
afadieron reguermisnios de revelacidn mejorados sobre las aclividades
de gestion de fesge de uno entidad.

La Administracidan de la Companla prave que lag aplicacian de la MIIF 2 en &
future pueds lener un impacto sobre o8 imporlas reconocidos en los estados
financieros adjuntos. sn relocién con los aclivos finoncieros vy pasivos
financieros de lo Compaiio. Sin embargoe, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efscto hosto aue un examen detallade haya
side completado,

WIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emilié la NIF 15, que establece un modelo extenso v
detallado gus deben utilizar las entidadeas en sl regiskio vy reconocimienlo de
fRgresos procedsntes de contratos con cliendes. La NEF 15 reamplazard @l
aclual lineamiente ds reconocimients de ingresos, incloyendo o NIC 18
Ingresos, o MC 11 Ceontrafos de Construccion vy los inlerpretaciones
respectivas en la fecha en que entra en vigenaia.

El principic fundamenial oo la NIF 15 es que ung entidad debernia recaonocer

el ingreso que reprasenta Iz framnskerencia de biengs o servicios establecidos

contractualmente o los clientes, en un impaorte que refleje la conlraprastacidn

que la enfidad espera rechir o combic de bienss o servicios,

Especilicaments, la norma afinde un modelo de & pasos para cantabilizar el
reso:
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Paso 1: idendificar el contrate con los clisnfas.
Paso 20 identficar los obligaciones de ejecucidn an el contrato,
Foso 3: determinar @ precio de la fransaccian.

Paso 4; distribuir el precio de fransaccidn a las obligaciones de gjgcucidn en
ef confrato.

Paso Srreconocer el ingreso cuandoe (o enla meadida que) lo entidod satisiaga
la obligacion,

Seqin la MHIF 15, una entidad contabitiza un ingrese cuando (2 en la medido
qua) sa satisfoga una obligacidén de ejecucidn, es decir, cuande el “control”
de los bisnes v servicios relacionodos con una obligacidn de sjecucion
particular &s iransferido al cliente. S han afodido muchos Mas ingamisnlos
detallados en la MIF 15 para poder analizor situacionss especificas. Ademnas,
la MIIF 15 requiere armplias revelacioness.

En abril 2016, el 1ASE emilié “Clarificaciones a la NIF 15" en relocion a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal
versus agehte, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La administracion de lo Compafia prevé que [a aplicacidn de la NIF 15 en &f
futurg puede tener un impacto sobre los impories reconocidos en los sstados
finoncieros ¥ sUs revelocionas. Sin emborgo, no as posible proporciaonar una
astimacicn razonoble de ese efacto hosta gue un exaomen detallodo hayao
siclo completado.

NIIF 14: Arendamienfos

La NIIF 14 infreduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arsndarmiento y tratamisnto contable parg arendador y arrendatarnio, la M-
4 reamploza la actual guia de amendamistos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones retacionadas.

MHF 14 diferencia entre arendamientos v confratos de sarvicio sabre 1o base
de si un aciivo ideniificado es conlrolado por el clienfe. La difsrenciacion
entre arendamisnto operativo y arendomiento financiers ha sido sliminada
para ko contabilidad del arendador v es reernplazoda por un modelo en el
cual el derecho de use del activo vy su conespondignte pasive tiene que ser
reconccido por el amendodor para todos los arrendamientos, excepto los
arrendarnientos de corto plozo vy aquellos con un valor baje de activo.

E derecho de uso del active es inicialmente medido ol costo y
subsecuentemente medido al costo [sujetc a clertas excepciones] menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriore, gjustado por cualguicr
remadicion del pasivo del arendatario. Bl pasive del arendatario es
inicialmente medido al valor presente de os pagos del arendamiento que no
son pagados a esa fecha.  Posteriormente el pasivo del arendatario as
agjustado por inferssas ¥y pagos, asi come el impacte de fas moedificaciones al
arrendamiento, enlre olres. En adician, (o clasificacion de los lujos de caja de

pagos por arendamientos operatives que de acusrdo con NIC 17 son
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presentades come flujos de caja de actividades de operacién fambien
lendrd impacto. De acuerdo con ol modelo de NIF 16 los pogos por
arrendlamiento serdn divididos en principal e interes ios cuales sercn
presenfados como flujos de cajo de aciividades de financiomiento v de
operacion respecltivamente.

En contraste a la contohiidad del amendatorio, lo MIEF 16 sustancioimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arendador y
contirdg con el requerimiente de clasificar el amendamisnte como operative
¢ financigro. Bxtensas revelaciones son requearnidas con NIIF 14,

ta Administracion de la Compafia preve gue la aplicacion de la NIF 14 en el
futuro puede tensr un impacio sobre los impoertes reconacidaos en los estados
finonciaros ¥ sus revelacionas, Sin ermbargo. no es posible proporcicnoar una
estimacian razonable de ese sfecto hasta gue un examen detallodo haya
sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Claslficaclan y Medieldn de transacciones de Pogos
Basados en Accicnes

Los modificaciones clarifican que:

1. En la estimacidn del valer razonable de pagos bosados en acciones
liquidados en efeclivo, to contfabllidad del efecte del complimiento o no
cumplimiento de la imevocabiidad de lo concesion, debe seguir al
mismo enfoque aque los pagos basados en acciongs iquidados en
ACCIoNes.

2. Donde las leyes v regulacionss de impuestos requieran a una enlidad
gfectuar una retencién de un mMimero especifiico de instrumentos de
pairimonio igudal ol volor monetare de la obRligacidn impositiva del
empleads para cumplir con la obligacion ifbutaia del emplendo, 1o
cual 5 remitida o lo autoridad Fibutaria, por ejemple, acuerdos de
pagos basados en accionsas qua lienen ung condicion de pago neto.
Ciche acusrdo debs ser calificado coma liguidacion en acciones en su
totglidad, considerando que el pogo bosado en acciones hubiera sicda
clasificado como qus se llguidand en patiimenic st ng hubisra inciuido la
condicion de pago neta.

3. Lo meodficacion de pagos bosodos en gocionss gque cambie o
fransaccidn de tiquidacion en efectivo a figuidacidn en acciones debe
ser ragqistrada como sigue:

i. El pasivo criginal s dade de bajg;

i B pago liquidade en acciones es reconocido o o fecha de
modificacion al valor razonabfe del insiimentoe de pafiimonio
olorgade. 2n lo medida que ios servicios han sido prestados a la
fecha de lo modiicacion; v,

Hi,  Cuglquier diferencia entre el salde en libros del pasive a la fecho
da la medificacion v el volor reconocido en patrimaonio debe ser
conocido inmedictamente en resuttados.
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Lo Administracidn de lo Compadia preve gue la aplicacion de la NIF 2 en el
futire no tendric un impacto significative sobre los impaortes reconacidos en
ios estados financieres debide a que la Compadla no tiene acuerdos de
pages basados en acciones gue se liguiden en afoctive o no existen
refenciones de impuestas aplicalles.

Meodlflcaciones a ta NIIF 10 y [a NIC 28 Venta ¢ Aporacién de Actives entre un
Inversicnista ¥ su Asoclada o Negocio Conjunta

Las modificacionss a la NHF 10y NIC 28 se refieren a situacicones en las que hay
una venta o confibucién de actives enfre un inversionista v su gsociaoda o
negocio conjunto.  EBspecificaments se eslablece que las ganoncigs o
pérdidas resultantes de lo pérdida de control de ung subsidiana que no
contenga un negocio, en und fransaccidén con una Qseciada ¢ un negocio
conjunto que se confabilicen uliizando & método de pordicipacion, se
reconocen en < resultado de 1o controladora sélo en la propoercion de la
participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razonable de los inversiones retenidos en alguna subsidiatio
antencr [aue se ha convertido on una asocioda o un negocio conjunio gue
s contabiice segon el método de paricipacion] se reconocen en gl
resultado de la anterior conirctadora sélo en la proporcion de la paricipacian
de los inversionistas no relacionades en lg nuevg asocioda o negocio
conjunto,

La fecha efectivo de las modificaciones a la NIF 10 v la NI 28 fue diferdda
para una fecha que adn no ha side determinada. sin embargo, fa gplicacion
anticipada es pemitida. La Administracién de la Compafiia no preve que fa
aplicacion de estas modificaciones en &l futuro tenga un Impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requisre que la adminisfracion redlice ciertas sstimacionss y establezca algunos
supuestos inherentas a la actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parle de
los estados financieres.  En opinidn de la Administracidn, tales eslimacionss v
supuestos estuvieron basados en ko major ulilizocion de fa informacion disponible o
momento, los cudles podrian llegar a diferir de sus efectos finates,

A coentinuacion, se presentan las estimacionas v juicios contables criticos que 1o
Administracion de fa Compafio ha utlizado en &) procese de gplicecion de los
criterios coobles:

3.1 Delerioro de aclivos - A la fecha de clerre de cada pericdo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se ondliza &l valar de los activos para
determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido ung
pérdido por deferioro. En caso de que exista algun indicio se redliza ung
estirnacion del importe recupserable de dicho activo, i se frata de activos
identificables que no genesran fiujos de sfectivo de forma independientes, ==
estimna la recupsrabiidad de la unidad generadora de efective a ta que

fenece el activo.
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3.2

3.3

Las perdidas por deiericro reconocidas en un activo en pertodos anteriores
son revertidas cuande se produce un cambio en los estimocionss sobre su
imparte recuperable incrementando el valor ded active con abono o
resultados con el lirmite del valor en libros que et active hublara tenido de no
habterse reconocido la pérdida por deteriong,

Frovisiones parg obligociones par beneficios definides - El valor presente de
los provisiones porg obligaciones por benaficios dafinidos depende de varios
factores gue son deferminados en funcidn de un calcule actuarial basados
en varios supuestos.  Estos supuestos ufilizados para detenminar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una fasa de dascuento. Cudalguisr
combic en ios supuestos impacta en el valor en libros de las provisionss de
estos baneficios.

B actuario contratade por lao Compaofia parg redlizar et cdloculo actuaral,
wliliza ko fosa de descuento, lo foso de meralidad v de rotadan of fingl de
coda afo reportados por [a administracion de g Compania, Lo fosg de
descuenio as la tasa de interds que debes ser utilzada para determinar el valor
presente de fos flujos fuluros de coja sslimades que se espera van a ser
requeridos para cuomplir con la obligacidn de estos benalicios, la cual se
determinag utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cisire
del afio, comespondiente o bonos empresaricies de dalla Cﬂhdl:ld en g
rmoneda en o que s pagardn los beneficios.

Estimocién de vidas utifes de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
dez los vidas Ofites v el valor residual ge efectuan de acuerdo a lo mencionado
en la Moto 2.6 .4,

4.  CAJA Y BANCOS

La cgia ¥ bancoe comoe se muesta en el aestade de flujo de sfective puede ser

Conc

Hodo con tos porlicdas relocionadas en el estade de situacidn financiera de la

siguisnte manera;

... Diciembre 31 ...,
2017 2016
fen LLS, dolgres)

Boancos 10,432 13,4469
Toial 10,432 o469

Boancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corientes en bancos
locales, ios mismos gue se encueniran de lbre disponibilidad.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR CORBRAR

Ln resumen de cuenias por cobrar comercialas v olras cuentas por cobrar ss camo
igl e
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... Diclembra 31,
2017 2014
fen U.S. ddlarss)
Clienfes 33,145 32,235
Partes relacionadas 13,502 509,989
-1 Provision de cuentas incobrables {332 {322]
Toatal 44,333 241902

Porfes relaciconadas, duranfe el ano 2018, e realizd a compensacion de esta
partida con el page de dividendos (ver Nota Ne. 13.4)

FROPIEDADES Y EQUIFOS, NETO
Un resumsn de propisdades ¥ equipos s camo sigue:
... Diciembre 31 ...

2017 2014
fen LS. ddloreas)

Costo o yaluacion 745,299 220,954
Depreciacion acumulada v deterioro (30.085] (133 224)
Total 56214 87,730
Clasificacion;

Muebles y enseres 25,870 5778
Equipe de computacion 1.301 7975
Vahiculos 43,851 130,467
Oros 23277 24 792
Total 26,299 220,954

Lo movimientos de propiedodes, planta y equipo fueran como sigue:

... Dciembre 31...
207 2018
{en L3, délares)
Saldo al inicio 87,730 75033
Adguisicionss / ventas, neto [7,334] 42 480
{-] Depreciacion acumulada del aRo 14,182} (29,783}
?’Ido al final 66.214 87.730
-4



PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversidn s como sigue,

... Diciembre 31,
2017 2074

fen US. ddlares)

Costo o voluacion 354,337 306,123
Depreciacitn acumutada y deteriorg [66,873) [56,525)
Total 287,466 249,598
Clessiffcacion:

Terreno 147 389 122,021
Edificio 206,951 184,102
Tolal 254.340 306,123

Propiedades de invarsidn - Corresponde principalmente al costo de casa ublcada
en o cludadela residencial Vista g Pargue, Mz, 1, solor 37 ubicado en 1a vig ¢
Samborondaon.

Durante st afie 2018, se realizd un ajuste por revolud de propiedades en base al
avalud catastral municipal por 155 45,214,
CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comarciales y otras cuentds por pagar es como
sigue;

... Diciembre 31...
207 2016
(Env 11.3. ddlarss)

Froveedoras [ocales 10,187 5,641
Total 10,187 5441

La cuenla de proveedores locales incluye facturas ce bienes y semvicios cuyo
pefode de crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emision,

IMFPUESTOS

%.1 Aclivos y pasivos del oo coriente - LUn resumen de activos y pasives por
impuesios comentes es comao sigue;
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2.2

2.3

... Riciemibre 31...
2007 2016
{=n U5, délares)

Activas pof impuesto comenie:

Credite fbutanc IVA 3,294 2,506
Total 3 994 9 506
Pasivos por impuesios confentes:

Impuestos a pagar 658,243 20,328

Impussto ala renta a pagar {1) 2312 14,514
Total 77.555 34 842

(1) incluye el impuesio a la renla a pagor del aifo 2017, v 3 cuofas pendientas
de cancetar de acuerdo al convenio de pago con &l SEL

Siheacion Tribularia

Al 3t de diciembre del 2017, las declaraciones estan abierfas para fa revision
por parte de las quicridades de control, desde el afic 2014 hasta =) afo 2017,
sobre |os cuales podrion existir diferencios de criterio en cuanto al fraotomiento
de ingresos v gastos,

Inconsistencias - La Compaiia registrd todas sus hansocciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas ransacciones que la parte formal de lo documanlacidn
difiera con el criferio de las autoridades ibularios.

Aspeclos Tbularios

a}  Con fecha 22 de jurio de 2017 medante Resolucion No, NAC-
DGECRGOCIZ-00000335 emitida por el Servicio de Rentoas Internas v
publicada en el RO, No. 27 del 3 de julio del 2017, aprusba ef Anexo de
aclives ¥ pasives de sociedades v establecimienlos permanentes v
astablecer la obligatodedad de su presenfacian conforme o dispussto
en el presents acto normativo.

b} Medionte Resolucion No, NAC-DGECRGC) 7-00000430 del ¢ de agosto
de 2017, o Administracion Tikbutaria estallece los nuevos sujetos pasivos
o emifir comprobantes de venia, comprobantes de retencién y
documenios complementarios, de manera etectrdnica, aexistiendo una
reforma mediante la  Resolucidn Mo, NAC-DGECRGC17-00000545
publicadao en <l RO 123 del 20 de noviembre de 2017,

<] 8 Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No, MAC-
DGECRGC17-00000546 publicada en el B.C. 123 de 20 de noviembrs de
2017, sstablece la cbligalonedad de las personas naturales y sociedadas
residentes en el Ecuador, de reportar dl Servicio de Rentas Internas la
'qgﬁ:-rmmcién respecto o los activas monetarios gque mantengan en
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1.

12.

entidodes financieras del exterior, existiendo una reformn a lo Resolucian
Mo, NAC-DGERCGCT 7-00000544 e 20 de diciembre del 2017 medianie
g Resolucion Mo, NAC-DGERCGC 1 7-00000409,

d)  El 20 de noviembre de 2017 medianie Decrefo gecutive No, 210 ermitido
mor &l Presidente de la Republica del kouador, publicado en el segundo
suptemento del RO, No, 135 del 7 de diciemnbre de 2017, astablece o
rebaia de la tercera cuota del anticipe de impuesto g o renfa del
gjercicio fiscal 2017, para las personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas o flevar contabilidad v sociedades, segin las siguientes
consideracionss: Rebajas del 100%, 40% vy 40% en relacion a los ventas ¢
ingrescs brutos anuakes,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

O ocuerdo o Resolucion NAC-DGERCGCIS-00000455 det Servicio de Renlas
Intarnas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de Mayo
29 de 2015, establzce que tos contbuyentes del impueasto d la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionados domiciliodas en el exteror, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supernor a USH 3,000,000,
deberan presentar al Servicic de Rentas internas el anexo de precios de
fransterencia; y, si ef moente s superior a los USE 15,000,000 deherdn presentor
adicicnhalmente el informe integral de precios de transferencia.

PROVISIONES
Un resumen de provisionss s como sigus:

... Diciembre 31...

2017 2014

{en U5, ddlares)
fE3S - aporte persondal 9.35% 284 284
|ESS - aporte patronal 12.15% 344 365
Fondo de reserva 250 -
Sueldos por pagor 2716 -
Vacaciones 3,000 1,500
Totat $.614 2.148

Beneficios seciales. — Al 31 de dicismbre del 2017, representon prestacionas o fovor
del personal de la compariio, de acuerde a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINiDO3

Al 31 de diciembre de 2017, representa provision para  jubilacién  paironal
establecido de acverdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, el cugl indica
que los imbajadorss que por veinte afios o mds que hubieren prestados sus servicios
on formo continug o inferumpida, lendrd derecho a ser jubilodos por sus

\\empleudores sin perjuicio de la jubilacidn que les comesponde 2n su condicidn de

-:7imdc:-s al Imstiluto Ecualarianc de Segunidad Social.
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13.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2018

{ern U5, ddéloress)
Jubilacion patronal 2789 2333
Bonilicocion por desahucio 1,743 1.735
Total 4.732 4.058

Lo compofia registrd los gjustes por la provisién de o jubilacidn patranal ¥
desahucio parg sus trabajodorss en base a los odlculos actuariales realizados por
uin actuano independiente,

12.1 Jubliacién potranal - De acuerdo con disposicicnes del Cadigo det Trabajo,
los frabbgjocores gue por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o intermumpidca, lendrdn deracho o ser jubilodos por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les coresponde en su condicidn
= afiiados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,

12,2 Beonificacidn por desahucle - De acuerdo con disposicionas del Codigo de
Trabnojo, en los cotes de terminacidn de (o relacidn ioboral por desahucio
solicitado por el empleddor o por el rabajador, fa Compaiiio eniregord el 25%
de la ditima reruneracion mensud! por cada uno de ios anaos de servicio.

Los cdhloutes actuariales del walor prasente de la cobligacisn devengada por
concepto de beneficios definidos fusron realizados et 31 de diciembre de 2017 v
2018 por on achluaro independiente. Bl valor presente de ks obligacionss por
concepto de beneficios definidos vy los costas del servicio actual v &l costo del
sefvicio anteror fueren calculados viilizande el método de o unidad de crédito
proyeciada. Bajo esle método los beneficios definidos deben ser atrbuidos al
percdo de servicio del empleado y basados en la farmula del glan, de tal suere
aue se afibuve la misma cardidad de beneficio o cada gno de servicio,
considerando el vso de hipdiesis actuariales para caloular et valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejon el valor de dinera a fravés del iempao, &l
incrernento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

PATRIMONIO DE 1085 ACCIONISTAS

Al 31 de dicierntya del 2017, 2! patdmonio de los occionistas esté conformade de ta
siguiente manera:

13.1 Capifal secial — Al 31 de diciembie de 2017, el capital social tiene una
composicion accionaria que consta de 800 acciones de UsE 1 valor nominal
unitario, las cooles oforgan un voio par accidn ¥ un derecho o os dividendos,
y estd distrbuida como sigue:

ch : S T "Ne. . - - | -us$
No. | Idenkificecién| - - Nombres .| Acciones | PadicTpacidn|  Tobal
| 1706303575 | LARREA ARGUDO ANA MARIA 400 50% 400
2 Q023234854 | ORTIZ HERBEMNER PLI_\IDRES ERAILIC 400 ECI% 400
. ' .| Total R 800 100% 80O

/
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14.

13.2 Reservos

Resgrve legal - La Ley de Compafios requigre que por lo menos ef 10% de o
utilidod anual seq apropicdo como reserva legal hasta que ésta como minimo
dicance el 50% del capifal social. Esta reserya no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capifalizada en su fotalidad.

Reserva facullativa - Incluye uno apropiocion de la uliidad anual paro sy
constitucion mediante resclucidn de lo junta general de accionisias de la
Comparia ¢ lineamientos efectuados por estatutos de o misma. Bl salde de
dsta reserva pusde sef copitalizado & utilizado para cubrir pérdidas v para
cubrir contingencias.

13.3 Oiros resulteedos infegrales - Un resumen de los resultados integrales es como

sigue:
... Diciembre 31...
2017 206

[2nil.3, ddélares)

Perdida/{Ganancia) actuaral por planes

dde benegficios definidos 249 1231}
¥i 231

Todal &

13.4 Resulladas acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

stoue:
... Diciernbre 31,...
2017 2016
fen 1.3, ddélares)
Resulfados acumulados — disirbuibles 208,692 824 097
Toskal 208,692 224,097

Con fecha 20 de diciernbre de 2017, se realizd una junta extracrdinaria de
accionistas, donde decidieron efectuor el pagoe de dividendos por 1o afios
comprendido entre 2011 v 2014, por el tolal de Us% 544,532,

Estos volores luego de redlizadas [as respectivas retenciones  fueron
caompensados con los valores enfregados de manera anticipada a los
occionistas por USE 50653,.571

INSTRUMENTCGS FINANCIEROS
Gestldn de resge financicro - £n el cursa normal de sus negocios v actividades de
financiomiente, la Compafia estd expussta a distintos riesgos de naturaleza

fincnciers gue pueden afectar de manera mé: o menos sgnificativa al valor
7némiec cie sus Hujos v actividades y, en consecuencia, sus resuttados.
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15.

16.

la Compaofia dispone de una organizacion y de sistemos de informacian,
administrados por fa Gerencia, gue permiten identificar dichos fesgos, determinar
suU magnitud, proponer medidas de miligacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

Riesge pais: El negecio, la condicidn financiera v los resuliados operacionates de la
Cormpafia dependeran en parte de los condiciones de estabilidad poldica v
scondmica del Ecuador, evenfudles cambios adversos en tales condiciones
puadaen causar un efecto negativo en el negocio v sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado,

Riesge de tase de inferés: Bste resgo se define coma las exposicionas a pérdida
resultante de un cambio en |as fasas de interes, tanio actlivas como posivas. Este
rissgo exste cuando (o copacidad de ajustar 1as 1asas aclivas de una entidad no
coincide con las pasivas,

Riesgo de liguldex' Se genero cuando la erdidad no puede hacer frente a las
axigibiliciades u obligociones con terceros, por insuficiencia en al flujo de caja. La
avaluacidn del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: € el rissgo en &l que &l deudor, emison, o contraparie de on
activo financiero incurmpla en el pago de la obligacion o compromise adguinido.
Esf  exposicién &5 moniloreada constantermeante  de acuarde con el
comportamiento de pogo de los deudaores, Las cuentas paor cabror estén sujetas a
evaluacionas en las gue se considera lo capacidad de pago, historiol v los
referencias del deudaor, asi como su cumplimiento. La evaleacion del resgo ss
modercdc.

Riesgo de los aclivos: No todos los actlives fijos de |a compania se sncusntran
cubiertos a través de polizas de seguro pedinentes, cuyos términos ¥y condiciones
son 1gs usugles en el mercado. No obstante, de sllo, cualguier dafio en los activos
puede causar un efecto negotivo en ef negocio v sus resuliados opsracicnales. La
evoluacion del riesgo es ala.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

tos estados financieres por el ofio terminado e 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de g Compaiiia en abril 4 del 2018 v serdn presentados
d los Accionisias para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compahia,
los estados financierns serdn aprobodos por o junta de accionistas sn
madilicacioneas,

HECHCS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQODO SQOBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre =l 31 de diciembre del 2017 v 1o fecha de emisidén del presente informe no se
produjeron aventos gue en opinidn de ka Administraciaon pudieran tener un efecto
r7::or’rc|nte sabre los estados financieras.

i _ e e e _—
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