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Moores Rowland

Auditores & Consultores

INFOR L smmrf IENTE

A los Accionistas de
XUK S.A.:

1.  Hemos auditado el balance geperal de diciembre del

2. racion y presentacion razonable de

Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
y mantener el control interno pertinente en-la
= de los estados financieros para que estén libres de
o resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas

Nuestra responsablludad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
‘requenmientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros ¢ontengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero ho con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por: la
Administracion de lajéCompama son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suﬁctente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinion.

WAYM-AV QulbaosdeoOM'ePhos - Oficina 503 * Telefaoc (503-4) 2280159 » e-mall: mii_ecuador@teiconet.net » Guayaqull - Ecuador
QUITO: Av. AmﬂonnyRuhlu Ph08 Oficina 812 « Teld‘lx:(m)m“rnl:m'l ecuador@telconet.net » Quito - Ecuador




0.0‘...0.0.0.0......000OO....Q..Q.OOOO..OQ..QOQ.O<

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

XUK S.A.

Pagina No. 2

Opinién:

4, En nuestra opinidén, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de XUK S.A. al 31
de diciembre del 2011, el resultado de su operacion, los cambios en su patrimonio y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. ’

Enfasis
5. Los estados financieros de XUK S.A. del afio 2010, fueron auditados por otros 2

(persona juridica), con base a las Normas Internacionales de Auditoria y Aseg
sobre los cuales en abril 28 del 2011 se procedid a emitir el informe respe

una opinion sin salvedades, respecto a la presentacion razonable de la situag
acuepdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

M@ORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
-RNAE-2 No. 373

Abril 13 del 2012
Manta - Ecuador
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XUK S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)
Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo en bancos y caja 312,074

4 Cuentas por cobrar, neto 1,821,674
Gastos pagados por anticipado 36,241
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,169,989
ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Activos fijos, neto 550,779
TOTAL ACTIVOS 2,720,768
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTE:

6 Cuentas por pagar 1,533,644

7 Obligacién bancaria 83,241

8 Gastos acumulados por pagar 115,338
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,732,223
PASIVO NO CORRIENTE:

9 Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio 33,968
TOTAL PASIVOS __ 1766191
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

10 Capital social 50,000

2 Reserva legal 87,261
Utilidades retenidas ____ 817,316
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS __ 954577
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS __2.720.768

Ver nofas a los estados financieros -

G

CPA. Cesibel Cedéfio Macias

Contadora General

XUK S.A.




XUK S.A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Délares)

Notas

11
11

12

12

INGRESOS POR CAPTURA DE PESCA
(-) COSTO DE CAPTURA DE PESCA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
{(-) De administracién

(-) Financieros, neto

TOTAL

| UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
24% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas(a los estados ﬁnanci_e

4,451,747
3,353,933

1,097,814
532,731
4,047

536,778

561.036

(__ 84.155)
476,881
(__121.308)
—395,573

NG e

Contadora General
XUK S.A.
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XUK S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)

Capital Reserva Utilidades

social leqal retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 50,000 87,261 493,935 631,196
Utilidad neta del ejercicio ' 355,573 355,573
Otros, notas 9y 10 ( 32,192) ( 32,192)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 50.000 87,261 817,316 954 577

Ver notas a ados financieros

),

CPA. Cesibel Cedefio Macias
Contadora General
XUK S.A.
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XUK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares) ‘
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,784,581
Efectivo pagado a proveedores y empleados { 3,556.376)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 228,205
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Compra de activos fijos ( 49 991)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 49,991)~
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO: ‘
Préstamo bancario recibido 82,919
Dividendos pagados ( 25,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 57,919
Aumento neto del efectivo 236,133 -
Efectivo al inicio del periodo 75941
Efectivo al final del periodo 312074 -

Ver notas a {os{st'am

AWWA [
\ <

~

CPA. Cesibel Cedeiio Maclas
Contadora General
XUK S.A.




XUK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 355,573

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 205,463
Depreciacion 63,197
Provision para jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio ' 26,776
Provision cuentas incobrables 611
Provision de intereses financieros 322
(Aumento) Disminuci6n en:
Cuentas por cobrar, neto | 667,166)
Gastos pagados por anticipado 1,139
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar 396,724
Gastos acumulados. por pagar ( 123,288)
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio ( 20,146)
Total ajustes (__127.368)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION __ 228205

Ver no stados financieros

tdidisites)

CPA. Cesibel Cedéfic Mactias
Contadora General
XUK S.A.




10

XUK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

XUK S.A..- Fue constituida en Guayaquil, provincia del Guayas - Ecuador el 2 de diciembre del
2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de diciembre de ese afio. Su actividad principal es
la pesca y comercializacion de pescado congelado al granel. Las oficinas y planta industrial
estan ubicadas en el kilbmetro 4% de la via Manta - San Mateo. La Compafila tiene asignado
por el SR, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992331283001.

Operaciones - Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila mantiene operaciones de captura y
venta de pescado congelado al granel y cuya produccion ascendié a 2.772 toneladas y
consistente en clasificaciones de pescado denominados yellowfin, begeye y skipyach.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y
aprobadas por la Superintendencia de Compalfilas del Ecuador.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No.
06.Q.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compatilas emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en e! R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicd obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compatfilas del Ecuador, procedié a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, superdvit por valuacién, utilidades de compafifas holding y controladoras y
designacién e informe de peritos), Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y de la
Norma Internacional de Informaci6n Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
PYMES para las compafifas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compalifas del Ecuador) y Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en Ia adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Presentacién de estados financieros comparativos.- La Compaitia no presenta como parte
de sus estados financieros auditados el afio 2010, en forma comparativa con los estados
financieros del ejercicio econdémico del 2011, conforme lo requieren las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, en razén de que las revelaciones presentadas a través de notas en esos

estados financieros, no son los suficientes precisas, de manera de permitir realizar una
comparacion con el 2011.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Activos filos, neto- Estan contabilizados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que la mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Embarcacion (barco) ' 5%
Maquinarias y equipos, equipos de oficina y muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- El Art. 219 del Cédigo
de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 aflos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafiia. El referido Codigo establece también una
bonificacién por desahucio en caso de terminacién de la relacion laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafiia al 31 de diciembre del 2011, registro una
estimacién matematica basada en un estudio actuarial con cargo a resultados por US$. 22,163
y USS$. 4,613, respectivamente nota 9.

Reserva leqal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa
mantiene reconocido en exceso por la apropiacion de esta reserva US$. 62,261.

Participacién de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional y cuyo beneficio social debe reconocerse con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, nota 12.

Provision para impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigente en la Republica del Ecuador, establecen que las sociedades pagaran
sobre la renta imponible después de participacion de empleados, la tarifa del 24% de impuesto
a la renta, tarifa que disminuye al 14% en caso de reinversion total o parcial de tales utilidades.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El impuesto es cargado en los resultados del afio en que se devenga con base en el método de
impuesto a pagar. Durante el afio 2011, la Compafiia calcul6 la provisidn para impuesto a la
renta aplicando la tasa del 24%, nota 12. Con la puesta en marcha del Cédigo Organico de la
Produccion Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No.
351, se establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios
fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN BANCOS Y CAJA

Al 31 de diciembre del 2011, incluye saldos que se mantienen en cuentas corrientes en
instituciones bancarias locales: Internacional por US$. 311,015 y Bolivariano por US$. 650 y
sobre los cuales no existe restriccion ninguna para su uso.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Anticipos entregados 939,068
Servicio de Rentas Internas 823,067
Clientes 61,394
Subtotal 1,823,529
Provision para cuentas incobrables ( 1.855)
Total —1.821674

Anticipos entregados.- Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente US$. 881,047
correspondientes a anticipos desembolsados a favor de proveedores y los cuales incluyen a
AACCH Holding compafila constituida en la Republica de Panama por US$. 356,721 y por
US$. 240,000 a ia compafila relacionada XUK S.A. Los referidos anticipos no generan
intereses. El 1 de enero del 2012, la Compafila procedi6é a ajustar con cargo al patrimonio de
los accionistas US$. 275,310 entrega de anticipos considerados de dificil recuperacion como

‘parte del proceso de aplicacion de las NilF, nota 10.

Servicio de Rentas Internas.- Al 31 de diciembre del 2011, representa US$. 568,904 por
crédito tributario del impuesto al valor agregado originados por las adquisiciones locales de
bienes, materias primas e insumos para productos del mar y US$. 208,576 correspondientes a
afios anteriores y originados en trdmites ingresados por devolucién del IVA y rechazados por la
Autoridad Fiscal. De acuerdo a lo que indica la Ley de Organica Régimen Tributario Interno, se
establece que daran derecho a crédito tributario total las transferencias directas a exportadores
gravadas con tarifa 0%. Adicionalmente incluye US$. 253,314 por crédito tributario de impuesto
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

a la renta del aflo 2001. E! 1 de enero del 2012, la Compafiia procedi6 a ajustar con cargo al

patrimonio de los accionistas US$. 212,301 considerados de dificil recuperacién como parte del
proceso de aplicacién de las NilF, nota 10.

Provisién para cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre del 2011, fa Compafifa ha efectuado
registro por provisién para cuentas incobrables de US$. 611.

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Embarcacion y equipos (barco) 774,002
Vehiculos 72,929
Maquinarias, muebles y equipos de computacién 44,413
Subtotal 891,344
Depreciacion acumulada { 340,565)
Total = 090,779

Vehiculos.- Durante ef afio 2011, la Compafiia efectlio como Unica adquisicidn, un vehiculo
marca Ford F750, el que sera utilizado en el uso de las operaciones del barco.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, incluye fondos recibidos de Serena Services LLP por US$.
744,409 y de varios clientes por US$. 338,638, en de trabajos de mantenimiento del barco y
por anticipos a futuras ventas que se liquidaran en enero del 2012, respectivamente, asi como
también facturas recibidas de proveedores locales por US$. 181,690 en concepto de
reparaciones del barco y consistentes en compras de repuestos y mano de obra. Dichas
cuentas por pagar no devengan intereses y tienen plazo promedio de pago de hasta 60 dias.
Adicionalmente al 31 de diciembre del 2011, se incluye la provisién del impuesto a la renta
causado que asciende a US$. 121,308, nota 12.

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Banco Internacional
Préstamo concedido el 14 de noviembre del 2011 por
US$. 85,000 con tasa de interés anual del 8.50% vy
con vencimiento el 29 de octubre del 2014. 82,919
Mas: Intereses financieros acumulados 322
Total — 83241

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)

Beneficios sociales:
Participacion de trabajadores
Vacaciones
Derechos contractuales - tripulantes
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio)
Fondos de reserva
Otros

Total
JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Jubilacién patronal
Indemnizacién por desahucio

Total

14

{Délares)

84,155
9,854
7,597
5,339
1,069
1,022
6,302

115338

(Délares)

22,163
11,805

—33.968

Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- Hasta el 31 de diciembre del 2011, se
han registrado con cargo a los resultados por US$. 22,163 y US$. 4,613, respectivamente que
representan estimacion matematica basada en un estudio actuarial. Al 31 de diciembre del
2010, la Compaiila mantenia Gnicamente el pasivo de la indemnizacién por desahucio por USS$.
7,192, el mismo que fue asumido por los accionistas con cargo a las utilidades retenidas.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2011, esta constituido por 50.000 acciones de USS$.
1.00 cada una siendo sus Accionistas los sefiores Gabriel Alvarez Diez (25.000 acciones),
Ricardo Appenzauser V. (12.500 acciones) y Bartolomé Fernandez A. (12.500 acciones).

Mediante Acta de Junta de General de Accionistas celebrada el 20 de abril del 2011, se decidi6é

distribuir dividendos por US$. 25,000.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).- Como parte
del proceso de transicién y de disposicién legal, la Compaiiia aplicé obligatoriamente las NIIF a
partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicién el afio 2011, la Compaifiia
no ha cumplido con la presentacién del cronograma de implementacion y conciliacion del
patrimonio ante la Superintendencia de Compafifas. La Administracion de la Compatiia, hasta
la fecha de emision de este informe (abrii 13 del 2012), se encuentra en proceso de
elaboracion y cuantificacion, tanto del cronograma y de Ia conciliacion y estima que hasta el 31
de mayo del 2012, los mismos sean presentados ante la Superintendencia de Compafiias.

INGRESOS Y COSTO POR CAPTURA DE PESCA

Durante el afio 2011, un detalle de los ingresos y costo por captura de pesca fue el siguiente:
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13.

INGRESOS Y COSTO POR CAPTURA DE PESCA (Continuacién)
ingresos:

Tipo de producto terminado:

Tuna Skip-Jack
Tuna Yellowfin

Tuna (rechazo)
Tuna Begeye

Total

Costo:

Gasto asociado con la captura de pesca:

Zarpes y reparaciones
Tripulantes
Mantenimientos
Combustibles y lubricantes
Seguros

Depreciaciones

Total

IMPUESTO A LA RENTA

15

{Délares)

3,615,568
905,488
21,128

9,563

—4.451,747
(Délares)

1,565,596
636,349
594,226
438,013

72,982
46,767

—3.363.933

Al 31 de diciembre del 2011, la Compatfiia preparo la siguiente conciliacion fiscal:

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion
de trabajadores en las utilidades

Menos:
15% de participacion de trabajadores

Mas:
Gastos no deducibles

Base imponible

24% de impuesto a la renta causado

(Délares)

561,036

84,155

28,569

505,450
——121,308

A la fecha de emision de este informe (abril 13 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los aftos 2008 al 2011, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracion de la Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles

observaciones no seran significativas.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, han sido reclasificados, para proposito de presentacion de este informe de conformidad
con las normas establecidas por la Superintendencia de Compaliias del Ecuador.
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14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisidon de este informe (abril 13 del
2012), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




