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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017)

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - CASA MOELLER MARTINEZ C.A. (en
adelante la “Compafiia”), se constituyé en Quito - Ecuador el 20 de abril de
1963; inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 15 de mayo
de 1963, bajo el numero 101 del repertorio. Como su actividad principal
registra la importacion, exportacién, comercializacion y produccion de
bienes muebles, especialmente el comercio de articulos nacionales y
extranjeros, agencias y representaciones, relacionados con el area de
belleza, cosmetologia, higiene, limpieza y afines.

Mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.003005 de fecha 10 de
diciembre del 2012, se aprobdé la prérroga de plazo de duracion y reforma
de estatutos por cincuentas afos adicionales, en términos constantes de la
escritura publica con fecha 05 de abril del 2012.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compania es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si este precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base
en el grado de importancia de los insumos para medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
miles de U. S ddblares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos bancarios

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que

resulte menor. El costo de los productos comprende los costos de
importacion y otros costos incurridos para dejar los productos en las
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ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo
la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Comparia constituye una provisién
con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializaciébn denominado "Provisibn por VNR — obsolescencia de
inventario", cuya determinacion es similar a la del valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacion.

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan “Bienes de Uso” o “Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados
financieros puedan conocer la informacion acerca de la inversion que la
entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios
que se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacion de los activos, la
determinacién de su importe en libros y los cargos por depreciacion y
pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacion a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos
tangibles que:

* posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.
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Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como
activo si, y solo si:

» sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo;y

* el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como
activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que
es su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se deberan hacer
con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de
superavit de revaluacién (como reserva), dentro del patrimonio neto. No
obstante, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la
medida en que suponga una reversion de una disminucion por devaluacion
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando
se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. No
obstante, la disminucion serd cargada directamente al patrimonio neto
contra cualquier superavit de revaluacién reconocido previamente en
relacion con el mismo activo, en la medida que tal disminucién no exceda el
saldo de la citada cuenta de superavit de revaluacién.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se valorara por su costo. El costo de un
elemento de propiedades, planta y equipo sera el precio equivalente al
contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de
los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio
equivalente al contado y el total de los pagos se reconocerd como gastos
por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se
capitalicen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo
permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:
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* su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

* todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

* la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propésitos distintos del de la produccién de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener
actualmente por desapropiarse del elemento, después de deducir los
costos estimados por tal desapropiacién, si el activo ya hubiera alcanzado
la antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor.
Esta metodologia esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida utiles- El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vias utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util % Deprecacion
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de Computacion 3 33.33%
Otras propiedades panta 10 10%
y equipos

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado
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Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compania evalua los importes en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (de haber alguna).

Otros activos

Los otros activos se componen principalmente de permisos sanitarios que
tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los pagos
efectuados a la Agencia Nacional de Regulacién, Control y Vigilancia
Sanitaria (ARCSA) para la obtencion de las certificaciones de Libre venta
para productos de uso y consumo humano, y demas permisos sanitarios
para la comercializacion de productos cosméticos. La amortizacion se
calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida util estimada (5 anos)

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos
intangibles y otros activos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) o amortizacion
(activos intangibles) y los demas activos no financieros se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor
libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafnia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre sus activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 la
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administracion no ha reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, considerando que no existen indicadores de deterioro.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables facturas contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
revisiéon al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicidbn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
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compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes
reconocidos en esas partidas y la comparnia tiene la intencion de liquidar
Sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidbn presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del
valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y peérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
compania. Este beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades
liquidad de acuerdo con disposiciones legales.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el
que los mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compafia.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidbn o rebaja comercial que la
Compainia puede otorgar.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando se transfiere al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se hayan realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
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activo y proceder al pago el pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se
reconocen cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adquisicion
o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicibn de activos vy
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — La Compainia clasifica su activo financiero en las
siguientes categorias; “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas*, “préstamos y cuentas por cobrar", “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias; "pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
pagar" y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania mantuvo activos financieros en
las categorias de "activos financieros mantenidas hasta su vencimiento" y
"préstamos y cuentas por cobrar"; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros". Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte
de los activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a
12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo. es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a
través de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Comparnia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales
de mas de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses
ganados del rubro "otros ingresos, netos" cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Comparia

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus clientes por la venta de productos en el
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(ii)

(i)

curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por servicios
prestados o venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro Gastos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos
a empleados y partes relacionadas, reembolsos por promocion vy
publicidad, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania present6 las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i

(i)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros" en el estado de
resultados integrales, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones
financieras".

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90
dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de inventario para la venta. Se

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados @gmail.com
Guayaquil - Ecuador



-

panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidén, puntos basicos de interés pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro

de valor podria incluir:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

¢ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento
o0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y
el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compariia dara de baja
en cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control como activo transferido, la
compafia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero. La Compafia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.
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Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés
efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que
forman parte de la tasa interés efectiva y los costos transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compania dard de baja un pasivo
financiero si y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aino
actual.

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Normas nuevas y revisadas emitidas y efectivas. - La siguientes Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) nuevos y revisadas que han
sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten aplicacién
anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir

NIIF Titulo de periodos que
inicien en [o]
después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos Enero 1,2018

con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 9: Instrumentos Financieros
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La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
estados financieros y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

¢ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39- Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales qué son unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9 las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios del acuerdo
con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
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una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las
perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos
de componentes de riesgo de partidas no financiera elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se
requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afnadieron requerimientos de revelacién mejorados
sobre las actividades de gestidén de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compania ha evaluado los impactos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, es un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espere recibir a
cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

Paso 1: Identificar el contrato de clientes

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio o desempefio en el
contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de
desempenfo del contrato

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de desemperio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en medida
que) se satisfaga una obligacibn de desempefio, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de
desempefo particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIFF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril del 2016, el IASB emitio “clasificaciones a la NIIF 15” en relacién a
la identificacién de obligaciones de desempefo, consideraciones de
principales versos agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafia ha evaluado los impactos sobre los
impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca inherentes a la actividad econémica de la compaiia, con el
propésito de determinar la valuacidén y representacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinibn de la
Administracidén estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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A continuacién, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos
que la Administraciébn de la compafia ha utilizado en el proceso de
aplicacién de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos,
depende de varios factores que son determinados en funcién de calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
descuento; cualquier cambio en los supuestos impacta en valor en libros de
las provisiones de estos beneficios

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas. directrices y lineamientos, que identifican,
evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades
operativas de la Compania.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el
modelo de negocio y factibilidad, desarrollado internamente, el mismo no
solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de producto terminado. material de empaques de los
productos mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios
que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos.

A continuacion, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la
compania, una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion
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de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiia,
si es el caso.

Riesgos de mercado. - El principal riesgo al que se expone la empresa es
la exposicion a la variacion de precios relacionada con la variacion de
costos logisticos que influyen directamente en el costo o factor de
internacion de los productos importados. Esto principalmente debido a la
cantidad de nuevas reglamentaciones y normas, impuestas por el gobierno
en los ultimos afos, que se deben cumplir para la importacién de los
productos (certificaciones INEN, registros sanitarios) lo cual implica
mayores tiempos de nacionalizacion de mercaderia por tanto mayores
costos de bodegaje, lo que conlleva a mayores costos de internacion.

Sin embargo, cualquier variacion de precios se realiza a partir de un
analisis en conjunto con el departamento de compras y marketing de la
Compainiia y el departamento de marketing de cada uno de los proveedores
del exterior, analizando principalmente los precios de la competencia del
sector.

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica
comun: la posibilidad de que la Compania sufra pérdidas como
consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la compania. La comparia ha adoptado una politica
de unicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus
politicas internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados
como forma de mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un numero
importantes de clientes distribuidos equitativamente, la diversificacién de
las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidén de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania
no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por
cobrar comerciales.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera
de las cuentas por cobrar, el departamento de Crédito y Cobranzas realiza
un seguimiento constante a la cartera de cada cliente, el comportamiento
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de pago histérico de cada uno de los clientes, antigiedad, actualizacion de
datos, entre otros factores. A partir de ello, se realiza un Informe Mensual
de Indicadores de Cartera que permitan dar un mejor control y seguimiento
para una adecuada y oportuna toma de decisiones. La compafia no
mantiene exposicion de riesgo de créditos significativos.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacién "A".

Riesgo de liquidez. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestiéon de liquidez, a la vez que ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquides de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestidn de la liquides la compania. La empresa maneja riesgo
de liquidez manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimientos de los activos y pasivos financieros.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a
recursos. Por tanto, la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y
otros con antigliedad menor a un afo. La Compania durante los afos 2018
concentré su apalancamiento netamente con instituciones financieras,
mercado de valores y proveedores.

Riesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar
que la compafia estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
companfia considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su
valor razonable.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para reactivaciones
de la economia, fortaleciendo la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley.
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Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no)

Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%
y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposiciébn, o cuando la sociedad
incumpla esta debe informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa sera correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

Para el célculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementos el empleo neto.

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados @gmail.com
Guayaquil - Ecuador



-

panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018
es como sigue:

2018 2017
Bancos 492 545 205.218
Caja chica 5.658 171.500
Fondos de inversion 1.421 1.397
Total 499.624 378.115

(Nota 2) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017

Clientes 2.566.127 5.711.866
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Otras cuentas por cobrar 4.449.139 1.366.457
Companias relacionadas 1.123.207 1.146.840
Pagos por anticipados 875.350 374.271
(-) Provisién de cuentas incobrables (182.619) (210.327)
Total 8.831.204 8.389.107

(Nota 3) EXISTENCIAS

El detalle de existencias al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
Producto terminados, mercaderia 4.752.946 5.927.449
Mercaderia en transito 340.047 2.141.731
(-) Provisién de inventarios (40.153) (40.153)
Total 5.052.840 8.029.027

(Nota 4) ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018

es como sigue:

2018 2017

Crédito tributario IVA 193.207 4.672
Retenciones en la fuente de IVA e Impuesto

a la renta (a) 252.620 178.368

Total 445.827 183.040

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos por impuestos corrientes se

detallan como sigue:

2018

2017
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Retenciones en la fuente de IVA e

86.394 45.098

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado 139.418 33
Impuesto a la salida de divisas 471.223 -
Total 697.035 45.131

(Nota 5) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 es

como sigue:

2018 2017
Terrenos 589.344 480.000
Instalaciones 363.040 364.717
Muebles y enseres 490.529 406.422
Equipos de computacion 299.618 295.959
Vehiculos 149.579 149.579
Subtotal costo 1.892.110 1.696.677
(-) Depreciacion acumulada (747.226) (5622.324)
Total 1.144.884 1.174.353

El movimiento de costo de la propiedad, planta y equipo por los afnos

terminados el 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Saldo al e - Saldo al

31-dic-2017 _ Adquisiciones Baias  31_dic-2018

Terrenos 480.000 109.344 - 589.344

Instalaciones 364.717 (1.677) 363.040

Muebles y enseres 406.422 84.107 - 490.529

Equipos de Computacion 295.959 4.524 (865) 299.618

Otrqs propiedad, planta y 149.579 - - 149.579
equipos

Total 1.696.677 197.975 (2.542) 1.892.110

El movimiento de costo de la propiedad, planta y equipo por los afos

terminados el 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
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Saldo al S . Saldo al

31-dic-2016  Adauisiciones  Bajas 54 jic.0017

Terrenos 480.000 - 480.000

Instalaciones 304.093 60.524 - 364.717

Muebles y enseres 301.286 107.565 (2.429) 406.422

Equipos de Computacion 261.978 33.981 295.959

Otrqs propiedad, planta y 167.496 (17.917) 149.579
equipos

Total 1.514.853 202.170  (20.346) 1.696.677

(Nota 6) ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de Activos Intangibles al 31 de diciembre del 2018 es como

sigue:

2018 2017
Concesiones 424.258 345.068
Licencias 182.451 177.363
Otros intangibles 22.523 22.523
(-) Amortizacién acumulada (367.575) (261.863)
Total 261.657 283.091

(Nota 7) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros activos no corrientes al 31 de diciembre del 2018 es

como sigue:

2018 2017
Certificados a plazo (a) 673.500 927.295
Depdsitos en garantia 40.486 38.457
Registro sanitario 330.578 498.084
Total 1.044.564 1.463.836

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a acciones ordinarias
que la compania mantiene, las mismas que se encuentran registradas
a su costo de adquisicion, més el valor proporcional patrimonial.
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(Nota 8) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de las Obligaciones con
instituciones financieras como sigue:

2018
Banco Procredit S.A.
Préstamo prendario por US$1,200,000, tasa de interés
fija efectiva 7,00%, plazo 36 meses, emitido el 28 de 666.637
junio 2017 con vencimiento el 10 de julio 2020

Préstamo prendario por US$300,000, tasa de interés fija
efectiva 8,5%, plazo 12 meses, emitido el 18 de marzo 103.197
2018 con vencimiento el 10 de abril 2019

Préstamo prendario por US$100,000, tasa de interés fija
efectiva 8,97%, plazo 36 meses, emitido el 22 de junio 87.888
2018 con vencimiento el 7 de mayo 2021

Banco Internacional

Préstamo por US$99,000, tasa de interés fija efectiva

8,95%, plazo 12 meses, emitido el 26 de enero 2018 con 8.591
vencimiento el 27 de enero 2019

Préstamo por US$50,000, tasa de interés fija efectiva
8,95%, plazo 12 meses, emitido el 13 de marzo 2018 con 12.921
vencimiento el 8 de marzo 2019

Préstamo por US$80,000, tasa de interés fija efectiva
8,95%, plazo 12 meses, emitido el 15 de junio 2018 con 40.913
vencimiento el 15 de junio 2019

Préstamo por US$18,000, tasa de interés fija efectiva
8,95%, plazo 12 meses, emitido el 20 de junio 2018 con 9.205
vencimiento el 20 de junio 2019

Préstamo por US$10,000, tasa de interés fija efectiva
8,95%, plazo 12 meses, emitido el 29 de junio 2018 con 5.945
vencimiento el 29 de junio 2019
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Préstamo por US$10,000, tasa de interés fija efectiva
8,95%, plazo 12 meses, emitido el 29 de junio 2018 con 5.945
vencimiento el 29 de junio 2019

Banco Pichincha
Préstamo por US$563,000, plazo 184 dias, emitido el 2

de julio 2018 con vencimiento el 2 de enero 2019 563.000
Préstamo por US$77,000, plazo 184 dias, emitido el 2 de 27 000
julio 2018 con vencimiento el 2 de enero 2019 '
Banco Bolivariano

Préstamo prendario por US$150,276,66, plazo 180 dias,

emitido el 25 de abril 2018 con vencimiento el 22 de 103.912

octubre 2018

Banco Guayaquil

Préstamo prendario por US$68,850, tasa de interés fija

efectiva 9,04%, plazo 110 dias, emitido el 19 de 68.850
septiembre 2018 con vencimiento el 7 de enero 2021

Préstamo prendario por US$272,160, tasa de interés fija
efectiva 9,02%, plazo 90 dias, emitido el 27 de 271.820
noviembre 2018 con vencimiento el 25 de febrero 2019

Tarjetas de crédito 4.099
Sobregiro bancario 77.261
Obligaciones a corto plazo 1.500.527
Obligaciones a largo plazo 606.658
Total 2.107.185

(Nota 9) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

El detalle de acreedores comerciales al 31 de diciembre del 2018 es como
sigue:

2018 2017
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Proveedores 3.181.145 4.049.177
Companias relacionadas 3.955.470 20.635
Otras cuentas por pagar - 3.00
Obligaciones con el IESS 51.848 59.182
Anticipo de clientes 2.943 2.868
Obligaciones con los accionistas 893 893
Provisiones - 77.254
Total 7.192.299 4.210.009

Los vencimientos de las obligaciones a corto y largo plazo son como sigue:

Corto plazo 7.192.299
Largo plazo 1.666.019
Total 8.858.318

(Nota 10) OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Un detalle de las obligaciones con empleados por los afos terminados el
31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Sueldos y otros beneficios por pagar 60.208 107.345
Beneficios sociales 105.383 41.805
Total 165.591 149.150

(Nota 11) OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de otros pasivos corrientes por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Préstamo a terceros 1.616.578 6.614.921
Factoring 1.228.910 1.151.370
Total 2.845.488 7.766.291
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(Nota 12) OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio por los afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
el siguiente:

2018 2017
Jubilaciéon Patronal 467.940 379.970
Bonificacién por desahucio 163.506 128.946
Total 631.446 508.916

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por diez aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidén de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio.

La Compafia no mantiene un fondo separado para este beneficio, sino que
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el
ano 2018, por una firma de actuarios independiente debidamente
calificada.

El método actuarial utilizado para el calculo de jubilacién patronal, es el de
“costeo de crédito unitario proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2018, los fundamentos técnicos utilizados por el
actuario para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal
fueron: a) la remuneraciéon del empleado y disposiciones del Cédigo del
Trabajo, que establece que la pensidon mensual del empleado por jubilacién
patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del
ultimo ano que fue de USD$. 386 (USD$.375 en el 2017); c) bases
demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana.

(Nota 13) PATRIMONIO
Capital Social
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Al 31 de diciembre del 2018, el capital social pagado esta compuesto de la

siguiente manera:

. Valor . L. L .
Acciones Nominal Participacion USD$ % Participacion
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Wg'lir':grma”“ Moeller 335420  335.420 100 335420 335420 52.62%  52.62%
Daniela Maria del Carmen 544 655 301,655 100 301.655 301.655 47.32%  47.32%
Moeller Flores
Hanns Udo Leonhard Spatz 385 385 1.00 385 385  0.06%  0.06%
Moeller (Herederos)
Total 637.460  637.460 637.460  637.460 100.00% 100.00%

Reservas

Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compafiia mantiene un
importe total de US$ 345.438,80 que equivale al 54% del capital

autorizado.

Facultativa y Estatutaria — En concordancia con la Ley de Compafias, esta
reserva corresponde a la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo a las resoluciones anotadas y aceptadas por los accionistas de

acuerdo a las actas de junta general.

(Nota 14) INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos por actividades al 31 de diciembre del 2018 es como

sigue:

2018 2017
Mercaderia 22.391.432 23.322.298
Servicios 107.004 757.727
Seminarios y convenios 373.714 452.824
Total 22.872.150 24.532.849

(Nota 15) COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS
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El detalle de costos y gastos operativos al 31 de diciembre del 2018 es

como sigue:

2018 2017
Costo de ventas 13.883.028 14.794.597
Gastos de ventas 5.390.709 6.380.366
Gastos administrativos 2.457.573 2.329.981
Gastos financieros 1.665.069 1.655.010
Total 23.396.379 25.159.954

(Nota 16) IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compania, para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la
renta por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron

las siguientes:

2018 2017

Utilidad antes de participacidon de trabajadores 242914  (229.376)
Participacion de trabajadores en utilidades 36.437 -
206.477 (229.376)

Menos: rentas exentas - 14.329
Mas: gastos por rentas exentas - 4.000
Mas: gastos no deducibles 438.546 1.161.629
Mas: participacion trabajadores por rentas exentas . 1.549
Utilidad Gravable 645.023 923.473
Impuesto a la renta 25% 161.256 203.164
Tasa impositiva efectiva 66.38% 88.57%

(a) La tasa impositiva diferenciada se genera de acuerdo a lo estipulado
en los articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40
de la Ley de Régimen Tributario Interno (ultima modificacién 21-ago-
2018), en concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la
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aplicacién Ley de Régimen Tributario Interno, cuyo texto indica lo
siguiente:

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando:

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Contingencia

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente 2012 a 2018 no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas. Consecuentemente, la Compania mantiene Ila
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

Principales contratos suscritos

Microfactoring / Factec Factoring Ecuador

En el ano 2015 la compania suscribié acuerdos comerciales con estas
entidades, con la finalidad de ceder y transferir derechos en facturas
comerciales, dicho acuerdo contempla lineamientos que tienen que ver con
formas de pago y porcentajes de negociacion de cartera, entre otros.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacion de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién
de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros adjuntos.

Aprobacidén de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En la opinién de la administracién, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.
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