CASA MOELLER MARTINEZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA £, Objeto social

“"CASA MOELLER MARTINEZ C.A.", fue constituida en 2f Ecuador mediante escritura
piiblica, e 20 de abrl de 1983, aprobada por la Superintendencia de Compafiias,
pratocolizada el 28 de mayo de 19483 e inscrlta en e registra mercantil el 15 de mayo del
mismo afio. La compafia realizo una extension del tiempe de duracién a partir del afic

2012 el cual es de 50 afos.

“CASA MOELLER MARTINEZ C.A.” es una compafita ecuatoriana cuya actividad principal
es la comercializacion de articulos nacionales e importados relacionados con el area de la
belleza, cosmetologia, limpisza y aflnes. Es una Compafila Andnima organizada baijo las

leves del Ecuador.

A |z fecha del informe de los auditores independienteas, la continuidad de la Compafifa coma
una empresa en marcha se revela en {as clfras obtenidas en fos Estados Financietos, qgue
arrojan utilidad al cierre del ejarcicio fiscal de los dos dltimos afios subsecuentes.

MOTA 2. Entorno econdomico

Ef sector real registro un creclmlento econdimico en ef 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,19%. El sector petrolere continfia impulsando ef crecimiento
productive nacional con e 2,69 con relacién al aflo 2012, Las principales actividades
ecandmicas que apartaran a eske comportamiento han sido: Otros servicios 34%, Comercio
11%, Manufactura 11%, Petréleo y Minas 10%, Construccion 10%, Agropecuario 10%,
debido a fas obras de infraestructisiva realizadas.

El sector externo en cuanto a la balanza comercial en el tercer trimestre de 2013, reqgistrd
un saldo negativo de USD% 820,95 miltones, este resuttado representd una disminucidn del
superavik comercial que se presentd en el mismo periodo def afio 2012, gue fue de USD$
113,5 miliohes.

Las exportadones totales entre ios meses de enero y septiembre de 2013, aicanzaron USD$
18.630,5 miliones, monto que represents un aumento de 2,6%, las Importaciones totales
alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monte representd un cracimiento en 7,6%.

Las tasas de crecimients economice del Ecuador registradas en ef 2013, respaidan las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio considerands factores tales como los precics
de las materias primas, al precio del barril de petrdleo que se espera se mantenga sobre los
USh3$ 80.

NOTA 3. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros  han  sido  preparados de conformidad con las  Mormas
Internacionales de Informackon Financiera - NHF,

Estos estados financieros presentan razonablemente ia posicldn financiera de “CASA
MOELLER MARTINEZ C. A, al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus Hujos de efective por el afio terminado & esa fecha.

A continuacion se describen las principales politicas contatiles adoptadas en la preparacion
de estos estados financleros.  Tal como fo requiere s NIIF-1, estas politlcas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre def 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos las periodos que se presentan.
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{Continuacién - NOTA 3 - Declaracién de Cumplimiento)
a. Preparaclén de los Estados Financieros

Los estados financieros de CASA MOELLER MARTINEZ €. A., comprenden el estado de
sitiacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diclembre del 2013, el estado de
resultads inkegral, e estado de cambios en el patrimonio y el estade de fiujos de efectivo
por los afies terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012, FEstos estadoes financieres
han sido preparados de acuerdo con Nonmas Internacionales de Informacion Financlera -

MIIF.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares americanos.

La preparacidn de estados financleros de acuerdo con jas Mormas Internacionales de
Informacion Financiera - NIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacidn de politicas contables y estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la Administracion de manera reqgular, sin embargo, debido &
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuffados reales pueden definir
te los montos estimados por fa Administracion.

— Provision por deterioro en cuentas por cobrar.
— Provisién por cbsclescencia de inventarios.

h. Unidad Monetaria

Et Goblerno Ecuatoriano en &l afo 2000 emitlé la Ley Fundamental de Transformacian
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacidn, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Repiblica def Ecuador s el délar.

c. Sistema Contable

Bl registro v procesamiento de ia informacion financiera, que da origen a los inforimes
canlables, se los realiza por medio del sistema informatico contable YINSOFT", que
funciona a través de una base de dales denominada “Power Bulider®, valiéndose de una
herramienta propla del sistema, denominada “Oracle”. La funcionalidad del sistema
permite la: Contabilizacion automatica a través de equivalencias entre diferentes
sistemas, generacién automética de balances, reportes y generaclon de estados de

cuenta,

Ademas el sistema brinda sequridades en: el ingreso a través de usuatios y sus
contrasefas, auddoria de acceso & base de datos, respaldos diarios, semanales,
mensuates y respaldo auxiliar en otro servidor fuara de la empresa.

d. Principales Politlcas Contables

Las politicas contables de fa Compafiia, se han formulado usando las bases de medicidn y
reconocimiento, establecidas en las Normas Internacionafes con todos sus componentes e
interpretaciones, fas que serdn de conocimiento y aprobacion de la administracidn
general de la Empresa. Estas politicas se aplicarén uniformemente de periodo a periodo,
se cambiaran solamente por la emisidn o modificacion, que se establezca en alguna
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{Continuacion — NOTA 2 - Daclaracién de Cumplirniento)

Norma Internacional. Cuando por razones rauy particufares y extramas no exista en las
Mormas Internacicnales el tratamiento de alguna partida © transaccidn contable, se
aplicaran los procedimientos de otros cuerpos normalivo internacionales, si tampoco es
posible estableceria en aesta segunda instancia, {a Gerencla General de “Casa Moaller
Martinez C.A."” desarrotlard una politica técnica y comprobada, hara aprobar a la Junta v
la aplicard., Loz cambias en politlcas contables se corregiran retroactivamente, re
expresando los saldos de los Fstados Financieros anteriares, sy registro contable se hara
en el afic en que se genera la nueva politica.

e. Efectivo y Equivalentas de Efectivo

Esta polilica se aplica a aquelios valores en efectivo o eguivalantes que son liguidados en
un Hempo maximo de 20 dias.

Se recancce como efective v equivalentes de efective todas aquelfas partidas gque son:

- Caja general vy cajas chicas
- Fondos rotativos

- Bancos en moneda nacional.
- Inversiones mengres g noventa {30} dias qua principalinente se las ha obtenido con

el propoésitc de negociar en un perfodo ng mayor al sefialade.

e acuerdo a la explicacién gue antecede, se reconoce como efectivo v sus equivalentes,
a todos los documentes de alta liguidez que mantiene ia Companiia al momente de la
elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo.

f. Clientes

Las cuentas y documentos por cobrar tanto de corte vy largo plaze, sen considerados
coma activos financieros medidos al coste amortizado porgue tiene que ver con ef gire
narmal del negocio v cuyo propdsito fundamental al final del instrumento es recuperar el
monte del capital y sus intereses, estos activos se reconoceran por el monte de la
transacelén inicia! Incluyendo a fo largo de la vida del active los ingresos financieros gue
puedan generarse por esa concepto, mediante el la utilizacién de la tasa de interés

efectiva,

La politica de cartera que mantiene actualimente la empresa, se basa en el analisis de la
capacidad de endeudamiento def future Cliente v su comportamiento crediticio,
compiementandoio con el renuerimiento y estudic de la documentacién basica como RU.C.,
Cédula de identificacion v las respectivas garantias, entre fas que se consldera: letras de
cambio, bancarias, hipotecarias, prenda industrisl, entre otras, factores que determinan la
asignacion de cupos de crédito, los mismos que seran acluafizados y monitoreados en ef
statema por el Area de Crédito y Cobranza.

En to relacionado a Clientes antiguos ia actuatizacion de informacion basica, comercial y
financiera se la efectuard en forma periddica, ya sea por cambic de valor del cupo
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{Continiackén — ROTA 3 - Dedlaracidn de Cumplimiento)

asighado de crédito, ¢ a criteric del Departamento de Cartera en base al comportamiento
del cliente que amerite su actualizacion.

El aumento de cupo al clente se lo hara considerande para esto como sl fuera una
aflliacién inicial, es decir una nyeva evaluacién del credita,

El area de Crédito y Cobranza mantendrd un archive individual de los clientes
aperturados, en cuyas carpetas debera estar en original toda la documentacion referente,

4. Provisién de Cliantes (Cartera de Cllentes):

Al finalizar el afic calendario de operaciones es obligacion del Area de Crédito y Cobranza el
asignar un porcentaje de acuerdo al analisis de cartera realizado, informara en detalie por
Cliente, e valor total que sustentara y permitird la conformacion de  la provisidn de

cartera,

La cuenta de provision clientes ya contabilizada, tiene por cbjete determinar una
reaiidad de la cartera, de ser efectiva su incobrabilidad debe cancelarse esta provision, va
gue este hacho iniciaimente incierto ya ocurrld.

h. Inventarfos

Esta pelitica se aplicara a tados los productes en bodegas ¥ no producidos por “Casa Moeller
Martinez C.A.", mismos gue se encuentran divididos en lineas de productos. Se reconaceran

como inventarios todos aguelles bignes quea:

- Son mantenidos para ser vendidos en pertodos menores a doce (12} meses

- Spn parte del reconocimiento inicial de los productos: Precio de compra, aranceies,
impuestos no recuperables, transportes, almacenamientos necesarios, servicios,
materiales, menos descuanlos comerciales © rebajas, Otros costes atributbles hasta
dar las condiciones de venta a los inventarios,

Al final de cada cierre econdmico los inventarios quedaran valorados al mener valor enlre el
impotte en litros v el Valor Meto Realizable {VNR) de cada producte, mismo  que serd igual
al precio estimade de venta, menos fos gastos estimados de venta, £l precio estimads de
venta se establece por producto vy serd igual al precio de tada producto que io establecerd
comercializacion con aprobacion de la Gerencia. £l gasto estimado de venta se establecera
igualmente por cada preducto vy es fgual al porcentaje de participacion en ventas de cada
producto multiplicado por el percentaje de participacion del gasto de wventa por linea en
relacidn a las ventas de esa linea. Estos calculos se los efectuard cada cieire de periodo con
los datos del afio inmediato anterior, de modo que cada clerre de periodo se los ajuste, En
caso de gua se genere un efecto de ™WNR" este se reflejard en una cuenta correctora
{negativa) de! Inventario Provision por "VNR” y por obro lado se registrard al gasts normatl
dei periodo en ia cuenta Efecios por “WNR", Se splicardn los impuestos diferidos generados

a [z partida.
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fContinuacion — NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento)

Los ventarios se llievaran de acuerdo a las férmulas del promedio ponderado por cada uno
da los productos

i. Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo histdérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en case de producirse. El costo incluye tanto los
desembolses directamente atribuibles a i3 adquisicion o construccidn del activo. Los
pragos posteriores a la compra o adquisicién, sélo son capltalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a fa Inversidn Muyan hacia la Compafifa ¥ los
cvostos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembaolsos posteriores
corresponden a reparacionas o mantenimienic ¥ son registrados en resultados cuando

son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a ias operaciones del afio en el estado de resultados
Integrales. La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de
las propiedades y equipos, o de companentes significativos identificables que posear
vidas (tiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuaies de los
activos fljos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de [os
estados financieros, el porcentaje de depreciacion es en base al siguiente detalie:

Tipo Vida itil V. Residual
Muehles, enseres, instaiaciones y equipos 10 aifos 10% del Costo infciat
Equipo de computo 3abafos - 20% del Costo inicial
Yehiculos 7 - 15 afios 0 - USD5 4.000

Ei deterioro de Propiedad, Planta y Equipo, por fo menos cada cierre de periodo se deberd
anafizar cada una de fas partidas de Fropledad, Planta v Equipa, para determinar st las
condiciones geogradficas o generales donde se encueniran los actives han cambiado,
determinande gue pueda disminuir el valor de los activos, y por tanto exista indiclos de
deterioro, de ser asi {a entldad caiculard el importe recuperable del active afectade que
25 igual al mayor entre el valor razonable {obienide de un mercado activo, informat o
costo de reposicion) menos los costes estimades de venta y & valor de uso. las
diferenclas surgidas por este concepto se reglstrard a resultades normales del periodo y
se controlard al activo mediante una cuenta correctora

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y eguipos, se calculan comparando
ios ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se inciuyen en el estado de resultados

inteqrales.
i. Cuentas por Pagar a corto y largo plazo

Lps acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reglstran inicialmente a su valor
Justo vy posteriormente se vaiorizan al costo amortizado de acuerdo al métado de la tasa

de interés efectiva.

Las cuentas comarciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivas
corrientas, excepto ins vencimientos superiores a 12 meses, desde fa fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasives no corrientes.
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k. Obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo

Iniclalmente se reconocerdn utifizando el método del costo amortizado con fa utilizacion
de la tase de interés efectiva, inciuyendo los costos afrihbulbles a fa transaccién gue se
devengaran a lo largo det periodo de la deuda. Cada cierre de periodo se verificard que la
deuda se encuentre por su costo amortizado y con el respectivo reconocimiento de [os
Intereses devengados. Cada cierre de periodo se presentard la porcion corrlente en el
corto plazo y 1o no corriente en obligaciones financieras al largo plazo.

. Provislones
La Compafiia reconoce una provision como:

a} Resultado de un suceso pasado; o

L} Cuando es probable gue la entidad tengs dque desprenderse de recurses, que
incarporen beneficios econdémicos para cancelar tat obligacion; y

¢} Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la gbligacidn.

m. Provisiidn Beneficlos Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compaitia Hens una obligacidn presente {ya sea
legal o impliclta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursas que incorporen beneficios econdmicos, paira cancelar
la obligacisn, ¥ puede hacerse una estimacidn flable del importe de la cbligacién.

Ei costo de estos beneficios de acuerdo a [as leves laborales Ecuatorianas, se registran
con carge a los gastos del ejercicio de la Compafila y su pasive representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general que se caicula anualmente por

actuarios independientes,

n. Arrendamientos.

Los arrendamientos se dasifican como finandieros cuando fos términoes del arrendamiento
transfisren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesges ¥ beneficios inherentes a
ia propiedad. Todes los demas arrendamientos se clasifican como operatives,

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor juste de
la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos. Cada pago por atrendarmiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financleras para consegufr una tasa de interés constante sobre ¢l salde pendiente de la
deuda. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su
vida Gt y se incluye en propiedades, plantas v eguipos.

0. Impuestos Diferidos,

Se calcuian sobre las diferencias temporarias gue emanan entre ef vaior en fibros vy las
layas fiscales, todo esto determinado en la conciliacion tributaria  del Impuesto a la
Renta. Los actives por impuestos diferidos deberan reconocerse en la medida que los
keneficios fiscales futures puedan compensar a las diferencias temporates establecidas en
ta concitfacion tributaria.
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Cada clerre de periodo la Empresa caiculard y registrara:

- Elimpuesto a [a renta corriente.~ Como un gasto normal delperiodo y contra
un pasivo por pagar a2 los organismos correspondientes, el valor se establece en
funcidn a la tasa impositiva vigente.

- El impuesto a la renta diferido.- El impuestc diferide se genera cuaindo existe
diferencia entre la base contable del aclive o el pasivo con su base fiscal, este
impuesto se reconocera como un gasto ya sea deudor ¢ acreedor segin
carresponda contra la cuenta Activos por impuestos dieridos o pasives por
impuestos  diferides, el procedimients de calcule se reslizard con Estados
Financleros cerrados a cada periodo, el andlisis se efectuara en una sola hoja de
trabajo final, en e cual se establezcan por cada partide de balance las bases
contables y fiscaies de las partidas, las diferencia temperarias generadas vy los
impuestos diferidos producidos, cuaiguter cbservacion importante respecte a la
partida.

p. Impuesto a ia Renta

Estd constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al arl. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno v es registrado en los resultados del afic.

q- Patrimonlo

Ei patrimenio de la Compafila esta conformado por: Capital Sodial, reservas, Capitzal
Adicional, Utilidades retenidas /pérdidas acumuiadas, resuftade del ejercicio y ORL

r. Reconocimiento de Ingrasos

Los ngresos se cakculan al valor razonable de la contraprestacién cabrads o por cobrar,
teniendo en cuenta & importe estimado de cualquier descuents, bonificacion o rebaja

comearcial gue la Compadiia pueda otorgar.

Se reconoceran cuando exista ia certeza o probabilidad de que la transaccidn generara
flujos futuros 3 la entidad y que puedan medirse fiablemente. Las bases del

reconccimiento de los ingresos son las siguientes:

- Ingreso por venta de bienes.- Cuande se ha transferido sustanciaimente los
riesgos y ventajas de los hienes, la entidad ha perdido & contro! de los mismos ¥
se recongeerd por el valor razonable de la contrapartida.

- Prestacidn de servicios.- Estos se reconocerdn por porcentajes de realizacion del
servicio si ef mismo se puede medir fiablemente y si es para un cliente especifico.
En caso de que el servicio se preste para el piblico en general es decir, no para
clientes especificos entances el ingreso se reconocera linealimente en cada periodo
que 52 generen, en casoe de gue no se haya emitido ia factura correspondiente por
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fa prestaciones de servicios, cada cierre de periodo se hard una estimacian de
mismo y se reconocerd en al periodo al gue corresponde.

Interases.- Se recohocen ubilizando el método de ig tasa de interés efectiva,
abservando siempre el principio del devengo, la tasa a utilizar serd la dada en
cada transaccidn.

- Regalias.- En base a jos contralos realizades

- Bividendos.- Cuando se establezca el derecho a recibirlos

5, Gastos

Se reconocen de acuerdo a lo establecido en el marco conceptual, observando los
principios del devengo v el de carrelacidn del ingresa con el gasto, para ser reconocidos
debera observarse que exista aita probabilidad para ta entidad de que deba desprenderse
de recursos y que puedan medirse fiablements.

NOTA 3.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histdrica y otros factores, inciuyendo las expectativas de futuros eventos

que se cree sera lo razonable bajo {as clreunstancias.

3.1.1 Estandares, modificaciones e interpretacliones.

Estimaciones vy juicles son continuamente evaldados y estan basados en la
experiencia histérica vy obios factares, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd fo razonable bajo las circunstancias

3.1.2 Normas aplicables

E{ pagueie de normas as efectivo para el comienzo de los periodes anuales a partir
def 1 enero de 2013 y 2014, La informacion sobre estas nuevas normas se presenta

a continuackon:

Efectivos para los afios que terminan el 31 de diciembre del 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto scbre los
estados financleros de 1a Compafia al 31 de diclembre 2013:

Mormas nueyas

NIIF 10 Estados financieros consolidados

MIIF 11 Acuerdos canjunlos

MIIF 12 Revelaclon de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicion def valor razonable
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Normas enmendadas

MITF 1 Préstamos del gobierno

NilF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivoes
financieros

MIiC 1 Presentacién de elementos de cires ingrasos comprensivos [(Otro

resullado integral)
MIC 19 Beneficies para empleados (2011}
NIC 27 Estados finandcleros separados {2011)
NIC 28 Inversfonas an asociadas y negocios conjuntes (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién de ura mina a cizelo abierto

NIIF 10 Estados Financieros Copsalidados, sustituye a ja NIC 27 Estados Financieros
Consolfidados y Separados ¥ & |la interpretacion SIC 12 Consolidacion - Entidades con
Propdsito Especial. Se revisé la deflnicion de control, junto con la Guia para
identificar a una participacién en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecénica
de la consolidacién y fa contabilizacién de los intereses minoritarios y los cambios en
el control siguen sienda los mismas.

NITF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en naegocios conjuntos. Se alines mas
de cerca la contabilidad de [os inversores con sus derechos y obligaciones relativos al
acuerdo conjunto. Ademds, ia opcidn en NIC 31 de usar ia consolidacién proporcienal
ha side eliminade, pues NIIF 11 requifere el uUse del método de puesta en
equivalencia, que se utiliza actuaimente para las inversiones en asociadas.

NilF 12 Divuigacion de los intereses de otras entldades, integrs y es coharente con
los requisitos de divuigacion para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacion
sohre los riesgos a dque estd expuests una entidad de su participacidn con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a ia NiC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas vy
negocios conjuntos {(NIC 28) NIC 27, ahora séio se ocupa de los estados financieros
individuales. NIC 28 aporia las inversignes en empresas conjuntas an el ambito de
aplicacién. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodelogia de la contabilidad se
mantiene sin cambios.

Lz norma ne afecta a la medicidn o el reconocimiento de tales efementos.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

tas reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los combios principales se
refieren s planes de beneficios definidos:

a} Eliminar ef "método del corredor” y por tano exigir a las entidades a
reconocer todas las ganancias y perdidas actuariaies que surjan en el periodo
gue se examina.
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CASA MOELLER MARTIMNEL 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuaclén — NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento}
b} Racionatizar ta presentacién de los cambios en los activos y pasivos del pilan.

¢} Mejorar los requisitos de divuigacion, incluyendo informacién scbre las
caracteristicas de los planes de beneficios definides y los riesgos que las
antidades estan expuestas 3 traveés de la particlpacidn en eilos.

Disponibles para adopcion temprana para los aitos que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compafiia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financlera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad {(NIC} e Interpretaciones
del Comité (CINIIF} nuevas y revisadas que han sido emitldas perc ain no son
efectivas para el periodo gue se informa:

Mormas nuevas o enmmendadas Efectiva a partir.de

MIEF 1 Exencidn def requerimiento para re- Concurrente con ia
emitir la informacién comparativa para adopcion de la NIIF ¢
la NTIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieras:
Claslficacidn y medicidon Enare 1, 2015

Adiclones a {a NIIF para fa contabilidad Enera 1, 2015
del pasive financierg

MIIF 10 Entidades de inversion: Excencidén de Enero 1, 2014
los Requerimientos de consolidacton

MNIC 32 Compensacién de actives financierns y Enare 1, 2014
pasivos fingncieros

NIC 36 Revelacienes de la cantidad recuperable Enerp 1, 2014
para activos no flnancieros

MIC 39 Novacion de derivados y continuacién Enero 1, 2014

de la comtabilidad de coberturas

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravamenes Eners 1, 2014

NIIF 13 Medlcion det Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

MIIF 12 no afecta a 1os elementas que se requieren para sar justos con valores, pero
aclara la definicién de valor razonable y se ofrece orientacién refacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razenable, Es aplicabte
para los ejercicios anuales que corniencen a partir del 1 de enero de 2015.

NIIF 9 {Vigente desde anero de 2015}

El IASB fiene <como objelive sustituir fa NIC 39 Instrumentos Financieros:
Raconeccirmlento y valoracion en su tolalidad, NIIF 8 se puyblica en fases. Hasta la
fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacién, medicidon y
cancefacién de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estes capituios
son efectivas para los periodos anuales gue comiencen el 1 de enerp de 2015, Los
capituios siguientes gue se ocupan de deteriors y la metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estan desarroliando
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CASA MOELLER MARTINEZ &, A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacién - NOTA 2 - Declaracién de Cumplimlento)
Modificaciones a la KIIF 1

Emitida en Marza 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013,

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcidn por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiera aplicacion a partir de 1 de enero de
2013

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de ias Normas Internacicnaies de informacion
financiera- Aplicacion repetida de la NIIF 1 y Costes por préstamos. Una entidad gue
ha aplicado las NIIF en un periode anterior sobre ¢i gue se informa, perc cuyos
estades financieros anuales mas recientes no contenian pna dedlaracion explicita v
sin reservas de cumplimienta con las NIIF, debe o hien aplicar esta NIIF, o si ng,
apticar las NIIF retreactvamente de acusrds con la NIC B Politicas Contables,
Cambios en fas Estimaciones Contabies y Ervoras, come si ja entidad nunca hubiera
dejado de apHear dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF
puede optar por aplicar las requerimientos de fa NIC 23 desde Ia fecha de transicldn
¢ desde una fecha anteriar, tal como lo permite el parrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentacién de Estados Financleros: Clarificacidon de los reguerimientos sobre
informacion comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificacion del eguipe auxitiar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconcceran de acuerde con esta NIIF cuando cumplan la definicién de propiedades,
planta v eguipe. En caso contrario estos elementos se clasificaran comoa invantario.

MNIC 32 Instrumentos Financieros: Presenlacion: Efecto fiscal de fa distribucién a los
tenedores de instrumantos de patrimenie. El impuesto & las ganancias relative a
distribucionas a los tenedores de un instrumento de patrimonico y a costos de
transaccion de una transaccién de patrimonio se contabilizarad de acuerdo con ta NIC

12 Impuestos a las Gananclas.

MNIC 34 Informaciin Flnancliera Intermedia: Informacion financiera intermedia e
informacidn segmentada para los aciivos y pasivos totales.

Maodificaciones a las NIIF 10,11, v 12: Estados Flnancieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Informaciéon a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transiclén Emitida en junic 2012, se requiere
aplicaclén a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de {a aplicacion iniclal® en la NIIF 10
significa "gl comienzo del perinde de presentacion anual en ef gue se aplica la NIIF
10 por primera vez". Por consigulente, no se requiere gue una entidad realice
ajustes en la contabilidad apterior a su implicacion en entidades si la conciusion a
Ia que se llegue para la consolidacién en la fecha de la aplicacidon iniclal es Ia
misma cuando se aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando ze aplica ta NIIF 10. Las
modificaciones también aclaran la forma en que un inversor ajustara los periodos
comparativos de forma refroactiva si la conclusidn a la que se [legue poia ia
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{Continuacion — NOTA 3 - Declaracién de Cumplimients)

cansolidacion en fa fecha de la aplicacion inicial cuando se aplica la NIIF 10 gue
cuando se aplica {a "NIC 27/SIC-12. La exencion de fransiclon

NOTA 4. Estimaciones contablas criticas y grado de juiclo gerancial
Estimaciones y juicios son continuamente evaluadeos y estan basados en Ia
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuroes
eventos que se cree serd lo razonable bajo tas circunstancias.

£ sigulente es un juicio gerencia! significative en la apiicacién de las politicas
contabies que tienen mayor efecto en los estados financieres,

Estados flnancieros consolidades v acuerdos conjuntos

Ei marce legal en la Mormas Internacionales de Informacion Financiaera - NIIF 10 vy
11 {ver nota 4.1.1. Estandares, modificaciones e interpretaciones - NORMAS
APLICABLES), ¥ en base a ia evaluacién de “Casa Moeller Martinez C. A%, la cual
mantiene participacién al 31 de diciembre del 2013 en la Compahia “Industiias
Quimicas Nobel”, no realizard la preparacion de los Estadas Financieres Consolidados
¥/o Participacion en Negocio Conjuntos, considerandeo af porcentaje de participacién
en cada uno de {as inversiones y el nivel de control mantenido en las mismas.

NOTA 5. Gestion de riesgo financiero

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compabiia estdn expuestas a diversos riesgos financieros: {a) rlesgo
de mercado, {b) riesgo de crédito, {¢) riesgo de crédite, (d) precios vy (e) riesgo de
liguidez. €1 programa de gestidn dei riesge giobal de la Compafiia se cenfra e fa
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar {os efectos potenciaies
adversos sobre margen neto.

{2} Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaclones, la Compafila estd expuesta a riesgos de
imercado, tales como el riesgo de tasa de interés.

La variacion en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia
rmundial. Un meajoramiente en las perspectivas econdmicas de largo plazo mueven las
tasas de fargo plazo hacia ef alza, mientras que una caida provoca Ui descensa por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la intervencion gubernamentai,
en periodos de contraccidon econdmica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impulsar la demanda agiegada al hacer mas accesibie el crédito y aumentar |a
produccion (de fa misma forma que existen slzas en la tasa de referencia en periodos de
expansidén econdmica). La incertidumbre existente de cdmo se comportara el mercado y
los goblernos y por ende como variard la tasa de interés, hace que exista un rlesgo
asoctado a la deuda de ia Compahia sujeta a interés variable y a las inversiones gue

mantenga.
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{Continuacidn — NOTA 5 - Gestion de riesgo financiero)

El riesgo de las tasas de interés en la deuda vy en las inversiones equivale al riesgo de los
fiujos de efectivo futuros de los instrumentos financleros debido a fa fluctuaclon de lfas
tasas de interés en las mercades, La exposicidn de la Compafifa frente a riesgos en los
cambios en la tasa de Interés de mercado estd relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieras de largo plazo con tasa variable. Dado que ia
Compaiila presenta este tlpe de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que
el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.

(b} Riesgo de crédito

El riesgc de crédito se produce cuando fa contraparie na cumple sus obligaciones con la
Corapaiiia bajo un determinado contrato o Instrumento financiero, derivando a una pérdida
an el valor de mercado de un instrumento finandiers (s6lo actives financigros, Ko pasivos),

La Compafiia no estd expuesta a rfesgo de crédito debido a sus aclividades operacionales v
a2 sus actividades financieras, las cuzles no incluyen inversiongs en otro tipo de

instrimentos.
{c) Riesgo de tasa de interes

Con ef fin de administrar & riasgo de tasa de interés, ta deuda financiera mantenida por fa
Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2011 =5 a una tasa vartable con tres entidades

financieras an ef Ecuador calificadas como AAA (-).
fd} Precios

Las gperaciones de la Compahia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios
de sus productes. Los precios de venta de los productos at consumidor en Ecuador no han
variado considerablemente en los Oltimos aflos, sin embargo, se determinan principalmente
por factores de mercado de oferta y demanda v no tienen reguiacion por parte def Gablerng,
Asi mismo, los precios de los productos de la Compafiia pueden estar Influenciados por la
estrategla del gobiernc de reducir importaciones a través de cupos de Importacion o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los preductos que la Compafiia

canercializa.

Los precios determinan en funcidn de los costos de importacion mas el margen requerido
por los inversionistas

{e} Riesgo de liguidez

£l riesgo de liguidez representa el riesgo de gue la Compafiia no posea fondos para
pagar sus obligaciones,

Debido al caracter ciclico de su negocio y la operacién, la Compafifa requiere de
fordos liquidos para cumplir con e! pago de sus obligaciones,
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{Continuacion — NOTA 5 - Gestion de rlesgo financiero}
5.2 Gestion del riesgo del capital

Los ohjetlvos de ia Compania, en relacldn con la gestion def capftal, son (i)
salvaguardario para contindar como empresa en funcionamifento, (i} proctrar un
rendimiento para los accionistas y (i) mantener una estructura dptima de capkal
reduciends el costo del misma.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capltal, la Compafiia podria ajustar ef

importe de los dividendos a pagar a los acclonistas, reembolsar capital a ios
acclonistas, emibtir nuevas accionas o vender actives para reducir la deuda.

Los principales indicadores financieros de la Compafiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ 4°190.420
Indice de liquidez 1,59 veces
Prueba acida 1,04 veces
Endeudamiento patrmonia 4,48 veces

La administracion considera que los indicadores Bnancleros antes indicados estan denfre
de ios parametros adecuados para una organizacion del tamafic y nivel de desarrolic de
la Compafila; ademds cumple con las condiciones a que estd sujeta ia Compafifa en
relacion con deudas financieras, con ef personal y con las instituciones def Estado.

5.3 Gestkin dal rlesqo operacional

El riesgo operacional comprende la posibllidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuacioneas de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurse Humano, gque es el persanal vinculado directa o indirectaments con la

ejecucidn de ios procesos de la Compafia,
- Tecnologia, que es el conjunte de herramientas de hardware, software ¥

comunicaciones, gue soportan tos procesos de fa Compadiia.
- Infraestructura, que son elementos de apoye para la realizacion de las actividades.

la Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes 3 que se  administre

efecHvamente su riesgo operativo en concordancia con fos lneamlentos de fos
organismos de control v del directorio, basados en sisternas de reportes internos vy

exiernas,

{Var pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINESL 5, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 6. Efectivo y equivalentes da efectivo

E efective ¥ equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efeclivo
puede ser cancillado con las partidas relacionadas en el estade de situacion fnanciera de

la siguiente manera:

Diclembre 31
2013 2312
(e USD )
Caja 175,102 22457
Bancos
Institvciaones financicras i
lacates 8h0.E76 286494
Tatal 1.032.068 3£0.595)

NOTA 7. Activos financieros

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es comao sigue:

Diclembre 31
2013 A2
(o USD $)
Activos Financieros

Documentos y cuenlas por cobiar Clentes i
no rolaclanados 7.1 4.B51.480 3408 689
Okras cuentas por cobrar 7.2 113.775 A3L.014
£} Provision cuerlas cobrabies y )
datorion 7.3 §51.106) (91.B74)

Total 4.914.14% 3.607.829

{ver pagina siguiente)
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{Contlnuacidén ~ NOTA 7 - Activos financiaeres)

7.1 Corresponde a los saldos por cobrar de Ia venta de bienes un detaile de los principales
cllentes as como sigue;

Diciembre 31
2013 2012
{on UsSD 1)
Carporacidn £l Rosado 5. A. 752,952 674007
;;T;Ziff; ¥ Comisariaias de Madicinas 54, E6E.404 551,644
Tieydas Industriaies Asociadas Tin 5.4, A483.338 -
Corporaciin Favorita C. A, 242 4 107,517
Quifatex 5. A, 317.757 192.8356
Econofarm 5. A. 235306 159,499
Farmacniace Cia. Ltda, 103.045 -
Mega Santamaria 5. A, - 121302
Almacenes de Praki 5. A, ) 321,745 107,855
Bifare 5. A. 168,120 1051582
Adipharm Express 5.4, FEB.15D -
Gtros _Bhan.eld 1.248.732
4.851.480 3.468.58%9
— —
7.2 Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue;
Dlclembre 31
2013 iz
(en USD §)
Dras coentas par colrar
Exlerlor - 1BB.777
Empieados 34.731 £5.761
Localas 79.044 16476
Tokal 113.775 _331.014

7.2 Provisién cuentas incobrables.- La Compafiia ha reconocido una provisién para
clientas de dudosa recuperacion por ol 1% del total de las cuentas por cabrar, con
una antigliiedad de 360 dias o mds, debido a que de [a experiencia historica establece
que ias cuentas por cobrar vencidas & mas de 360 dfas no son recuperables.

Biclernbre 3t
2013
e USD &)

Saldo iniclal (51,874}
(-} Provisién atto {200,020
Castigo cartara 240797

Saldo finat (31.106}
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NOTA 8. Inventarios

Un resumen de los inventarles s como sigue:

Dicicenbre 31
2013 2012
{on USD §}
Casto o vatusciin 3.912.208 2793 122
(-] Prowvistdn por valor nela de realizacion {25.738) -
¥ oktras perdidas en inventario 8.2
Total 3888440 2,705,122
Clasificacidn:
Inventarios de prod. term. y mercad. 8.1
en aimacen - comprado o de Lapceros )

Lareal Capliar 21182093 1.089.664

Depima experise 154,145 149,699

Garnler 116768 123.443

Loren] maquidifaie 108,331 a4.13%

My e lne 385,383 384716

Loread profesional 07461 324057

Redken 124.492 156,272

Kerastase 93.130 132528

lolie 59.095 62835

Yogue 115.694 118.3650

Simonds 113,995 f24.210

Quanio 31.435 32,208

Toial 3.912.208 2,793,122

8.1 Los movimientos de Inventarios fueron como sigue:

Talal Inventarios
do prod. term. ¥

mercad. en
almacén -
comprado & de
kercerps UGSy
Caoste ¢ valuaclin
Safdo &F Of de enorg de 2012 2545461
Compras Locaies 265,189
heportactones 13,124,538
Venias [13.299.742)
Ajustes {241 812}
MaLas de Cpédite Jod 788
Saldn al 21 e diciambre de 3012 2,793,122
Compras Locales 312 449
Imporlaciones 161237261
Ventas {16,104.703)
Ajustes (63.251)
Motas de Crdditn 50890
Salde af 21 de diclernfive da 2013 3.512.2G8
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{Continuwacidon - NOTA 8 - inventarics)

8.2 La Comgaiifa a reconocide uha provision por detericro de Inventarios para of afio
2013 en base al sigulenta movimiento:

-} Proviskin
poE yaior neto
de realizacitn y
vtras perdidas
en Inventario

Pravislén para inventarios

Salda af 31 de diciernbre de 2012 -

Provisitn Obsolescencia (162.655)
Baja i56.918
Safdo & 31 de diciembre da 2013 (25.738]

NOTA 9. Servicios y olros pagos anticipados

Un resuimen de los servicios y pagas anticipados es como sigua:

Diclombie 31
0L 2082
fen USC §3
Segurss pagados por anticipado 20728 16,873
Antticipos A proveodores %6, 9598 -
Ctros antlclpos entregados 1 i82.871 Lh.503
Tokal 250,595 71.376

9.1 la Compafila se encuentra en el procese de implementacidn del nuevo sistema
contable "SAP Business One” por lo cual entregé un anlicipo de USD$ 106.972, la
diferencia corresponde a varios anticipos entregados.

{Ver pagina siguiente)
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! NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 10. Activos y pasivos por Impuestos corrlentes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que

deben ser cancelades al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

. Diciembre 31
2013 2012
(cn USD )
Ackivos por impemestos corricntes
Crodife tribtarlo a favor do la empresa (LY.AL) Bi.114 48,447
Crédite tributario a faver de la empresa § I R 218,501 183.545
1
Total o 499615  __ 231,952
Pasivos por impeesbos corrienies
Con fa Admistsieacidn Tributar
Lnpuesta a o saflda de divisas 145 .00 37.851
Tmpue_sm al Valor Agregado - LY.A. por pagar ¥ 2681.350 917504
retenciones
v Retenclones en la Fuenbe dod Impuostio a 18 Renta por 23,375 18,631
pagar
Subtotal 459,679 274,066
Impaesle a da rerda por pagar det efercicio 16.3 365.0350 36027
Fotal #825.629 20.093

Fasivo no corriente
Olras provisianes 407 255 327255

Tatal 10.2 492 255 2Z7. 155

10.1 Be conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impueste a 2 renta se
calcula en un 22% sobre Ias wilidades sujetas a distribucién {23% para ef afio 2012)
y del 12% sobie las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afic 2012},

10.2 Determinaciones: Lz Compafiia registra actualmente una provision por ef valor de
USD$ 492,255 {USD % 327.255 afic 2012} corespondiente a  obligaciones
“"oandientes” con ef Sarvicio de Rantas Internas. En base al siguiente detalle:

T Hante a iz
Fecha de Fecha de fecha de pago Periodi
Ohllgacksn No. emlsion exigilb. Monto capitalf 1l-mar-2034 | Tonnutesto Figeal [Fecha Daecla.
Arta Henkas
Doter, | $720070100007 | 07/60/2007 | 70/04/0000 | 237.0nh, 16 51035200 | $ocledadas {2002 ) 0703007

10.3 Impiesto a la renta reconocido en resufiados — Una reconciliaclon entre las
utifidades segin estados financleros y el gaslto por impuesto a ia renta corriente es

COmo slgue:

{Ver pagina siguiente)
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{Continuacion — NOTA 10 - Activos v pasivos por impuestos corrientes)

Diclembre 31
2013 2012
fen USD §)
Gtilidad del Ejerclclo 1.323.15% £.352.547
Manps: 15% participacion trabafadores [198.473) {202 8827
1.124.678 1.14%.665
Pastidas Conciflatorias:
Mdas: Gastos no deduribles ABS.6O5 463671
Manos: 100% Otras renlas excentas - {881.653)
Mas: Gastos inciavidos para generar iNgresos
- 382
excentos
Mas: Participacton frabatadores atrlbedbles a ingresus _ 13 241
excentiog .
Y I¢h i
r«!enos i edftiocldn por pago a trabajadores con (46.966) (30.839)
dizcapacidad
Utilidad Gravable 1.663.407 " 1,504.4867
Empuesto a la renta cargado a los resultados 365.950 346,027
Page impuesto & la resta
Manos: Anticipe determitada coreespondents 3t ) _
eterccio Bscaf corrionbe
Im d t
DI-I'EE‘t a la renta cassado mayor al anticipo 365.0540 346.027
determinado
Crédito Tributario geherado por anticipo
Menes: Retencicnes en 2 fuente gue e realizaion on -
LS 183
el ajercicla fiscal (218.501} {183.544)
I
mpuesto a la renta por pagas o saldo a favoer del 147.449 162.483

cofttrlhuyantea

104 A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo e} valor
del anticipo calculadeo, el cual resulta de [a suma matematica del 0.4% de aclivo,
0.2% del patrimonio, .4% de Ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gastos

deducibles,

10.5 Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afo 2011; v, es susreptible de revisidn la declaracion del afio 2012 y 2013,

10.6 Movimiento de la provisién para Impuesto a Iz renta- Los movimientos de la
provisian para el impuesto a la renta fuercn como sigue:

Dicigmbire 321
2013 201z
{en USD 4)

Saldos s comienso dof pfio 346.027 495.636
Frovision para &b afa IRE.250 345027
Pagos realizados {346.027} [285.696]

Total A65.050 246037

30
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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NOTA 11. Propliedades, planta y equipo
Ui resumen de propledades, planta v eguipo es como slgue:

Diciembre 31

2013 2012
{en UsD )
Coster o valuacldn 261.112 228.444
{-] Doprociacién acumulada propiedacdes, g L
piantz y squipe 111 (83.974) {59,851}
Total USD% 177.138 168,559
Parcontajes de
Clasificacion: ti.1 depreciatitn
Muebies y enseres 18,288 Irale 109
Equipo de computaciGn 45,208 L2.664 33%
Vehdcuios, equlipos de transporte v equipo ,
caminoro movil 137.638 137.638 20%
Tatal AGE. 112 2284480
11.1 Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron comeo sigue:
Yehiados,
EQstip0s oo
Muebles vy Equlpa de transporke y TOTAL
enseres COiTHMERCIOn equipd UusD%
CATINCTG
movil
Costo o valuaelén
Saldo af 8f da energ do 2012 AB22Y 52.542 93,897 194 665
Adiciones 2.14% 13.B71 43.741 59757
Bajn {12.454) {13.529) - (25,993}
Safdo af 31 do divicorbre de 2012 37918 52.884 137.638 228440
Adicionas 350 37.108 - 37.458
Baja - {4.785) - {4,785}
Saide af 31 de diclembre g 2013 38.268 BG. 206 137.638 L261.112
Diepreciacian acemulada
Safdo af 41 de enerc de 2612 [22.031} {19.164) {11.780) {52.973}
Dopreciacion [4.470} {13410} (8.245} (26.£25]
Gaia 16.447 H.805 - 10,252
Saldo af 31 de diciembre de F013 {15.054) {23.772) {20025} (59,851}
Diapreciacitn {3.492) {14.155) (9969 (27.617)
Paja - 3491 - 3.404
Saldo al 31 de dicfembre de 2013 f13.5456) (34.434}'__’ [25.554) [B3.9747
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CASA MOELLER MARTIMEZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE). 2013

NGTA 12, Activos financieros ng cortientes

Ui resumen de jos actives financieros no corrientes es como sigus:

Diciembre 31
O3 20E3
(e USD %)

Ackivas financieros mantenidos hasta £3.1 341.509 396 002
&l venchmtenta

- 333
Documentos Yy cuenlas por cobray

Total 341.50:9 317.235

12.1 La Compafila mantiene un certificado de depdsito a plazo por un valer nominal del
Capital de USD % 341.509 {USD $ 326.902 para el afic 2012}, con una tasa de
Interés fija, con vencimiento el 08 de abril de 2014, la tasa de interds nominal es de
3.75% v {a tasa de interés efectiva es de 3,82%. Esla Inversién se encuentra
prendada come garantia a L'Oreal Panama por USD$ 300.000.

MOTA 13 - Otros activos no corrientes

Un resumen de otios activos no corrientes s como sigue:

Bicteimbie 31
2013 2012
{eit LSO £}
Inverslonos asedadas 13.1 4,181 21,805
Otros activas no corrientes 13.2 211.541 123726
Totat . 215.722 213.531

13.1 Al 31 de diclembre del 2013, el valor al costo histdrice de la participacion en
*Industrias Quimicas Nebel Cia. Ltda.”, es de USD $ 4.181, el cual cerresponde &
4{(.68% de participacion accionaria.

Los estados financieros de “Casa Moeiler Martinez C. A por el aiio terminado el 31
de diciembie del 2013, no se presentan consolidados con su compaitis asoclada en
12 cual posee una particlpacidn accionaria de 40,658% o ejerce contral, tal como lo
estabiece la NIC 27 Estados financieres consolidados y separados.

13.2 Un detalie de la composkcion de los otros activos no corrientes se detalla a
continuacion.

Diclensire 31
2013 2012
(en USE £
Reqlsiras Sanltarias 195,225 11141
hros 16.216 17555
Total 211.541 128.726
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CASA MOELLEDR MARTINEZ 5. A,

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 14. Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de cuentas y documenlos por pagar £5 Como siglie:

Proveedores focales

Puitickdad y propaganda

Aclipharm

Gaslos de knporiacktn
Honmeardos y Servicies

SROIFDS
ohros

Provesdores dei extarior

Yarjue

Laboyakerlos Duradin

Lareal Panaid

Diclembre 31
2013 2012
{en USD $)

521.978 297737
£5.988 ay.793
2,292 6387
49,247 10.035
7.692 11874
272,434 1680028
403,240 B3N
56.883 29,498
208,235 A1 000G

Total . _L,314.789

NOTA 15. Obligaciones con instituciones financieras

. 1.870.795

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la deuda a corto v largo plazo se conforma de la

siguiante manera:

Obllgaciones financieras del
locales
Banco Progubanco
Banco Promérica
Banco Bolivariano
EBarco Pichincha
Banco de Guayaguil
Diners Club

Imtereses institeciones locales

Obfigaciores firancieras del
exterlor
Banco Bolivariano
Armeiican Expross
Intereses intituciones del
axterior

Total

15.1
5.1
5.1
15.1
15.1

£5.1

Diciembre 31
Ao 2013 Affo 2012
{en USD %)
Cortg piazn Corko plazo Laiog Plazg Total USD
1.026.873 _B2E12E 12,120 B37.241%
34.390 122,433 - 122433
175000 BLG.607 - DiG.ee7
350.000 - - -
GOG. 000 - - -
o9 17 - 17
I3.018 10065 - FCL GG
283.333 200,000 - 2000043
5.6834 1.345 - £.315
1.170 b4 -
2.509.438 1.776.123 12126 _ 1,787.730
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POR EL AfO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CASA MOELLER MARTINEZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROQS

{Conthuacién — NOTA L5 - Obligaciones con institugionas financieras)

15.1 Un resumen de los préstamos con instituctones financieras es como sigue;

Biciermbre 31
Afig 2042
A Maonga en_ Fecha de Eacha de Plozo Tasa de imﬂ—zrj‘_'ugm
50D % enbslan yencimienbs intergs 1§-dic-201 1
Bancg Frodubance 1.500.0060 4-un-12 I0-may-13 4 mpses B,95% FoF 04
Batcg Frodunancs 216,000 28-nay-12 29-ene-13 2 mases B,98% 41.154
Banco Produlancn 34,7403 is-ngo-12 a5-ago-14 24 moses B,95%, 28, 907
Tatal g37.24%1
Banco Promarlca 233.000 3 emay-47 20-jun-13 12 meses 9, 70%, 122,433
Total ___122.433
Banco Bollvariano 500.00D Fi-may-L2 03-jun-13 12 meses Q,53%, 250,000
Banco Bollvarlana 400.000 O02-nov-17 fi-now-13 12 ineses 9,63% 366,007
Totaf ___ 616,667
Banca Bofivariano 206,000  20-dic12  30-dic-13 12 meses  8,75% 200.000
Panama - i meses 2 R
Total __ 200.000
Diciembre 31
Afig 2013
Bar Mohto et fecha de Eachin de - Tasa e 5;;;;13_;?__%{&
LUsk & emlsityn vencimiento Piazo inferas 34 -dic-2011
Banco Profubanco 150000 {5-aqo-13 31-jud-04 i# moses 8,95% 1.014,753
Banco Profubanco 34293 i5-aga-12 OF-ago-14 24 meses 8,954% 2,120
Total 1.026.873
Banco Promerica 395,000 2a-ene-13 27-ena-i4 12 moses o, 76% 34,380
Fotal 34.390
Banco Bofivarano G000 05-fut-13 Ceel-jLiE-14 12} meses S03% 175,000
Totaf 175.000
Banco Pichincha 50000 06-52p-13 04 -ape- L4 4 eses 350000
Totat AB0.000
Banco de Guayangit G806 26-jul-13 22-ene-14 & Meses 9,12% GO0 G
Taotal 600000
Banoo Bofivarianoe - - -
Panamd 206,000 05-jui-13 14 -h-14 12 meses F50% i 16.666
Banco Bolhvarine
Pre—— 200,300 18-00-13 2(-ock-14 12 meses 7, 50%, 1605067

Tetal _L”i
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CASA MOELLER MARTINEZ 5, A,
NOTAS A LGS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 15 - Obligaciones con instituciones finaricleras)

15.2 Un resumen de las garantias can Instituciones financieras es como sigue:
Priciombnre 31
Afio 2213

Bange Bian prendasdo Tipe de garantia

- Fldeicomiso, Prenda
Bacco Frodushanco 15.1 Cocurnentos y cusinas por cobrar, Inventsio Comercial !

Ba:tco Promerica Iisventario Prends Comercial
Baitco Bofvariang Intregittario Frends Caterclal
Bahico de Guayagull Ieveilario Prenda Coenerclal
Banco Pichincha Sabre lrma : Garantla Pergonat
Banoa Bolivariano

Sabie (s Garanila Perconat

Panama

15.3 De acuerdo al contrato firmado, el fiduciario percibird de manera directa de parla
del Constitevente los flujos gue por concepto de facturacion se emilan a la orden
de la Corporacion Favorita C.A y Farrmacdlas y Comisariatos de Medicinas S.A
FARCOMED con el objeto de destinarios a la cancelacion de las obligaclanes gque
maintiens {a compafia TASA MOELLER MARTINEZ C.A. con el Bance Proadubanco

{Ver Nota 7.1},
NOTA 14, Obligacianes por beneficios definidos

Un resumen de obligaciones por beneficios definides es como sigue:!

Diciernbre 31
2013 2012
(cn USD §)
Diras obfigariones corrientes
Servicig con =f LE.5.5. i16.1 3B.251 34.510
Por boncficios de lay a empleados 25,870 24,198
Participacidn trabajadores por
' 193, W2 HR2
pamar def elercicio 16.2 8.473 0
Totat ZE%JSEE 261.690
Prowlsiones por heneficios a
empleados
Jukdllaciin Patronal 16.3 395,135 J54 553
heneafici i .
Otras ;r:'m? iClos no cormentes para 164 .042 FO.320
empleados
Fotal 476.077 434873
Total Beneficios Saclales 738680 686.563
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CASA MOELLER MARTIMNEZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion — NOTA 16 - Obligaciones por beneficios definidos)

16.1 Un resumen de las obligaciones con el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social
{L.E.5.5.} 23 como sigue:

Diciemstire 31
2013 2012
{=0 U5 £}
Servicio con gl .E.5.5.

Aporte 1.E.5.5. Parsonal - Patrosnal 2hGla 25.292
Fondo de reserya 4,322 4,666
Préstamos I.E.5.5. B.311 4,652
Total 358.251 24.610

16.2 De conformidad con disposiciones fegales, los trabajadores tlenen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de fa provisidn para participacion a trabajadores fueron

COMo sigua;
Biclernbre 32
2013 2012

(on USD %3
Baidos al comienzo det aiio 202 .882 59, GAG
Provision dal afto 198473 Al BE2
Pagos efectuados {202, BH2 {165, 08Y)
Tatai 198.473 2. 882

16.3 Jubllacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte {20) afios o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumplda, fendran derscho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afifiados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

El importe incluido en el estado de situacidn financiera que surge de la obligacién de
iz Compafifa respecto a la jubilacién patronal es el sigulente:

Diciembre 31
2013 2
{en USD %)
Obllgaﬂlﬁ? ??r hanﬂ{!cms definides 15.3.1 354.553 313.661
WIC 191204 (£ {0BD] al inicio del afio

Costo taboral por servicoes aciuarales 32.042 27518
Costo finenciero 23.154 19.733
ngg‘gida {gonancka) actyarlal reconccida an of 5.430 t9.535
Senficios pagados (13.081] (G.608]
Efeclo de reducciones v Eguldaciones (13.363) [16.228)
antcipadas

Pasivo neto generado por la obfigacion

de jubilacion patronal 395,135 A54.553
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i NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

: POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacién - NOTA 16 - Cbiligacionas por benaficios definidos)

16.3.1 Loz movimientos en el valor presente de la obligacion de jubiiacion palronal

fuaron como sigue:

4IC 19,1204 ()

i al patrimonio

Diciontbre 31
2043 20132
(en USD &

Satdos al comienza det afiy 354,553 33 661
Costo neto del periodo ene £ dl: 43,233 50,558
Perdbdas (ganaitcias) reconacidas con cargo

o430 -
Benaflclos pagadas directamoente por sl
ermpieadar (E0.081) [{9.666}
Saldos al fin def afto 395.12; 254.553

HEC 15,1204 {d}

16.4 Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo,

en lgs casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitads por el
empleader o por el trabajador, {a Compaiiia entregara el 25% de la Glfima
remuneracion mensual por cada uno de |os aftes de setviclo.

El importe incluido en el estado de situacldn financiera gue surge de la obligacién de
la Compaitia respecto & ia bonificacion por desahucio es af siguiente:

Dicieambre 3i
2013 2002
(en FSD &)
Ohdigacidn por beneficios definldos . .
(OBD) al inicia det afto 16.4.1 70.320 53.583
Costo laborat por servicos achiarlaies 404 7.901
Costo linanclero 4,744 2.614
Pordida {ganancial avteerial ceconoctda en ol -
OBE t.438 11.533
Berficios pagados {2,904 (11407
Pasivo nato generado por le obligacidn 80.042 70.32C

de BDesshucio

16.4.1 Los movimientos en el valor presente de bonificacidn por desashucio fueron como

sigue:
Dicigrnbre 31
20E3 2012
{en USD %}

Satdos &t comienzo del afin 0,320 b9 5A%
Costo neto del periodo ene 117 dic 1t 12,148 22,138
Pardidas {ganancias} reconocidas con cargs £.438 _
al patrimanio )

Beneficios pagados directamente por of
empleador £2.084) (1:.407)
Saldos al fin del aiic — 20.242 7G¢.320
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CAZA MOFLLER MARTINEZ 5, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion ~ NOTA 16 - Obligaciones por beneficios definidos}

K 19,1204 (0}

Los caicuios actuarlales def valor presente de la obligacién devengada per concepto
de bensficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 v 2012 por un
Actuario independienta. El valor presente de las chligaciones por concepto de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual y ef costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métado de crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beineficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicie del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad do beneficio 2 cada aho de servicie, consigerapdo e uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiejan el valor de dinhern a traves del tiempo, el incremento szlarial y las
probabllidades de pago de estos beneficios.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan o abonran a resultades duranie el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con baze en el enfoque de la banda de fuctuacion.

Las presuncicnes principales usadas para propositos de fos caiculos actuariafes son
las siguientes:

Blclembre 31
2013 2012

Tasals) de descuento 7,00% #,00%
Tasals) de incremonte satariat 3, 00% 3,00%
Tasals) de incremonte de pensiones 2 50%% 2,508
Tabta de rotackin {promedio} §,30% B,90%
Vida laboral promedio remanente 9,90 6,60
Takle de rortalidad g invalidez TM IESS 2002 Th [ESS 2002

16.5 Los importes reconoctdos en los resuftados respecto a dichos plangs de beneficios

REC 19,1204 1)

definidos son los siguientes {Ver nota 21):

Diciembre 31
201G 20i
{en LESD %)
Casto lakoral por servicios aciéariales 3440 35,509
Costo flnanciero 27.8398 22.347
Amortizacitn de pérdidas (ganancias) 10,568 )
reconcchdas con cargo al patrimonio '
Amaortizactin de pergidas (oanancias) 31.070
Beneflctos pagados {13.045} -
Efecta de reducciones v llquidaciones .
antictpadas {13.961}) {15.22{33_
Ealdgs al fin del aiia 5§:§2§ ?2.Eg§
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CASA MOELLER MARTINEZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacién -~ NOTA 16 — Qbligaciones por beneficios definidos)

Durante ios afos 2013 y 2012, del importe del costo ha side incluide en balance de
resultado integral de la siguiente manera:

becfentbie 31
2013 2012
{en USD 43
Valores cargados al estado de resuitads
integral
Otras rentas
Jutrilacidn Patronal - Desabbcla {13.963) {16.228}
Gastos die venta
Jubliaciin Patronal - Desahucio 21401 151,044
Gastoz adminlsiral vos
Jubitacion Patronal - Desahucio A6F3R 47,525
Otros gastas financieros
Costa Flranclere 27.53598 ra.3ar

Ganancias por ievaiuacion de propiedades,
planta vy equipo
Ganancias (pérdidas) achuariales por planes _
de beneficios definidos {10869

Saldos a! fin del afio 51208 72.698

{Ver pagina siguiente) -
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CASA MOBLELER MARTINEZ 5. Al

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 17. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

bos movimientos con Companias Relaclonadas fueron comao sigue:

Damuenentos y cucnkas por cobrar cientes

Satde al 01 de ererg de 2012

Adlcloges

Safde af 31 de diciembire de 2012

Adbcinnog
Pagos

Salily ol 31 e dickombre de 2013

Otrag cuentas par cobiar rddaclonadas

Salia af §) de enero de 2612
Adivionos
Fagos

Saldp al 31 de diciembre de 2017

Adlclanms
Fagns

Saldo af 31 ofe oficiaelire e 2013

Blvidendos por gagar
Safde al A1 de enare de 2022

Adlclores

Fagos

Sikdn af 31 de dicleire e 2012

Adicipnes
Padgog
Reclzsificacién

Zalda at 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar diversas f ralacionadas

Saltfo af &1 o anora de 2082
ATCisnes
Fagog

Safda af 3f de diciombee de 2012

Adicionas
Pagos

Saldo at 31 de diclembre de 2013

Crisob Industrias
Comercial 5. Qedrricas Mobef Aiclankstas Mushcosmetica TOTAL USEDrE
A, Cia, Leda.
10.66% - - - 10.661
10.661 - - - 10661
- - - 134.124 134,124
{10.661] - - (1.151) {11,772)
- - - 133043 133413
87.385 78.286 2.2583 - 167.924
523.898 93.824 nGh_ 440 - 1.184.572
{112,732} (139504} {SEH.553F - (821.019}
49B.551 32.526 - - 531.677
815.727 58.924 7U1.44F 3513 b.e69.611
(667.223) (33502 {715.334) (3.315) {1.420.574)
646,355 57.04% 76,113 198 FRG.G14
- - 49,171 - 99.171
- - 643,645 - B53.645
- - {701.2541 - {701.2543
- - 61.562 - &61.562
- - SR, &4 - REE B0
- - fEhd IREY - [a508.366}
258,400 258,000
- - 250.000 - 250.000
45936 10,517 - - &5.855
27501 350,134 5. 137 - 435 BEZ
(B5.938) {371,544 (8. S0) - {446.9653
25591 7.527 A44.634 “ 54.752
GG, 752 324,245 - - 1.2305.533
(880,343} (321.343) (44,834} - {1.246.320)
29,030 10.325 - - 30,365
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CALA MOELLER MARTEIMNEZ 5, A.
NOTAS A LOS ES5TADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 18. Emisién de obligaciones

Un resumen de la emision de ehligacionas es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
{en USD 3}
Porcidn corrienta de .
oblgaciones emltidas I.448.72% 400.000
Porcian ne carriente de
Obligaciones ematidas 1.800.000 900.000
Totat 3.248.729 £.300.000

La primera Emisién de Obligaciones de “CASA MOELLER MARTINEZ C.A.”, fue
aprobada por la Superintendencia de Compafias e 28 de febrero de 2012, bajo
Resolucidn No. QIMV.2012.1051, e inscrita en 2 Registre del Mercade de Valores e 06
de marzs de 2012, La autorizacion de oferta pitlica fue publicada segan Rezolucidn No.
Q.IMY.2012.1651 emitida por la Superlntendencia de Compaiiias con vigencia de nueve
(9) meses calendario, slendo su fecha de vencimiento el 28 de noviembre de 2012; sin
embarge, la colocacion del cien por ciento {100%) de los valores se realizd antes del
plazo estabiecido, sfendo que ia fecha inkclal de colocacién de ios titules valores fue ef 05
de abril de 2012, concluyendo ta misma el 26 de abrif de 2012,

El 05 de abril de 2012, la Compaiiia emitld ebligaciones por un valer de USD$ 1.500.000
por un plazo de 1,080 dias a una tasa de interés fija def 8,50%; la amortizacidn y pago
del interés es trimestral, amortizacion de capltal es de USD4$ 50.000 a los 90 v 180 dias,
USD$ 100,000 a los 270 v 360 dias; v USD$ 150.000 a los 450, 540, 630, 720, 310, 504,
990 y 1080 dias respectivamente. Las caracteristicas de los titulos son de Serie "A” clase
*1", el valor por tiulo es de USD4 5.000 v el nimero de titulos que se emitieron es de
trescientos (30{). Las ohbligaciones representan prestamos esta respaldados por una
garantia general Ia cual comprende la totalidod de los activos no gravados del emisor
que no estén afectados por una garantla especifica de conformidad con las normas que
para el efecto determine of Consejo Nacional de Valores {CNV), en ios términos
establectdos en el articulo 162 de fa Ley de Mercados de Valores y demas normas

rertinentes,

La segunda Emisidn de Obligaciones de *CASA MOELLER MARTINEZ C.A.”, fue
aprobada por {g Superintendencia de Compaiiias el 18 de julio de 2013, bajo Resclucidn
Mo. Q.IMV.2013.3615, & inscrita en el Registro del Mercado de Valores el 24 de julio de
2013, La autorizacidn de oferta piblleca fus publicada seqin Resoluckdn  No.
Q.IMV.2013,.3615 emitida por la Superintendencia de Compabias con vigencia de nueve
(9} meses calendario, siende su fecha de vencimiento el 18 de abrit de 2014; sin
embarge, la colocacion defl cien por cients {100%) de los valores se realizd antes del
plazo establecido, siendo gue la facha Inicial de colocacion de los titulos valoras fus el 31
de julie de 2013, concluyendo la misma el 30 de septiembre de 2013,

£l 31 de julio de 2013, la Compafila emitlé obligaciones por un vaior de USD$ 2.500.000
-por un plazo de 1,080 dias a una tasa de interés fija del 8,00%; la amortizacidn v pago
del interés es trimestral, amortizacién de capitat es de USD$ 200.000 a los 90, 180, 270,
360, 450, 540, 630 y 720 dias, USD$ 225.000 a los 810, 900, 990 y 1080 dias,
respectivamente, Las caracterlsticas de los titulos son de Serie “A" dlase ™17, el valor por
tituto es de USD$ 1.008 v el numers de titulos que se emitieron as de dos mil quinientos
{2.500). Las obligaciones representan prestamos respaldados por una garaintio general fa
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{Continuacion - NOTA 18 - Emisidn de obligaciones)

cual comprande {a totalidad de los activos no gravades del emisor que no estén
afectados por una garantfa especifica de conformiidad can las ngimas que para f efects
determine el Consejo Naclonal de Valores {CNY}, en los térmbhos establecidos en e
articuto 162 de la Ley de Mercados de Valores y demas normas pertinentes.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el “Informe especiat de los auditores
independientas sobre el cumplimiento de abligaciones estabiecidas en la Resolucién CHV-
008-2006 dal Consejo Nacional de Valores e informacian suplementaria en relacion con la
auditaria de jos estados financieros al 31 de diciembre del 20137,

NOTA 19. Otros paslvos financieros
El 19 de diciembre de 2013 la compafia suscribié un “Contrato de compra venta de

cartera®™ con “KAPITALGROUP C, A%, con el objetive de que ios pagares gue vende,
endosa, cede y transfiere, los realiza bajo responsabilidad Incondicional e irrevocable de

su pago por un monto de USD$ 442 .471.

NOTA 20. Paltrbmonio

20.1 Capital.- F} capltal social autorizado consiste de 637.460 acciones de USSP $ 1 de
valor nominal unitario,

Cuaiirg ds Integracidn de Capital

Namegrode Participgelén
Accionistas Capitai Total Accignas rla
UsD % Y
Ava Piroducts Corp. 335,420 335,420 52,625
Marfz dol Carmen Mosliar Flores L6555 01655 47 3%
Hans Spatz Moeler (Herederos) 385 ’ 3185 0,065
Total 637.460 G37.460 100, 00%

20.2 Reserva Legal.- La ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de la
utitidad anual sea apropiada como reserva legal hasta goe ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para «f pago de
dividendos en efectivo pera puede ser capitalizada en su totalidad.

{Ver pagina sigulenta)
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NOTA 21. Ingresos

los ingreses de operacién corresponden exclusivamente a la verla de productos
cosméticos, nacionales e Importados, destinados al culdado capilar, cuyos montos
registrados al 31 de diclembre de 2013 y 2012 se detailan a continuacidn:

Diciembrz 31
2 2011
fen USD $)
Ingresos de actividades ordinardas
Venia de bienes 21,2 (5,452,234} {20.577.542)
{-} Descuento 2n vontas 274,026 -
{-} Bevoluclones &n ventas 462 489 -
Fotal {23,715, 719} {20.577.542)
Otros ingroses
Imtcreses financlaras {56,941} {182.041)
Ganancia e lnverslanes en
asociadas [ subsidlarias v otras {13.847} {13.852)
{ras rentas
Jubilacidn Patronal - Desahicla £6.5 {L3.9563} {16.228)
Giras {146,186 {274.6807}
Total ! 230.85?! ;ggﬁ.?!ﬂ I
21.1 Un resumen de fos ingresos de {a Cornpaiifa por su naturaleza es como sigue!
Dicinmbre 31
A2 2L
{on USD $}
Loreal Capifar {11.980.308] [10.090.762}
Darmo experkize {1.273. 8313 {1.380.488)
Garnier (1.269,.700) {519.706)
boreal mangulllsie (784,395} {604.658)
Mayheie (3.365.478) {2.315.870}
Lereal profesions {1.818.713} {1.408.108}
Redken (771287} {681.907)
Kergstase (935625} (863.081)
Ickie {001 .5%6) (568977}
Yogue {999,595 (B76.48353)
Simotds {h98.623) (553390
Qianta (372.963) {313,744}
Total {25.452.234) _{20.577.542)

{Ver pagina sigiicnte)
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NOTA 22. Costos y gastos

Fl costo de fa venta de bienes de la Compailia conformado por valeres que estan
refaclonadas directamente a la operacion y que han sido asignados a las cuentas
contables con los debides documentos de respaido establecidos en el Reglamento de
Comnprobantas de Venta ¥ Retencidn:

Diclembre 31
2L 2012
(en USD 1)
Costo de ventas y produccidn 221 15872 B30 12.BB. 205
Gastos de venta 22.2 4918427 4471
Gastos administrativos 22,3 1.861.284 1612155
Gastos flnancicras 22.4 544.513 545,530
Otros gastos 22.5 113,452 115,362
Total 22.812.555 19.6E1L.723

22.1 Un resumen de “Costos de venta y produccidn” es camo sigue:

Diciembre 31
20i3 A0
{en USDH §)
Costo de vontas ¥ produeccidn
Materlaies utHizados o produckos vendidos 22.4.1 15.172.870 12,884,205
Totad 15.172.87¢ 12,884,200

22.1.1 Un resumen de “Matarlales utilizados o productos vendidos” 2z como sigue:

Biciembre 31
2613 3012
) {en USD $]
Materlales utliizados o prm:'il_Jcma vendidos
E:-;LI;;%;tarm iicial de bienes no producldos F.W ia 5 453122 ) A5G
{+) Compras netas locates de bienes no producldos .
por ia Cumpaﬁi'a 299,/02 265.443
E:{:;iningaﬁaﬂunﬁ de pienes fo praducidas por fa 35,992,194 12.866.4.23
- H L EREE b b
S:gnir;\;?;:;ar & final do hiones Ao producidos por la (3.512.208) .793.122)
Total _ 15,172,870 12.884. 203

(Ver pagina siguienta)
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{Continuacion — NOTA 22 - Costos y gastos)

22.2 Un rasuman de “Gastos de venta™ es como sigue;

BEctonbre 31
2013 2012
{en US4}
Gaztos de venta
Suehkios, salaelng y domds remtuncraclonos 1.138.594 1,030,936
.ﬁpurtcs 2 2 segurldad saedal {incluido Fondo de 393 334 199,414
TCSCra Y
Beneficios stciabes @ indamahoacionoes 156.959 146,638
Gasio planes de beneficios a empleados 15,5 21.A0E 1%.054
Honorarios, comiziones y dietas a personas 35.958 57.418
naturales
Mantenirmiento v reparaciones 31.928 B.137
Arecndantienta operativo f4.814 FAELY
Promocion y paekHicidad 1.551.160 1.458.192
Seguics ¥ reasequros (primas vy cesiones} 26,9451 17.587
Transprrie 510,302 430,641
Gastqs da gest!drz fagasalos a accioniskas, 6.237 12.829
trabajadores y clientas)
Gaskos doe vajo 1192141 117,31
Anua, energia, e, v ElEspmunicaciones 40,541 44,328
Gasto deterioro:
Okras actbvos 227.180 203514
Cros nasbos fi6871 e00.575
Total 4558 427 . 4,424 471
22.3 Un resumen de “Gastes administrativas”™ es comao sigue;
Dichanthre 31
2053 2012
(en LS $)
Gaskos administrativos
Sueldas, salarios y demas remtuneraciones I3ze72 242 906
Apartes @ la seguridad social {inciuido fondo de 56,670 44.0223
reserva}l
Beneficios soriales e indemnizaciones BG. o049 47.496
Gasto planes de beneficios & empieados
Jubitacién Patronal - Desahwcio 15.5 Z20.738 #7.525
Hongrarios, contsiones y diskas a personds 648536 592.212
nafurales
Mantenimiento y reparaciones JL0FF 24.018
Arrendamiento cperative 370449 35,314
Comibwstibles 280 712
Seguros ¥ regseguros (primas ¥ cestones} 19316 2,834
Transpaorte 2476 2.430
Gastc_s de gest!:frr_a {Agasajos a accionistas, 5806 401t
trabajatdores v clientes}
Gaskos de viaje Gi.771 £1.024
Aqua, energis, luz, v telecomunicaciones PN 26.628
Impucstos, contribuciones y otros 1960 57770
Deprociaricmnes:
Propiedades, pianta ¥ eguipo 704 26.154
Gaska deteriona:
Propicdades, planta y egeipo i.295 5.764
Cunntag pov coiar i 1& 91.874
Qtras gastns 362095 291.854
Total 1.861.284 1.6E2.155
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{Continuacion — NOTA 22 - Costos y gastos)

22.4 Un resumen de “Gastos financieros” es como sigue;

Diciembre 31
2013 2012
(en USE 3
Gashos financieros
[ntereses 253,507 204,302
Diferencia en cambio 1,800 -
Otros pastos finenciarcs 201 211 3FE2AL
Total 545.5t3 525530
22.5 U resumen de “Oros gastos” es como sigue:
Diciembire 31
2Gt3 2012
{en USD 4}
OLros gaslos
Pérdida en Inversicnes en asoctadas f subsidiarlas v
atras 113.462 115367
Total 113.462 115362

MNOTA 23. Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemente ai Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributarsa, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributabies criginados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicd en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a traveés de la cual se establecié el alcance de dichas normas y los requerimientos de
informacidn a ias autoridades.

Fl 29 de diciembre def 2007, se publica en el Registro Oficial N 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributarla del Ecuador, entre ios aspectos que se menciona, es la obligacion
que tienen {os contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operacionas los precios vy vaiores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes indapendientes en operaciones comparables y para efectos de control deberdn
presentar a la Administracidn Tributaria, en las mismas fechas y forma gue ésta
establezca, los anexos e informes sobre lales operaciones; y que la falta de preseniacion
de los anexos e informacion referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a ta Renla, serd sancionada por fa
propia Administracidén Tributaria con multa de hasla 15.600 daélares de los Estados Unidos

de Amidrica.

El 25 de abrit del 2008, se publica en el Registro Oficlat Mo. 324 la Resolucién def Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anaxo y
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{(Continuaclén — NOTA 23 - legislacidn Tributaria — Precios de transferencia)

del informe integral de precios de transferencia, entre sus princlpales aspeclos se
rmenciona: Los contribuyenies del impuesto a f2 renta que hayan efectuado operaciones
con partes relaclonadas domiciladas en el exterior, dentra del mismo periodo fiscal en un
monte acumutade superior a USD $ 1.000.000 deberan presentar al Servicie de Rentas
internas el Anexo de Precios de Transferencia,

Adicionalmente aguelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exberior, dentro de un misrmg periode fiscal an un monto
acuimuiade superfor a USD $ 5.000.000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integrai de Precios de Transferencia. La
Administracian Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solichar mediante
requarimianto de informacion a los contribuyentes gue reallcen operaciones con partes
relacionadas al intertor del pais o en el exterier, la presentacién de ia informacion
conducente a determinar si en dichas operacionss se apiicd e principfe de plena
competancia, de conformidad con la ley,

Bl 24 de eners de 2013, se publica en e Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resohucion def Servicio de Rentas Internas NAC-DGER Z2008-04564 publicada

en e Reqgistro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008
1.- Se sustitive o primer Incise del artfeuto 1 por el siguiante:

“Los sujetos pasives def Impuesto a fa Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas locates y/o domiclifadas en ef exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monfo acumufado superior a tres miffones de difares de los Estados Unidos de América
{USD 3.000.000,00), deberan presenfar al Serviclo de Rentas Internas ef Anexo de
Oneraciones con Partes Relacionadas. ™,

2.~ Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por ef siguiente:

“Agquelios sujetos pasivos que havan efectuads operaciones con parfes refacionadas locales
/o domiciiiadas en ef exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a8 fos seis miflones de ddlares de fos Esfados Unideos de América [(USD
o'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, ef Informe Integral de Precios
de Transferencia.”,

El 23 de dictembre de! 2009, se publica en el registro Oficiai No. 94 la Ley Raformatoria a
la Ley de Regimen Tributaric Interne v a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria
dal Ecuador, enkre los aspectos que se menciana se encuentra la exoneracion de la
presentacién de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a ios
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a} Tenga un impuesto causade
superiar al tres por clento de sus ingresos gravables: b) Mo realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscaies preferentes; y )
Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacidn de

recurses naturales no revocabies,

La Compafila no dispone del estudic de precios de transferencia correspondiente a! afio
20113, requerido por disposicicnes legaies vigentes, en razon de que el plazo para su
presentacidn ante las autordades tibutarlas, vence en el mes de junio del afic 2014.
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con parles
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena
competencia, A la fecha de emisién de ios estados financleros, diche estudio se encuentra
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(Contnuacion = NOTA 23 - legislacion Tributaria - Predos de transferencia)

en process de ejecucidn y la Administracién de la Compafiia considera gue los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diclembre del 2012, la
Compafiia efectud e estudio de precies de transferencia en el cual se establecid que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables gue se

apraximan a valores de plena competencia,
NOTA 24. Compromisos

{a)} Acuerdo comercial 2013, L°‘Oréal Panam# — Casa Moeller Martinez C. A.

A partir del afie 2013 la compafia suscribi¢ un acuerdo comerdial con L'Oreal Panama per
concepto de:

- Ohjetivos de compras en vator {"primartas/ selt in™y: USD$ 12°379.998, es declr un
objetive de crecimiente del 24% con respecte al afio 2012 en {a Divisidn DPGP ¥y un
objetive de crecimiento del 9%, con respecte al aflo 2012 en la Divisidn DPP.

- Obhjetivos de compras en volumen (Mprimaries/ seff in"}: 5'317.189 unidades, es
decir un objetive de crecimiento del 23% con respecto al afic 2012 en la DiUiSil_zJI"E
DPGP ¥ un objetivo de crecimiento del 2% con respecto al afio 2012 en {a divisidn

OPP.

- Objetivos de ventas en velumen Cprimares/ selt out”): 5'175.747 unidades, s
decii un objetivo de crecimiento del 43% con respecto al afio 2012 en la Divisidn
DPGP vy un objativo de creclmiento del 24,70% con respecte af afio 2012,

{b}Contrate de venta de faciuras a Banco de Guayaquil.

A partir del 30 de julle de 2009 la compafila suscrbid un Convenio de Cesidon de Créditos
-e-Cenfirming con Bance de Guayaquil S. A. por la venta de bienes efectirada a la
compaiiia Almacenes de Prati S.A, |

NOTA 25. Eventos subsecuentes

Ei 21 de enerc de 2014 mediante Esaritura de Compra- Venta, “Casa Moeiler Martinez C.
A" procede a la adguisicidn de un terreno, el cual sera utilizado para i constryccidn de
oficinas de la empresa par un vafor de § 480,003,

MNOTA 26. Aprobaclén de estadoes financieros

Los estados fipanciergs por el afio terminade al 31 de dicdlembre del 2013 han side
aprobados incalmente por el Representante Legal de la Compaiiia v seran presentados a la
Junta de accionistas para su aprobacién. Ss estima que los estados flnancleros seran
aprobadoes sin modificaciones,
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