CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Documentos y Cuentas por Cobrar Documentos y
Ctas. por Cobrar no Relacionadas Documentos y Ctas.

por Cobrar Clientes Relacionados
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Total Documentos y Cuentas por Cobrar

Inventario

Servicios y Otros Pagos anticipados

Activos por Impuestos Corrientes

Activos Corrientes mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
Depreciables

Menos: Depreciacion Acumulada
TotalPropiedad, Planta y Equipo

Activo por Impuestos Diferidos
Activo Financiero No Corriente
Otros Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Willy Hermann Moeller F.
Gerente General

... Diciembre 31,...

2011
(USD$)

338.651,46

2.530.496,20

134.326,56
167.923,74

2010
(USD$)

529.547,52

2.377.024,62
88.365,04
159.790,10
198.669,39

...Enero 1...

2010
(USD$)

135.924,96
50.000,00

1.884.100,90

37.726,33
171.731,33

2.832.746,50

2.823.849,15

2.093.558,56

2.545.461,74
20.560,29

317.178,69

1.565.873,10
5.395,80

120.989,84

1.767.104,78
344,99

238.494,08
16.478,55

6.054.598,68

5.045.655,41

4.301.905,92

194.665,80 195.006,79 98.106,96
(52.977,71) (51.319,30) (31.881,93)
141.688,00 143.687,49 66.225,03
40.450,89 19.885,34 15.129,29
390.779,89 657.786,37 487.381,53
36.708,09 36.746,56 48.593,03
609.626,96 858.105,76 617.328,88

6.664.225,64

5.903.761,17

4.919.234,80

Silvia Flores

Contadora General



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones con Ins. Financieras
Porcion Corriente de Obligaciones
Otras Obligaciones Corrientes
Dividendos por Pagar

Cuentas por Pagar Diversas
Otros Pasivos Corrientes
Anticipos Clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Provisidn por Beneficios Empleados

Otras Provisiones

Pasivo pér Impuestos Diferidos
Obligaciones con Instituciones Financieras
Otras Cuentas por Pagar no corrientes
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Aporte Futura Capitalizacion

Reserva

Resultados Provenientes Adopcion NIIF
Ganancia Neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

... Diciembre 31,...

Notas 2011

(USD$)

10 739.969,73
11 2.171.649,12
152.662,50

12 717.016,41
99.171,21

65.854,90

5.350,68

2010
(USD$)

295.856,60
1.872.645,94
774.591,51
51.692,96
149.795,12
39.722,60
1.594,52

...Enero 1...
2010

(UsD$)

831.925,34
494.389,39
682.502,62
158.109,96
57.233,80
54.209,04

3.951.674,55

3.185.899,25

2.278.370,15

373.249,72 398.543,72 375.774,72
227.255,18 140.000,00 -
833,44 5.065,09 2.500,58
- 22.163,13 -
- - 257.521,58
601.338,34 565.771,94 635.796,88

4.553.012,89

3.751.671,19

2.914.167,03

13 637.460,00
250.000,00

556.110,01

4.158,90

663.483,84

637.460,00

556.110,01

958.519,97

637.460,00
556.110,01

32.324,44
779.173,34

2.111.212,75

2.152.089,98

2.005.067,79

6.664.225,64

5.903.761,17

4.919.234,82

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Willy Hermann Moeller F.
Gerente General

Silvia Flores
Contadora General



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas

INGRESOS
Ingresos de Actividades Ordinarias 14
(-)Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Venta y Administracion 15

Gasto Depreciacion y Deterioro
Gasto Provision Incobrables

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos No Operacionales 16

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos: 15% Participacién de Trabajadores

Impuesto a la Renta
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Willy Hermann Moeller F.
Gerente General

... Diciembre 31,...

2011 2010
(USD$) (USD$)
15.941.672,98 13.622.743,80
9.679.849,73 8.018.120,65
6.261.823,25 5.604.623,15
4.765.314,70 3.844.294,55
24.279,37 23.799,78
- 22.491,19
1.472.229,18 1.714.037,63
276.913,08 169.108,48
617.881,02 321.360,92
1.131.261,24 1.561.785,19
169.689,19 237.079,47
264.558,77 381.006.00
— 697.013,28 943.699,72
(33.529,44) 14.820,25
663.483,84 958.519,97

Silvia Flores
Contadora General



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo inicial al 01 de enero de 2010
Reclasificacion Resultados Acumulados
Distribucién dividendos 2009

Utilidad del Ejercicio 2010

Provision Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Ajustes aplicacion NIIFS (2009)
Ajustes aplicacion NIIFS (2010)
Reclasificaciéon Resultados NIIF

Saldo al 01 de enero de 2011

Reclasificacion Resultados Acumulados
Distribucion dividendos 2010

Ajustes aplicacion NIIFS 2010

Ajustes aplicacion NIIFS 2011
Resultado periodo 2011

Participacion Participacion 15%
Impuesto a la Renta 24%

Otros Resultado Integral

Aporte Futura Capitalizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011

UsD$

USD$

UsD$

UsD$

Resultados
Capital Aporte futura Reserva Resultados Acumulados Resultado del
Social Capitalizacién Acumulados por la aplicacion Ejercicio TOTAL
de NIIF
637,460.00 - 556,110.01 - - 779,173.34 1,972,743.35
- - - 779,173.34 - (779,173.34) -
- - - (779,173.34) - - (779,173.34)
- - - - - 1,580,529.32 1,580,529.32
- - - - - (237,079.00) (237,079.00)
- - - - - (381,006.00) (381,006.00)
637,460.00 - 556,110.01 - - 962,444.32  2,156,014.33
- - - - 32,324.42 - 32,324.42
- - - - (36,248.77) - (36,248.77)
3,924.35 (3,924.35) -
637,460.00 - 556,110.01 - - 958,519.97 2,152,089.98
- - - 958,519.97 - (958,519.97) -
- - - (962,444.32) - - (962,444.32)
3,924.35 (3,924.35) - -
- - - - 8,083.25 - 8,083.25
- - - - - 1,131,261.24 1,131,261.24
- - - - - (169,689.19) (169,689.19)
- - - - - (264,558.77) (264,558.77)
- - - - - (33,529.44) (33,529.44)
- 250,000.00 - - - - 250,000.00
637,460.00 250,000.00 556,110.01 - 4,158.90 663,483.84 2,111,212.75

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Willy Moeller Flores
Gerente General

Silvia Flores
Contadora General



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a proveedores
Efectivo Recibido de otras actividades

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos Pagados
Obligaciones Financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afo

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Willy Hermann Moeller F.
Gerente General

... Diciembre 31,...

2011
(USD$)

15.949.239,96
(16.752.580,10)
276.913,08

2010
(USD$)

12.815.934,92
(12.308.654,27)
58.445,34

(526.427,06)

(26.208,69)

565.725,99

(110.847,00)

(26.208,69)

1.324.184,01
(962.444,32)

(110.847,00)

667.916,57
(779.173,00)

361.739,69 (111.256,43)
(190.896,06) 343.622,56
529.547,52 185.924,96
338.651,46 529.547,52

Silvia Flores

Contadora General



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA 1. OBJETO SOCIAL

“CASA MOELLER MARTINEZ C.A.”, fue constituida en el Ecuador mediante
escritura publica, el 20 de abril de 1963, aprobada por la Superintendencia de
Compainias, protocolizada el 28 de mayo de 1963 e inscrita en el registro mercantil el 15
de mayo del mismo afio. La compaiiia tiene una duracién de 50 afios.

“CASA MOELLER MARTINEZ C.A.” es una companfia ecuatoriana cuya actividad principal
es la comercializacion de articulos nacionales e importados relacionados con el area de la
belleza, cosmetologia, limpieza y afines. Es una Compafila Andnima organizada bajo
las leyes del Ecuador.

A la fecha del informe de los auditores independientes, la continuidad de la Compafiia como
una empresa en marcha se revela en las cifras obtenidas en los Estados Financieros, que
arrojan utilidad al cierre del ejercicio fiscal de los dos ultimos afios subsecuentes.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 vy
el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compania
como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del
2011.

Los estados financieros de CASA MOELLER MARTINEZ C.A., al 31 de diciembre del 2010
y 2011, los cuales fueron emitidos por el Departamento de Contabilidad de la Compaiiia,
con fechas 31 de diciembre del 2010y 31 de diciembre del
2011respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacidon de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan en la

Nota 4.



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 2. Politicas Contables)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
NIIF 1.8 la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF

1, estas politicas han sido definidas en funcidén de las NIIF vigentes al 31

de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos

que

se presentan.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros deCASA MOELLER MARTINEZ C.A.,comprenden los estados de
situacionfinanciera al 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en
la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afo 2000 emiti6 la Ley Fundamental de
Transformacion Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo
que desde ese entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar.

c. Sistema Contable

El registro y procesamiento de la informacion financiera, que da origen a los
informes contables, se los realiza por medio del sistema informatico contable INSOFT, que
funciona a través de una base de datos denominada “PowerBuilder”, valiéndose de una
herramienta propia del sistema, denominada “Oracle”. La funcionalidad del sistema
permite la: Contabilizacién automadtica a través de equivalencias entre diferentes
sistemas, generacién automatica de balances y reportes, generacién de estados de cuenta.

Ademas el sistema brinda seguridades en: Ingreso a través de usuarios vy
passwords, Auditoria de acceso a base de datos, Respaldos diarios, semanales vy
mensuales, respaldo

auxiliar en otro servidor fuera de la empresa.



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 2. Politicas Contables)

d. Principales Politicas Contables

Las politicas contables de la Compania, se han formulado usando las bases de medicién y
reconocimiento, establecidas en las Normas Internacionales con todos sus componentes e
interpretaciones, las que seran de conocimiento y aprobacién de la administracién general
de la Empresa. Estas politicas se aplicaran uniformemente de periodo a periodo,
se cambiardn solamente por la emision o modificaciéon, que se establezca en alguna
Norma Internacional. Cuando por razones muy particulares y extremas no exista en las
Normas Internacionales el tratamiento de alguna partida o transaccién contable, se
aplicaran los procedimientos de otros cuerpos normativo internacionales, si
tampoco es posible establecerla en esta segunda instancia, la Gerencia General de
“Casa Moeller Martinez C.A.” desarrollard una politica técnica y comprobada, hara
aprobar a la Junta y la aplicard. Los cambios en politicas contables se corregiran
retroactivamente, re expresando los saldos de EEFF anteriores, su registro contable
se hard en el ano en que se genera la nueva politica.

e. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Esta politica se aplica a aquellos valores en efectivo o equivalentes que son liquidados en
un tiempo maximo de 90 dias.

Se reconoce como efectivo y equivalentes de efectivo todas aquellas partidas que
son:

- Caja general y cajas chicas

- Fondos rotativos

- Bancos en moneda nacional.

- Inversiones menores a 90 dias que principalmente se las ha obtenido con el
propdsito de negociar en un periodo no mayor al sefialado.

De acuerdo a la explicacidn que antecede, se reconoce como efectivo y sus equivalentes, a
todos los documentos de alta liquidez que mantiene la Compafila al momento de
la elaboracién del Estado de Flujo de Efectivo.

f. Clientes

Las cuentas y documentos por cobrar tanto al corto y largo plazo son considerados como
activos financieros medidos al costo amortizado porque tiene que ver con el giro normal
del negocio, y cuyo propédsito fundamental al final del instrumento es recuperar el monto
del capital y sus intereses, estos activos se reconoceran por el monto de la transaccion
inicial incluyendo a lo largo de la vida del activo los ingresos financieros que
puedan

generarse por ese concepto, mediante el la utilizacion de la tasa de interés efectiva



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 2. Politicas Contables)

La politica de cartera que mantiene actualmente la empresa, se basa en el analisis de de la
capacidad de endeudamiento del futuro cliente y su comportamiento crediticio,
complementandolo con el estudiode documentacion basica como R.U.C., Cédula, y
garantias, entre las que se considera: letras de cambio, bancarias, hipotecarias,
prenda industrial, entre otras; factores que determinan la asignacion de cupos de
crédito, los mismos que seran actualizados y monitoreados en el sistema por el Area
de Crédito y Cobranza.

En lo relacionado a clientes antiguos la actualizacién de informacién basica, comercial
y financiera se la efectuara en forma periddica, ya sea por cambio de valor del
cupo asignado de crédito, o a criterio del Departamento de Cartera en base al
comportamiento del cliente que amerite su actualizacion.

El aumento de cupo al cliente se lo hard considerando para esto como si fuera
una afiliacion inicial, es decir una nueva evaluacion del crédito.

El drea de Crédito y Cobranza mantendra un archivo individual de los clientes aperturados,
en cuyas carpetas debera estar en original toda la documentacion referente.

g. Provision de Clientes (Cartera de Clientes):

Al finalizar el afio calendario de operaciones es obligacion del Area de Crédito y Cobranza el
asignar un porcentaje de acuerdo al analisis de cartera realizado, informara en detalle por
cliente el valor total que sustentara y permitira la conformacion de la provision de cartera.

La cuenta de provision clientes ya contabilizada, tiene por objeto determinar
una realidad de la cartera, de ser efectiva su incobrabilidad debe cancelarse esta
provisidon, ya que este hecho inicialmente incierto ya ocurrio.

h. Inventarios

Esta politica se aplicara a todos los productos en bodegas y no producidos por “Casa Moeller
Martinez C.A.”, mismos que se encuentran divididos en lineas de productos. Se reconoceran
como inventarios todos aquellos bienes que:

- Son mantenidos para ser vendidos en periodos menores a 12 meses

- Son parte del reconocimiento inicial de los productos:Precio de compra,
aranceles, impuestos no recuperables, transportes, almacenamientos necesarios,
servicios, materiales, menos descuentos comerciales o0 rebajas, Otros costos
atribuibles hasta
dar las condiciones de venta a los inventarios.



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 2. Politicas Contables)

Al final de cada cierre econdmico los inventarios quedaran valorados al menor valor entre el
importe en libros y el Valor Netorealizable “WNR” de cada producto, mismo que sera igual al
precio estimado de venta, menos los gastos estimados de venta. El precio estimado
de venta se establece por producto y sera igual al precio de cada producto que lo
establecera comercializacion con aprobacién de la Gerencia. El gasto estimado de venta se
establecerd igualmente por cada producto y es igual al porcentaje de participacién en
ventas de cada producto multiplicado por el porcentaje de participacion del gasto de
venta por linea en relacidon a las ventas de esa linea. Estos calculos se los efectuara cada
cierre de periodo con los datos del afio inmediato anterior, de modo que cada cierre de
periodo se los ajuste. En caso de que se genere un efecto de “WNR” este se reflejara
en una cuenta correctora (negativa) del Inventario Provisién por “WNR” y por otro lado se
registrard al gasto normal del periodo en la cuenta Efectos por “WNR”. Se aplicaran los
impuestos diferidos generados a la partida.

Los inventarios se llevaran de acuerdo a las formulas del promedio ponderado por cada uno
de los productos

i. Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histdérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio en el estado de resultados
integrales. La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida util estimada de las
propiedades y equipos, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros, el porcentaje de depreciacién es en base
al siguiente detalle:

Tipo Vida atil V. Residual
Muebles, enseres, instalaciones y equipos 10 afios 10% Costo inicial
Equipo de computo 3ab5afios 0 -20% Costo inicial

Vehiculos 7 - 15 anos 0 - USD$ 4.000



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 2. Politicas Contables)

El deterioro de Propiedad, Planta y Equipo, por lo menos cada cierre de periodo se debera
analizar cada una de las partidas de Propiedad, Planta y Equipo, para determinar si las
condiciones geograficas o generales donde se encuentran los activos han
cambiado, determinando que pueda disminuir el valor de los activos, y por tanto exista
indicios de deterioro, de ser asi la entidad calculara el importe recuperable del activo
afectado que es igual al mayor entre el valor razonable (obtenido de un mercado activo,
informal o costo de reposicion) menos los costos estimados de venta y el valor de
uso. Las diferencias surgidas por este concepto se registrara a resultados normales del
periodo y se controlara al activo mediante una cuenta correctora

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

j. Cuentas por Pagar a corto y largo plazo

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialmente a su valor
justo y posteriormente se valorizan al costo amortizado de acuerdo al método de la tasa
de interés efectiva.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

k. Obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo

Inicialmente se reconoceran utilizando el método del costo amortizado con la utilizacién de
la tasa de interés efectiva, incluyendo los costos atribuibles a la transaccién que
se devengaran a lo largo del periodo de la deuda. Cada cierre de periodo se verificara
que la deuda se encuentre por su costo amortizado y con el respectivo reconocimiento
de los intereses devengados. Cada cierre de periodo se presentard la porcidon
corriente en el corto plazo y lo no corriente en obligaciones financieras al largo plazo.

I. Provisiones
La Compafiia reconoce una provisiéon como:

a) Resultado de un suceso pasado; 6

b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos,
gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; y

c) Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.

m. Provision Beneficios Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborales Ecuatorianas, se registran con
cargo a los gastos del ejercicio de la Compafiia y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes.

n. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor justo de
la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos. Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la
deuda. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su
vida util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

o. Impuestos Diferidos.

Se calculan sobre las diferencias temporarias que emanan entre el valor en libros y las
leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacidn tributaria del impuesto a la Renta.
Los activos por impuestos diferidos deberan reconocerse en la medida que los beneficios
fiscales futuros puedan compensar a las diferencias temporales establecidas en Ia
conciliacién tributaria.

Cada cierre de periodo la Empresa calculara y registrara:

- El impuesto a la renta corriente.- Como un gasto normal delperiodo y contra un
pasivo por pagar a los organismos correspondientes, el valor se establece
en funcidén a la tasa impositiva vigente.

- El impuesto a la renta diferido.- El impuesto diferido se genera cuando
existe diferencia entre la base contable del activo o el pasivo con su base
fiscal, este impuesto se reconocera como un gasto ya sea deudor o
acreedor seglin corresponda contra la cuenta Activos por impuestos
diferidos o pasivos por impuestos diferidos, el procedimiento de calculo
se realizard con Estados Finandieros cerrados a cada periodo, el andlisis se
efectuara en una sola hoja de trabajo final, en el cual se establezcan por cada
partida de balance las bases contables y fiscales de las partidas, las
diferencia temporarias generadas y los impuestos diferidos producidos,
cualquier observacién importante respecto a la partida.

p. Impuesto a la Renta

Esta constituido por el 24% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, y es registrado en los resultados del afio.
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q. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia estd conformado por: Capital Social, reservas,
Capital

Adicional, Utilidades retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del ejercicio Y
ORIS.

r. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Se reconoceran cuando exista la certeza o probabilidad de que la transaccidon
generara flujos futuros a la entidad y que puedan medirse fiablemente. Las
bases del reconocimiento de los ingresos son las siguientes:

- Ingreso por venta de bienes.- Cuando se ha transferido sustancialmente los riesgos
y ventajas de los bienes, la entidad ha perdido el control de los mismos y
se reconocera por el valor razonable de la contrapartida.

- Prestacidén de servicios.- Estos se reconoceran por porcentajes de realizacién del
servicio si el mismo se puede medir fiablemente y si es para un cliente especifico.
En caso de que el servicio se preste para el publico en general es decir, no para
clientes especificos entonces el ingreso se reconocera linealmente en cada periodo
que se generen, en caso de que no se haya emitido la factura correspondiente por
la prestaciones de servicios, cada cierre de periodo se hard una estimacion
del mismo y se reconocera en el periodo al que corresponde.

- Intereses.- Se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
observando siempre el principio del devengo, la tasa a utilizar sera la dada en cada
transaccion.

- Regalias.- En base a los contratos realizados

- Dividendos.- Cuando se establezca el derecho a recibirlos

s. Gastos
Se reconocen de acuerdo a lo establecido en el marco conceptual, observando los
principios del devengo y el de correlacion del ingreso con el gasto, para ser reconocidos

deberd observarse que exista alta probabilidad para la entidad de que deba desprenderse
de recursos y que puedan medirse fiablemente.

(Véase pagina siguiente)
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t. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

Mediante Resoluciones No. 08.g9.dcs.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC. DS.G.09.006
del 17 e diciembre del 2009, la Superintendencia de Companiias establecié el cronograma
de implementaciéon obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) por parte de las companias y entes sujetos a su control y vigilancia, de
acuerdo con este Cronograma “Nombre” utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del
2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NIIF,
el cual, entre otros aspectos, indica que las "“NIIF” que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes
sefialado.

NOTA 3. INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecidé mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en
la Resoluciéon No.

08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros
consolidados de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definid como su periodo de transicion a las
NIIF el afo 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las “NIIF” supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros.

e Laincorporacidon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros
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Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han
aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las “NIIF” las cuales se establecen en la NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a)Estimaciones

NIIF 1.14-17 La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania realizadas segun
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segln los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en
la fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun
los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segin las “NIIF” reflejardn las condiciones
existentes en la fecha de transicidn. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las “NIIF”, relativas
a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las
condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencidon también se aplicara a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun “NIIF”.

“Casa Moeller Martinez C.A.”, realizd los ajustes correspondientes al
deterioro de las cuentas por cobrar, de acuerdo un analisis de cartera que
determind los indicios de deterioro de ciertos valores que podrian ser
considerados como incobrables.

3.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia y
sus subsidiarias

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF,
por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF
1 establece que la Compaiia podra elegir utilizar una revaluaciéon segun
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya
sea a la fecha de transicidon o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, si

esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:
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NIIF 1.D19

(Continuacion Nota 3. Informacién Financiera NIIF)

Al valor razonable; o
Al costo, o al costo depreciado segun las “NIIF”.

“CASA MOELLER MARTINEZ C.A.”, opté por la medicién de ciertas
partidas de propiedades, planta y equipo y propiedades de inversiéon a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la
fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido
mediante avallo realizado por expertos de la compafiiia, determinando de
esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas Utiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la
Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicidn, ya que este
es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice
la designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de
la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable

con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compania es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los
requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF
sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

CASA MOELLER MARTINEZ C.A., realizé lo siguiente:

e Designo ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable con
cambios en resultados a la fecha de transicion.

e Aplicd a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

e Aplicd de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicidn
de sus cuentas por cobrar y préstamos.
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Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en

el Ecuador

NIIF 1.11-24

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la
situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de

“Casa Moeller Martinez C.A.”:

Conciliacion del Patrimonio

Cuenta

Saldo al 31de Dic iembre 2009
(NEC)

D etalle de Ajustes
R econocimiento ingresos
R econocimiento gastos
A juste por Leasing

Impuesto D iferido

Saldo al 01de enero 2010 (NIIF)

Saldo al 31de Dic iembre 2010
(NEC)

D etalle de Ajustes
R econocimiento ingresos
D eterioro PPE
R econocimiento gastos

Inversion A so ciada

Estimacié n Inco brables

Impuesto Diferido

Saldo al 31de diciembre 2010 (NIIF)

R esultados

R esultado Acumulados

Capital Reserva O tras

NIC Aplicadas . sdel por la T otal
Social Legal Reservas E jercicio A plicacion
de NIIF
- 1.972.743,35
637.460,00 345.438,80 210.67121 779.173,34
NIC B, parrafo
’ - - - - 7.639,70
2132 7.639,70
- - - - 3.537,61 3.537,61
NIC 7. - - - - 8.518,42 8.518,42
NIC 6, NIC 36. - - - - 12.628,71 12.628,71
USD $ 637.460,00 345.438,80 210.671,21 779.173,34 32.324,44 2.005.067,79
637.460,00 345.438,80 210.671,21 962.444,32 2.156.014,33
NIC 18 10.569,20 10.569,20
-3.304,95 -3.304,95
3.177,58 3.177,58
NIC 28 -6.695,24 -6.695,24
NIC 39 p. 46, p.
- - - - -22.491, -22.491,1
63/ NIC 8 p. 34 9w e
NIC 6, NIC 36. - - - 14.820,25 4.820,25
USD $ 637.460,00 345.438,80 210.671,21 962.444,32 -3.924,35 2.152.089,98

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Reconocimiento de Ingresos: segln la NIIF 18, se debe reconocer los ingresos en

los ejercicios en
una determinada

los cuales tiene lugar; “cuando se cobran los intereses de
inversion, y parte de los mismos se han devengado con

anterioridad a su adquisicidn, se procedera a distribuir el interés total entre los

periodos de antes y después de la adquisicion, procediendo a reconocer como

ingresos ordinarios soélo los que corresponden al ejercicio posterior a la adquisicion,
los efectos que se produjeron de esta NIIF son los siguientes:
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Intereses Financieros

Al 1 de enero del 2010 Usb$ 2.368,30
Al 31 de diciembre del 2010 USD $ 981,04
Ganancias en Inversiones

Al 1 de enero del 2010 USD $ 1.080,46
Al 31 de diciembre del 2010 USD $ 8.524,16
Otros Ingresos

Al 1 de enero del 2010 USD$ 4.190,94
Al 31 de diciembre del 2010 USD $ 1.064,00
Resultados provenientes adopcion de NIIF

Al 1 de enero del 2010 Usb$ -7.639,70
Al 31 de diciembre del 2010 UsSD $ -10.569,20

b) Reconocimiento de Gastos: segun las NIIF se requiere que los saldos representen
valores reales y razonables, por tal razon se debe dejar los valores al costo amortizado y
valor razonable para lo cual se llevd a cabo los siguientes ajustes que reconocen gastos
implicitos que originan las NIIF:

Gasto Depreciacion

Al 1 de enero del 2010 Usb$ 6.829,31
Al 31 de diciembre del 2010 UsD$ 6.802,73
Aporte Patronal CPM

Al 1 de enero del 2010 USD $ 29,64
Otros Gastos

Al 1 de enero del 2010 USD $ -3,09
Gastos Financieros

Al 1 de enero del 2010 Usb¢$ -3.318,25
Al 31 de diciembre del 2010 UsD$ -3.625,15
Resultados provenientes adopciéon de NIIF

Al 1 de enero del 2010 Usb¢$ -3.537,61
Al 31 de diciembre del 2010 uUusb¢$ -3.177,58

c)Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero: Segun las NIIF,
los arrendamientos deben ser clasificados en financieros u operativos. En el
caso de los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el activo y el
pasivo financiero al menor entre su valor razonable y el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento. El activo bajo arrendamiento financiero debe ser
depreciado de acuerdo con la NIC 16 Propiedades, planta y equipo. En el caso de los
arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento se registran directamente en
los resultados del periodo en que se incurren. Bajo los PCGA anteriores, no existia la
distincion entre arrendamientos financieros u operativos y todas las cuotas de
arrendamiento se registraban directamente en los resultados del periodo.

Los efectos netos de la activacién de los activos bajo arrendamiento
financiero generaron los siguientes valores:

Leasing-Arrendamiento Mercantil

Al 1 de enero del 2010 UsSD $ 8.518,40
Resultados Provenientes de NIIF

Al 1 de enero del 2010 Usb $ -8.518,40



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 3. Informacién Financiera NIIF)

d) Reconocimiento de impuestos diferidos:Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al calculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

Los efectos de las diferencias temporarias fueron:

Activos Diferidos

Al 1 de Enero del 2010 Usb $ 15.129,29
Al 31 de Diciembre del 2010 Usb $ 19.885,34
Pasivos Diferidos

Al 1 de Enero del 2010 Uusb$ -2.500,58
Al 31 de Diciembre del 2010 UsSD ¢$ -5.065,09
Resultados provenientes adopcion de NIIF

Al 1 de enero del 2010 UsbD $ -12.628,71
Al 31 de diciembre del 2010 UsD $ -14.820,25

Deterioro de Activos PPE: la NIIF 36 requiere que una pérdida por deterioro del valor
asociada a un activo no revalorizado se reconocera en el resultado del ejercicio.
No obstante, la pérdida por deterioro del valor correspondiente a un activo
revalorizado se reconocerd directamente como un cargo contra las reservas por
revalorizacién, hasta el limite del importe de la reserva de revalorizacion para ese activo.

Muebles y Equipos de Oficina

Al 31 de diciembre del 2010 Usb $ -3.304,95
Resultados Provenientes de NIIF
Al 31 de diciembre del 2010 UsD $ 3.304,95

Incobrables: Se realizo los ajustes correspondientes al Deterioro de las Cuentas
por Cobrar, de acuerdo un analisis de cartera que determind los indicios de
deterioro de ciertos valores que podrian ser incobrables, siendo los valores los siguientes.

Provision Incobrables

Al 31 de diciembre del 2010 UsSD $ -22.491,19
Resultados Provenientes de NIIF
Al 31 de diciembre del 2010 USD $ 22.491,19

Pérdida en Asociada: Las NIIF requieren que las pérdidas o ganancias y los activos, sean
reconocidos en los estados financieros donde se incluird la porciéon que corresponda a la
asociada en las pérdidas o ganancias y en los activos netos de sus asociadas después de
efectuar los ajustes necesarios para conseguir que las politicas contables utilizadas sean
uniformes.

Pérdida en Asociadas

Al 31 de diciembre del 2010 USD $ -6.695,24
Resultados Provenientes de NIIF

Al 31 de diciembre del 2010 uUsD $ 6.695,24
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Conciliacion del Resultado Integral por el aifo terminado el 31 de diciembre del

2010

C ASA MOELLER MARTINEZ C.A.
RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Reconocimiento de Ingresos 10.569,20
Deterioro PPE -3.304,95
Reconocimiento de Gastos 3.177,58
Inversién Asociada -6.695,24
Estimacion Incobrables -22.491,19
Impuesto diferido 14.820,25
Resultado Integral total del afo UsbD $ -3.924,35

> Con efectos en resultados

a)

b)

Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades, planta y equipo: La
Compafia aplic6 la exencién establecida en la NIIF 1 respecto al
costo atribuido y efectud la revision de vidas utiles econdmicas y valores
residuales para el calculo de la depreciacién, los efectos resultantes de
introducir ambos conceptos generé un mayor cargo a costo por concepto de
depreciaciéon por USD $9,412.40 y a los gastos por USD $8,143.15.

Reconocimiento de gastos por intereses:Con la aplicacion de las “NIIF”, la
Compafiia reconocié gasto por intereses de USD $3,625.15.

Reconocimiento de otros gastos: Por concepto baja de muebles y equipos
oficina por USD $3,304.95

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD %)
C aja 500,00 500,00 500,00
Bancos 338.151,46 529.047,52 135.424,96
Total 338.651,46 529.547,52 135.924,96

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Documentos y Ctas. por Cobrar no Relacionadas

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
C lientes 2.520.719,94 2.377.024,62 1.884.100,90
C heques protestados 9.776,26 - -

Total 2.530.496,20 2.377.024,62 1.884.100,90

Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Exterior 90.316,39 94.754,32 785,42
Empleados 31.564,47 39.548,05 16.850,34
Locales 12.445,70 25.487,73 20.090,57
Total 134.326,56 159.790,10 37.726,33

Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Crisol Comercial S.A. 87.384,99 13.760,87 119.810,04
Industrias Quimicas Nobel 78.286,25 - -
Willy Moeller 2.252,50 184.908,52 51.921,29

Total 167.923,74 198.669,39 171.731,33




CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA 6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al afio que termina, es como sigue:

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010

(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Loreal Capilar 821.317,68 488.258,85 510.288,98
Maybelline 381.012,79 245.016,37 261.841,43
Loreal profesional 318.767,28 97.709,47 114.763,26
Vogue 227.406,51 32.577,66 48.122,12
Dermo expertise 178.196,20 120.861,91 142.775,33
Simonds 124.342,12 21.855,72 39.749,87
Kerastase 103.499,35 97.431,97 106.702,38
Loreal maquillaje 102.216,97 134.931,54 101.339,55
Garnier 99.930,12 158.978,25 153.521,97
Redken 87.700,21 102.649,30 155.908,22
Jolie 81.454,24 53.829,41 94.081,57
Quanto 19.618,27 - 37.945,79
Maletti - - 64,31

Mercaderia en Transito 11.772,65

Total 2.545.461,74 1.565.873,10 1.767.104,78

De acuerdo al contrato firmado, el fiduciario percibird de manera directa de parte
del Constituyente los flujos que por facturacién emite a la orden de la Corporacion
Favorita C.A y Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A FARCOMED con el objeto de
destinarlos a la cancelacion de las obligaciones que mantiene la compania CASA
MOELLER MARTINEZ C.A. con el Produbanco.

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores
que deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010

(En USD $) (En USD $) (En USD %)
Crédito Tributario a favor de la
Compaiiia (I.V.A.)
Aduana 114.082,34 - 80.412,24
Adquisicion servicios 42.859,13 - 18.802,20
Notas de crédito 13.043,61 - 14.212,50
C ompras locales 3.370,64 - -
Adquisicién bienes 2.704,04 - 1.411,31
Activos fijos 47,40 - 334,20
Crédito Tributario a favor de la
Compaiiia ( I. R.)
1% I.R. ventas 139.669,59 119.900,10 107.812,19
2% I.R. ventas tarjeta crédito 751,68 1.012,19 -
2% I.R. rendimientos financieros 446,39 51,15 -
2% I.R. otros 203,87 26,40 238,06
Anticipo Impuesto a la Renta 15.271,38

Total 317.178,69 120.989,84 238.494,08



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

M uebles y E quipo df' Vehiculos TOTAL

E nseres C omputacion

(EnUSD $) (EnUSD $) (En USD $) (EnUSD §$)
Costo o valuacio
n
Saldo al 1de Enero del 2010 57.683,00 22.507,00 17.916,96 98.106,96
A dicio nes 12.666,00 30.869,20 75.980,00 119.515,20
B aja (Venta) B 19.191,07 - 3.424,46 - 22.615,53
Saldo al31de Diciembre del 2010 51.157,93 — 4995174 - 93.806,906 195.006,63
A dicio nes 595,00 5.170,96 15.765,96
Baja - 293139 - 13.1775,40 16.106,79
Saldo al31de Diciembre del 2011 = #8.8213% 51.947,30 93.896,96 194.665,80
D epreciacion acumulada y deterioro
S aldo al 1de Enero del 2010 - 30.091,83 - 1.094,27 - 695,83 - 3188193
Depreciacion - 1630,06 - 35.98104 4.690,28 42.301,38
Ventas o Bajas 11287,99 11576,02 22.864,01
Saldo al 31de Diciembre del 20 - 20.433,90 - 25.499,29 - 5.386,1 - 51.319,30
10
Depreciacion - 1596,70 - 5.165,82 6.393,78 13.156,30
B aja (Venta Activos) - 1.497,89 - 11497,89
Saldo al31de Diciembre del 20 - 22.030,60 - 19.167,22 - 1.779,89 - 52.977,71
11

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

. Diciembre 31,...

...Enero 1...

2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)

Activps_ financieros mantenidos hasta el 9.1 313.487,25 513.976,20 150.000,00
vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar 83.400,28 143.810,17 337.381,53
P_rows_lon cuentas |!'1cobrables de activos ) 6.107,64 _ -
financieros no corrientes

Total 390.779,89 657.786,37 487.381,53

9.1la Compania mantiene un certificado de depdsito a plazo por un valor nominal del
Capital USD $ 313.487,25, con una tasa de interés fija, con vencimiento el 20 de marzo
de 2012, la tasa de interés nominal es de 4.25% vy la tasa de interés efectiva es de
4,33%. Esta inversion se encuentra pignorado a L'Oreal Panama.

NOTA 10.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 10. Cuentas y Documentos por Pagar)

Locales
Publicidad y propaganda

Otros
Adipharm

Gastos de importacion
Honorarios y Servicios
Exterior

Vogue

Laboratorios Durandin

Loreal Panama

Virutes-Ilko
Loreal Paris

Total

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010

(En USD $) (En USD $) (En USD $)
372.708,66 93.388,35 39.469,03
73.313,50 60.835,98 94.213,22
70.440,75 52.985,57 48.033,33
8.710,36 47.139,50 54.616,68
2.509,74 800,20 5.706,99
183.670,08 37.102,38 59.278,01

28.616,64 - -
- - 488.413,15

- 3.604,62 -
- - 42.194,93
739.969,73 295.856,60 831.925,34

NOTA 11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del

2011, las obligaciones con Instituciones Financieras

conformadas de la siguiente manera:

Locales

Produbanco

Banco Promerica

Banco Bolivariano

Interés Produbanco

Interés banco Bolivariano

Interés banco Promerica

Visa Produbanco

Diners corporativa

Banco Amazonas
Exterior

American Express

Total

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD %) (En USD $)
11.1 1.510.448,57 984.508,86 236.637,58
11.1 411.604,07 400.000,00 -
11.1 236.714,56 402.868,63 166.666,62
9.817,36 1.483,75 2.140,78
2.371,20 1.485,40 1.177,47
558,02 656,00 -
118,54 - 1.300,00
16,80 - 347,19
- - 3.969,22
- 81.643,30 82.150,53
2.171.649,12 1.872.645,94 494.389,39

11.1 Detalle de Préstamos con Instituciones Financieras

Banco Monto en F echa de F echa de Plazo Tasa de Saldo en USD $
UsD $ Emision Vencimiento interés 31-12-2011

Produbanco 1.500.000,00 01/12/2011 26/11/2012 12 meses 8,95% 1.500.000,00
Produbanco 20.000,00 16/12/2011 12/05/2012 24 meses 8,95% 10.448,57
(Ver NOTA 6) 1.510.448,57

Proamérica 490.000,00 26/11/2011 01/11/2012 12 meses 9,76% 411.604,07
Bolivariano 26.600,00 26/10/2010 26/10/2012 24 meses 9,63% 11.714,56
Bolivariano 350.000,00 08/02/2011 10/02/2012 12 meses 9,63% 58.333,30
Bolivariano 500.000,00 18/07/2011 16/01/2012 6 meses 9,67% 166.666,66

236.714,52

estan



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA 12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El grupo de cuentas que conforman este rubro, es como sigue:

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Con la Administracion Tributaria 12.1 496.194,30 491.870,73 437.922,07
Con los Empleados 12.2 190.874,17 254.426,55 217.832,43
Con la Adminsitracién Social 29.947,94 28.294,23 26.748,12
Total 717.016,41 774.591,51 682.502,62

12.1 Las obligaciones con la Administracion Tributaria se conforma de la siguiente

manera.

Impuesto a la Renta
12% Impuesto de I.V.A.
Otros

Total

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD %)
295.695,68 381.006,00 276.204,11
162.050,46 83.168,55 134.168,20
38.448,16 27.696,18 27.549,76
496.194,30 491.870,73 437.922,07

12.2 Las obligaciones con la Administracién Social se conforma de la siguiente

manera.

. Diciembre 31,... ...Enero 1...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Participacion Empleados 169.689,19 237.079,47 198.950,92
Décimo cuarto sueldo 13.150,13 9.473,33 11.347,90
Décimo tercer sueldo 8.034,85 7.873,75 7.533,61
Total 190.874,17 254.426,55 217.832,43
NOTA 13. PATRIMONIO
Capital.- El capital social pagado de la Compaiia asciende a la suma de
usD

637,460.00acciones de USD $ 1,00 valor nominal unitario.

Reserva Legal.- La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% delcapital social. Al cierre del ejercicio econdmico 2011, no se provisiond ningun

valor, debido a que el valor ya alcanzd el

legislacion
ecuatoriana.

monto maximo del establecido por la



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA 14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de

productos cosméticos,

operaciéon
nacionales e

correspondenexclusivamente
importados,

destinados

a
al

la venta de
cuidado capilar,

cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detallan a continuacioén:
(Continuacidon Nota 14. Ingresos de Actividades Ordinarias)

Ventas Loreal Publico
Ventas Maybelline
Ventas Loreal Profesional
Ventas Dermo Ecpertise
Ventas Garnier

Ventas Vogue

Ventas Kerastase
Ventas Vogue 2009
Ventas Loreal Maquillaje
Ventas Redken

Ventas Hogar

Ventas Ilko

Ventas Maletti

Total

... Diciembre 31,...

2011
(En USD $)

7.400.781,88
1.611.370,39
1.156.957,64
1.048.876,84
1.035.757,81
692.463,44
691.159,58
627.605,01
594.255,86
552.860,53
465.124,80
64.459,20

2010
(En USD $)

5.683.565,19
1.326.262,30
1.072.455,21
989.462,50
1.034.160,75
783.162,61
648.069,17
445.130,15
560.930,37
528.749,98
475.905,94
74.825,32
64,31

15.941.672,98

13.622.743,80

NOTA 15. GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Los “Gastos de Venta y Administraciéon” corresponden a:

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones

Otros gastos
Promocién y publicidad

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales

Transporte

Beneficios sociales e indemnizaciones

Aportes a Seguridad Social (incluido fondo de reserva)

Gastos de Viaje
Arrendamiento operativo

Impuestos, contribuciones y otros

Agua, Energia, Luz, y Te

lecomunicaciones

Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros (p

Gastos de Gestion (agasajos a accionistas, trabajadore

rimas y cesiones)

Gasto planes de beneficios a empleados

C ombustibles

NOTA 16. EGRESOS NO OPERACIONALES

Total

. Diciembre 31,...

2011
(En USD $)

1.130.041,34
973.743,42
799.874,78
614.920,82
349.486,86
227.663,43
215.700,69
125.238,56
98.345,58
55.177,86
50.189,21
46.755,61
36.471,53
24.124,34
15.804,46
1.776,21

2010
(En USD $)

1.121.579,79
1.001.522,17
4.737,23
538.345,24
305.987,25
229.871,99
218.293,83
114.063,27
86.234,06
35.771,36
39.834,16
54.840,54
30.053,36
14.201,65
45.849,41
3.109,24

Un resumen de “Egresos no Operacionales” es como sigue:

4.765.314,70

3.844.294,55



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Continuacion Nota 16. Egresos no Operacionales)

. Diciembre 31,...

2011 2010
(En USD $) (En USD $)

Gastos Financieros (Intereses)
Produbanco 115.843,64 85.245,27
Banco Bolivariano 49.974,08 33.797,40
Banco Proamérica 38.113,86 656,00
Intereses por sobregiros 1.124,49 860,31
Gastos Financieros (Otros)
Gastos. Financieros Clientes 238.255,37 157.456,32
Interés Revni 33.037,50 -
C osto financiero Jubilacion Patronal 21.512,54 -
Gastos Bancarios 17.610,21 22.302,62
Intermediacion Bursatil 5.395,10 -
C osto financiero Bonificacién Desahucio 2.883,00 -
C omisidn bolsa de valores 594,87 -
Otros Gastos
Pérdida en Inversion Asociada 88.653,33 17.116,61
Interés Crisol Comercial 3.220,83 -
Interés por mora 1.662,20 3.926,39

Total 617.881,02 321.360,92

CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con dispersiones legales, |la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y diez (10) punto porcentuales del
15% sobre las utilidades a capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.131.261,24

(-) 15 % PARTIC IPAC ION TRABAJADORES - 169.689,19
(-) PERDIDAS ACTUARIALES - 28.786,97
(+) GASTOS NO DEDUC IBLES PERMANENTES 198.222,45
(+) GASTOS NO DEDUC IBLES TEMPORALES 129.737,14
(-) DEDUC CION POR PAGO A TRABAJADORES CON DISC APAC IDAD - 28.679,31
UTILIDAD GRAVABLE 1.232.065,36
IMPUESTO RENTA CAUSADO USD$ 295.695,69
GASTO IMPUESTO RENTA 264.558,77
IMPUESTO DIFERIDO 31.136,91

(-) ANTIC IPOS PAGADOS
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE
VALOR PENDIENTE DE PAGO AL SRI

- 141.071,53

USD$ _ 154.624,16



