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Quito, 09 de abril 2008

Senores
Accionistas Casa Moeller Martinez
Ciudad

Generalidades

A pesar de haber sido un afio politicamente muy activo, el 2007 fue un afo
positivo para la economia del pais.

La inflacion cerro el 2007 con un dato de 3,32%, cifra ligeramente superior al
2,87% con el que se cerro el 2006. Sin embargo- la inflacién registrada por el
Ecuador para el 2007 es una de ias mas bajas de América Latina.

La canasta familiar basica en diciembre del 2007 tiene un costo de USD 472.74,
que tomando en cuenta el ingreso minimo de USD 317.34 (un hogar tipo de 4
miembros con 1.6 perceptores de ingresos) registra un déficit de USD 166.40.
La tasa de desempleo en el Ecuador esta registrada con un promedio’ para el
2007 del 9%, el séptimo mdés alto entre once paises. La baja de 2 puestos
porcentuales usando una nueva metodologia en la medicion de esta variable
entre ei Banco Central y el INEC, se ubica en diciembre en 6.11%, que segun la
agencia contratada hace absolutamente incomparables las mediciones de agosto
hacia atrds, con las de septiembre en adelante.

el crecimiento del PIB de 2.65% en 2007, inferior al 3.9% del 2006 por lo que se
ubica a la cola de la region, frente a un 4.9% de crecimiento regional.
Indudablemente el gobierno ha proyectado un crecimiento del 4.25% para el
2008.

Remesas de emigrantes hasta el 3° trimestre del 2007 USD 2.259.29 millones,
la proyeccion por el 2007 bordeara los USD 3000 millones.

La tasa Prime 7.25%

La tasa Libor (Chase a 90 dias) 3.89%

Riesgo Pais : 643 puntos

Ingreso per capita (proyeccién 2008) USD 3.401

Salario minimo USD 200.00

La reserva monetaria libre disponibilidad se ubicé en USD 3.315.97.

La deuda publica total (interna y externa) en la actualidad es de USD 13.396
millones que representa el 30% del PIB.

Se espera para el 2008 otro aflo de mucha agitacion politica, ya que tendremos
segun lo planificado dos convocatorias a elecciones este afio, entre julio - agosto




el referéndum aprobatorio de la nueva constitucion y muy probablemente entre
octubre - noviembre elecciones generales de presidente y autoridades
provinciales para un nuevo periodo de funciones; esto hace prever un 2008 lieno
de expectativas politicas que hardn tomar una accidon de observacion a la
mayoria de las empresas del sector.

Resuitados:

La ganancia antes de participaciones e impuestos fue de: 1'138.955,69 vs
832.264,8 del afio 2006. El crecimiento fue del 37%, muy satisfactorio
considerando que las ventas del 2007 llegaron a 9'828 mil vs 8’583 mil en el
2006, es decir un crecimiento del 15%.

La utilidad después de 15% de participacion a empleados y el 25% de impuesto
a la renta asciende a: $ 726.084 , un 37% mayor que en el 2006.

La buena gestion se debié en buena parte a las animaciones efectuadas con
nuevos lanzamientos sobretodo en las diferentes lineas de L'Oreal, ios cuales se
detallan a continuacion: .

- Lanzamiento linea Nutrigloss dentro de la familia Elvive.

- Lanzamiento mascara de maquillaje Maybelline XXL

- Lanzamiento linea Oil Repair dentro de la familia Fructis.

- Coleccion de labiales Star Secrets dentro de la familia L'Oreal Maquiliaje.

Los crecimientos en ventas por linea fueron como sigue:

L'oreal: -7%

Dermo Expertise: +631%
Garnier: +2%

Maquillaje: +192%
Mavybelline: +47%

Total L’'Oreal DPGP: +21%
L'oreal DPP: +34%
Kerastase: +23%

Total L'oreal productos profesionales: +30%
Vogue: -12%

Hogar: -18%

La utilidad por linea crecié en los siguientes porcentajes:




L'oreal DPGP: -37%
Dermo Expertise: +578%
Garnier: +90%
Maquiliaje:

Maybeiline: +85%

Total L'Oreal DPGP: +22%
L'oreal DPP: -6%
Kerastase: +70%

Total L'oreal productos profesionales: 47%
Vogue: +31%

Hogar: +23%

Los gastos generales en relacién a las ventas bajaron porcentualmente de
- 12,75% a 9,1%
De $ 1'094.922 a $ 895.741

Los costos financieros fueron de 2,5% sobre las ventas vs 1,72% en el 2006.
Indices financieros:

La cartera se mantuvo con un promedio de 70 dias de rotacion,

Los inventarios tuvieron un promedio de 5,3 meses en nuestras bodegas.

El indice de endeudamiento se ubicd 62,79%

La liquidez de la empresa marco un indice de 1,35

Reparticion de utilidades:

Se propone una reparticion de 700.000 délares en base a las participaciones
accionarias.

Debido a necesidades de flujo de fondos este valor serd entregado a los
accionistas de acuerdo a las posibilidahes de la empresa.

A su consideracion
il;'.@M Lot

Willy Moeller
Gerente General




