Informe de gerencia ejercicio econdmico 2015

Apreciados Socios:

Pongo a su consideracion el informe sobre los resultados del ejercicio 2015.

Situacién del pais:

Tuvimos un afio muy complicado para la economia del pais. La conduccién politica
ha generado mucho descontento social, acompaiiada de graves problemas

economicos.

La caida del precio del petroleo y la falta de credibilidad en las politicas econdmicas
de este gobierno han alejado la inversidn de capitales al pais, afectando de esta
manera al crecimiento sano y estable de la economia.

Se anexa un documento con los diferentes indices econdmicos.

Resultados:

La empresa se vio seriamente afectada por el déficit de la balanza de pagos ya que se
mantuvieron los cupos de importacion y sobre todo por la restriccion de créditos
por parte del sistema financiero.

La masa monetaria se contrajo significativamente por la reduccion del precio del
petroleo y como consecuencia la banca tuvo que reducir fuertemente los créditos a
sus clientes. El cupo de la empresa de mas de 4 millones de US bajo a menos de 1
millén.

Hemos tenido que recurrir a préstamos de empresas de factoring con un interés
anual de mas del 30%.

Al no tener suficiente apalancamiento bancario para pagar los impuestos,
mantuvimos en aduanas una fuerte cantidad de mercaderia durante todo el afio
generando un costo muy elevado de almacenamiento.

El costo altismo del dinero, el almacenamiento y altos gastos de venta por la
limitacion del cumplimiento de los presupuestos de venta debido a los cupos de
importacion, nos redujo la utilidad fuertemente.

Vendimos 22.8 millones vs 23.2 en el 2014. Un 2% de decrecimiento.



La utilidad antes de impuestos fue de 1'026.954,04 mil vs 2'503. 59% menos que
el afio anterior. Sabemos que la utilidad del 2014 fue excepcional por la falta de

inversion en publicidad.

La utilidad neta fue de 643 mil. Enel 2015:1'553 2012:807 2013:759

El retorno de la inversion fue del 19.4%, muy bajo en relacién a los retornos de afios
anteriores, pero todavia considerado como aceptable frente a otros esquemas de

oportunidad de colocacién del dinero.

Reparticion de utilidades:

Debido a la baja utilidad del 2015 y por las grandes necesidades de capital de la
empresa solo se sugiere distribuir 183 mil US, dejando en reservas 460 mil US.

El patrimonio con estas reservas apenas supera los 3 millones de US, lo que nos
obliga a tener un endeudamiento demasiado elevado. La banca no ve con buenos

ojos los indices de endeudamiento de la empresa.

Se adjuntan los informes de auditorfa donde constan los pormenores financieros.
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