Quito, 12 de marie 2014

Seitores
Accionisias e Casa Moeller Martinez C.A.

Pongo a su conhslderacion el informe de actividades de nuestra empresa en ¢l
efereicio 2613.

Contexto:

Ei afio ha sido relativamente estable para la economia Ecuatoriana. El crechiniento
del PIB tue de cerca del 4% ublcdndose en los primeros puestos de Amérlea Latina.

L& Inflacin fuc del 2.7%, ta mas baja en los Glthnos 8 aitos, también cntre las mas
bajas de ta reglén.

La balanza comercial tuvp un déficit de algo nds de 1.000 miilones de US. El
crecimiento solo el 3% en las exportaciones gencrd este saldo en contra.

Fl petréleo todavia representa alge méds del 50% de las exportaclones de 27 mil
millones,

El gobierno tlene la responsaizilidad de cambiar fa matriz prodiictiva para bajar ia
dependencla de divisas del petrdleu, ya que sl ésie baja de precios una grave crisis
serfa inevitabie, Una de las posibies fuentes es la minei{a, perc atn este proyecio es
a largo plazo,

£l délicit de la balanza provocd que el gobierne tome medidas de restriccidn de
Importaciones en ol mes de diclembre del 2013,

El mes anterfor s¢ aprobaron cupoes de importacién para diferentes categorfas de
productos, entie las que estd la de cosméticos, AUn no estin los cupos definidos,
poro se habld de wi recorte del 25%.

Gracias a los Inventarios de fln de afio creemos poder facturar en el 2014 casi el
ntlsme valor que o el 2013,

La inverstén privada en ol pafs sigue en niveles muy bajes dehido a la incertidumbre
del discurse politico del Presidente ¥ ne se prevee que esto cambice en un futuro
cercang, al contrarvio muy posiblemente las medidas de vestricciones a las
impuriaciones s maniendedn durante el afio y muy posiblemente se intensificarin
a partly del 2015.



Si bien es clecte e pais ¢s uno de los favoritos para jubilados del norte, ne asf para
las Inversionis privadas,

Os inclerto e fubwro econdmico del pais, st ¢l goblerne no da ur giro para la apertura
de lay inverslones, creando un ambiente estable para los inversionistas tanto locales
COMD extranjeros.

Resultados

La empresa facturd 16% mas que en ol 2212 liegando a casi 24 millones de ddlares.
Laboratorios Vogue de Colombia fue comprada por L'oreal, la que significa que ol
06% de la empresa esta constituida por productos de L'oreal.

Se hicicron innumerables lanzamlenfos en cada divisidn la que nos permitid lopray
este crecimigoto, el cuai ¢3 muwy importange, considerando que ¢f aflo anterlor
vrecimos 29%,

UttHidad neta:
Ha sido mis baja que en afios anteriores .

Aicanzé et monto de 759 mil US, decreciendo un 6% vs ol aiic antevior. Es necesario
recalcar que hibleron lmportantes reducciones en la utilidad debido a Ja pérdida en
IQN, provisidn para deterioro de cuentas por cobrar ¢ inventarlps y a la pérdida
gencrada por la provisién de la glosa del SR gue aiin esta pendiente. El tota) de
estos valores suma 355 mi! US. De no haberse presentade estus rubros ol
erccintient; ¢n la utilidad hublese sido de més del 30%,

Ademas L'oreal nos ajusto nuevamente el margen hacia abajo, llegando al minimo
manejable!

£l retorno de la inversion fue del 34%, estamos destro de la media del mercada guie
rordea el 30%. Bl retorno podrla haberse ublcado en ¢l 44% si no se tomaran en
cuenta los gastos ne deducibles extragrdinarios,

Loy indices financieres de la empresa son sanos en todas sus variables,



Repartlcién de atilidades:

Se propone capitalizar un monte de USDY 200.000 ¥ pars reparticién de accionlstas
la cantidad restante de 558.728.16, ol cual se lo efectuard hasta el mes de junio dot

2014,

A consideracibn de ustedes.

Abentamente,
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WillyMocller Fiores |~
GERENTE GENERAL
CASA MOELLER MA!L';;&H E7 {.A.




