Quito, 10 de abril 2013

Sefiores
Accionistas de Casa Moeller Martinez C.A.

Generalidades

El afio 2012 se caracterizo por una relativa estabilidad econémica. El crecimiento
econdmico fue del 5% bastante bueno en la regién. La inflacién acumulada también
se mantuvo en niveles saludables, fue del 4.2%.

El precio del petrdleo ha sido el salvavidas de la economia, permitiendo al
Presidente hacer muchas obras sociales en educacién publica, salud, infraestructura
vial entre otras. Se adjunta un informe detallado al respecto.

La concentracién del poder y su talento proactivo le han permitido realizar obras
que nunca antes se habifan hecho en el pais. Ha logrado reducir la pobreza
significativamente y ha creado una clase media asalariada del gobierno, que
participa en el consumo interno el cual se ha incrementado en todos los bienes y
servicios! Este milagro si fuera acompafiado de inversion privada externa y
confianza de los inversionistas seria un ejemplo para el mundo....... que pena que ho
sea asf.

El déficit en la balanza comercial acumulada a Dic-2012, fue de USD 143 millones
inferior a los USD 717 millones del afio 2011. El gobierno esta tomando medidas
para reducir las importaciones y tener un superavit. Esperemos que nuestro sector
no se vea afectado.

Lamentablemente no ha habido una apertura a las inversiones internacionales lo
que genera mucha inestabilidad y falta de credibilidad por parte de los gobiernos de
paises desarrollados y también en el &mbito empresarial interno. Si bien es cierto
las empresas locales estan satisfechas con el desarrollo, no es menos cierto que
estdn muy inquietas sobre la estabilidad futura de la economia.

El pais tiene ahora un gasto publico gigante que se sustenta fundamentalmente de
las exportaciones de petréleo. Que pasaria si el precio del petroleo se desploma?
Cuales seria los ingresos sustitutivos? Estas preguntas y muchas mas relativas al
ataque a la libertad de expresién, vinculos del pais con gobiernos muy inestables,
posicién muy agresiva por parte del Presidente y otras mas, generan inestabilidad



entre los protagonistas del sector privado que deben ser los principales gestores en
el desarrollo de la economia!

Mientras paises vecinos reciben mas de USD 10 mil millones de inversion
extranjera, Ecuador no llega a los USD 500 millones! Es muy desalentador!

Resultados:

Hemos tenido excelentes resultados en el ejercicio. El crecimiento en ventas ha sido
de 29% llegando a USD 20’577 millones, cifra nunca antes alcanzada en la historia
de la empresa. Las utilidades netas igualmente ascendieron a USD 804 mil
superando a las del afio anterior en 21% (USD 663 mil).

El retorno de la inversién tomando en cuenta el patrimonio USD 1°447 millones, del
afio anterior restando las utilidades repartidas, es del 56%. Este retorno es
excelente y se encuentra muy por arriba de la media del comercio que esta en el
orden del 30%!

Indices financieros

Los indices en CMM se mantienen muy estables. La relacion de endeudamiento es de
1.7 de deuda vs 1 de patrimonio, el promedio en la industria esta entre 1.5y 1.8.

Los niveles de inventario se han mantenido durante el afio en un promedio de 3
meses, lo que nos ha permitido tener muy pocas rupturas en ventas!
L’Oreal nos cubrié en gran parte la mercaderia que se castigo.

Los dias de cartera en la calle cerraron con 45 en los productos retail y 70 en los
productos de salas de belleza. Es una cartera bastante bien controlada. Se hicieron

los castigos correspondientes de saneamiento de la misma.

Los detalles correspondientes a los diferentes indices los tenemos en el informe de
auditoria.

Reparticién de utilidades

Se propone mantener USD 200 mil, como reserva patrimonial para impulsar el
crecimiento de la compafifa para el 2013. :



La reparticion a los accionistas sera por un valor de: USD 603.638,20 en funcién de
los porcentajes accionarios respectivos.

El pago se lo hara durante el ejercicio 2013 de acuerdo a las posibilidades de la
empresa.

A consideracion de ustedes.

Atentamente,

o XA ol
Willy Moeller Flores
Gerente General



