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Quito, 30 de Abril 2012

Seflores
Accionistas Casa Moeller Martinez

. e Ciudad.-

Entorno:

El 2011 fue un afio con estabilidad econémica, el consumo se mantuvo en buenos niveles, no asi la confianza
internacional en nuestro pals por la inestabilidad politica que perciben otros paises del Ecuador.

Seguimos siendo considerados como uno de los paises de mas alto riesgo de la regién, por lo que la inversién
no pasdé de los 400 millones. Este monto es nada comparado con el dinero colocado por empresas

multinacionales en nuestros paises vecinos.

Aparentemente el gobierno no esta interesado en mejorar el puntaje de riesgo internacional que se sitlia sobre
los 900 puntos . El precio del petréleo ha sido la tabla de salvacién para nuestra economia la cual creci6 casi

un 6.5% con una inflacién del 4.5%.

El tamafio del estado sigue creciendo y los ingresos del petréleo han logrado mantener un aparato muy grande
con un gasto fiscal fuertisimo. El déficit publico es de -1.26% sobre el PIB que asciende a 66 billones!

El desempleo bajo de 7.4% a 5.07% segun datos del gobiemo sobre la poblacion econdmicamente activa.

Se debe reconocer las obras de ha logrado encaminar el Presidente Correa en cuanto a vialidad, jubilados,
afiliacion de empleadas, regalias adecuadas a petroleras, inversién en mineria a partir de este afio, las
reformas con el IESS, etc. A pesar de tanta critica internacional, ia cual es vélida, ningiin otro presidente en la
historia del Ecuador ha logrado hacer lo que este ha hecho. Todos esperamos que contintie con las obras,

cambie su discurso y siga un socialismo equilibrado con apoyo al empresariado!!

La canasta bésica ascendié a 578.04 US vy el salario minimo a 264 US.(En el 2012 subi6 a $ 292).

El saido de la balanza comercial fue de -600 millones. Export: 22.3 MM Import: 22.9 MM (Déficit 2011: 1.7
MM)

Remesas 2011: 2.7 MM 2010: 2.6 MM Record 2007: 3.3 MM

Resultados CMM:
La reduccién de margenes por parte de L'Oreal y el incremento en gastos en el equipo comercial impuestos por

ellos generaron una reduccion en las utilidades de la empresa.
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La ganancia antes de participaciones e impuestos fue de: $1.131.261,24 vs $1.580.529,79 en el 2010,
decrecio el 28.4%. Las ventas llegaron a $15.941.673 vs $13.622.670, es decir un 17% de incremento.

- = La utilidad después de 15% de participacién a empleados y el 24% de impuesto a la renta asciende a: $
663.483,84 vs 962 mil en el 2010.

Esta utilidad representa un retorno de la inversion del 46% vs el patrimonio de $ 1.447.729. El retorno es muy

bueno, pero bajo con relacién al afio anterior que fue del 80%.

Reparticién de utilidades:

Se propone una reparticion de $ 563.483,84 en base a las participaciones accionarias y un monto de $ 100.000
como APORTES a FUTURAS CAPITALIZACIONES, con el fin de mejorar los indices financieros y el flujo de caja.
Debido a necesidades de flujo de fondos este valor sera entregado a los accionistas de acuerdo a las

posibilidades de la empresa.

A su consideracion,

Willy'Moeller

Gerente General
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