I3I77977I797997997997I79I797I799I79I7II7I999997I7I99I3III9799997)9))

- Auditing
A Support Cia. Ltda.

Informe de Auditoria Independiente

Sefiores
Accionistas .
CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de CASA MOELLER MARTINEZ C.A. por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2007, los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia, nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre dichos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye, en
base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la administracion, asi como la evaluacidn de la presentacién de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CASA MOELLER MARTINEZ C.A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2007, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de -contabilidad generalmente
aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaias y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de CASA MOELLER
MARTINEZ C.A. requeridas por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
25 de marzo del 2008

Registro Nacional de Auditores Externos

ﬂ/x / SC RNAE 548

- Juan Quifia - Socio
CPA.N. 23.307

supsmmmnimg“ms
ETY

1
CNOLOGIA

TE
S e

-]




DR R R R I I I I I b I 2o X b B b B B!

EES

Auditing
CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
BALANCE GENERAL Sup p ort Cia' Ltda'
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007 .
ACTIVOS PASIVOS
Activo Corriente 2006 2007 Pasivo Corriente 2006 2007
Caja y bancos (Nota 6 ) 72.388 10.073 Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 11) 421.262 176.623
Documentos y cuentas por pagar: 2.398.017 2.674.247
Documentos y cuentas por cobrar: (Nota7) 2.613.581 2.477.917
Proveedores (Nota 12 ) 698.736 643.990
Clientes 2.300.985 1.995.073 Otras cuentas por pagar (Nota 13 ) 1.157.389 1.428.725
Provisién cuentas incobrables -21.633 -27.233 Impuestos por pagar (Nota 14 ) 379.882 420.456
Impuestos anticipados 155.054 250.113 15% Participacién trabajadores 162.010 181.076
Otras cuentas por cobrar 179.175 259.964
Beneficios sociales ( Nota 15) 27.431 27.479
Inventarios (Nota 8) 1.364.577 1.844.301
Total pasivo corriente 2.846.710 2.878.349
Total activo corriente 4.050.546 4,332,291 Pasivo a Largo Plazo
Jubilacién patronal y bonificacién desahucio ( Nota 16) 318.314 319.840
Activo fijo (Nota 9 ) 64.242 105.741
TOTAL PASIVOS 3.165.024 3.198.189
Propiedad, planta y equipo 175.431 157.425
Depreciacion acumulada -111.189 -51.684
PATRIMONIO
Activo Diferido (Nota 10 ) 573.042 623.716
Capital social (Nota 17) 637.460 637.460
Gastos diferidos ; 775.120 971.416 Reserva legal (Nota 18) 301.365 345.439
Amortizacion -202.078 -347.700 Reserva de capital (Nota 19) 210.671 210.671
Resultados afios anteriores 102 -
Inversiones permanentes . 67.532 31.366 Utilidad del ejercicio (Nota 20) 440.740 701.355
TOTAL PATRIMONIO 1.590.338 1.894.925
TOTAL ACTIVOS 4.755.362 5.093.114 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.755.362 5.093.114

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
. ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de venta
Gastos de administracion
Gastos financieros
Utilidad en operacién

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos
Otros Gastos

UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2006 2007
8.583.919 9.828.528
-3.231.002 -3.867.320

5.352.917 5.961.208
-4.536.839 -4.794.069
-3.293.894 -3.689.460
-1.094.921 -895.741
-148.024 -208.868
816.078 1.167.139
16.187 -28.183
16.187 7.983

- -36.166
832.265 1.138.956
162.010 181.076
229.515 256.525
440.740 701.355

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24 )

Auditing
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007
Capital Reserva Reserva de Otras Utilidad Utilidad Total
social fegal capitat Reservas acumuladas del
ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2005 637.460 268.977 210.671 - - 323.878 1.440.986
Transferencia a resuitados acumutados 323.878 -323.878 -
Apropiacion reserva legal 32.388 32.388 -64.776 -
Pago de dividendos -32.388 -259.000 ~291.388
Utilidad del ejercicio 2006 440.740 440.740
Saldo al 31 de diciembre del 2006 637.460 301.365 210.671 - 102 440.740 1.590.338
Ajuste de resultados acumulados -102 -102
Apropiacién reserva legal 44.074 -44,074 -
Pago de dividendos -396.666 -396.666
Utilidad del ejercicio 2007 701.355 701.355
Saldo al 31 de diciembre del 2007 637.460 345.439 210.671 - - 701.355 1.894.925

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24 )
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Auditing
A Support Cia. Ltda.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Otros Ingresos

Impuesto a la renta pagado

15% Participacion trabajadores

Gasto por intereses

Efectivo neto utilizado (provisto) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos pagados
Préstamos recibidos
Dividendos pagados
Efectivo provisto (utilizado) por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del afo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

2006 2007
8.519.187 10.134.440
-8.622.059 -9.471.178
16.187 7.983
-165.023 -229.515
-115.441 -162.010
-148.024 -208.868
-515.173 70.852
-36.044 -82.271
-36.044 -82.271 -
371.262 -524.230
- 870.000
-291.388 -396.666
79.874 -50.896
-471.343 ~-62.315
543.731 72.388
72.388 10.073

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS (UTILIZADOS) PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007

Utilidad Neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Gastos de depreciacién y amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Provisién 15% participacién trabajadores
Impuesto a la Renta

Baja de activos fijos y diferidos

Ajuste valor patrimonial proporcional
Gasto baja de cartera

Ajuste utilidades

Provision jubilacién y desahucio

Total
Cambios netos en activos y pasivos
(Disminucion) Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién ( Aumento) en otras cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) en inventarios

Disminucion (Aumento) otros activos y gastos anticipados
Disminucién cuentas por pagar

Total

Efectivo neto (utilizado) provisto
por actividades de operacién

Auditing
A Support Cia. Ltda.

2006 2007

440.740 701.355
201.327 407.751
21.633 5.600
162.010 181.076
229.515 256.525
1.351 22.226
36.166

33.288 -
-102
41.713 53.173
690.837 962.415
-64.733 305.912
1.260 -80.789
-275.641 -479.724
-559.258 -534.938
-748.378 -803.379
-1.646.750 -1.592.918
~515.173 70.852

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24 )
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007

Nota 1. - Identificacion de la Compaiiia

CASA MOELLER MARTINEZ C.A. se constituyé mediante escritura pUblica el 20 de abril de 1963,
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, protocolizada el 28 de mayo de 1963 e inscrita en el
registro mercantil el 15 de mayo del mismo afio.

La Compaiiia tiene una duracién de 50 afios, plazo que puede ampliarse o reducirse a voluntad de la
Junta General de Accionistas.

Nota 2. - Objeto Social

La compafiia tiene como objeto social la realizacion de toda clase de actos o contratos mercantiles y
civiles permitidos por las Leyes del Ecuador, especialmente la comercializacién de articulos nacionales e
importados.

Nota 3. - Estructura Organizacional

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafiia es gobernada por la Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la
administracién corresponde a la Presidencia y a la Gerencia General, cuenta ademas con una Gerencia
Financiera, el Area de Ventas se encuentra dividida en Gerencias por cada linea de productos: L oreal
Plblico, L “oreal Profesional, Divisién Vogue, Hogar.

Nota. 4. — Entorno Econémico

De acuerdo al andlisis efectuado por autoridades del gobierno el afio 2007 se presentd con estabilidad
macroecondmica, sin embargo ain el pais mantiene una serie de problemas que no permiten iniciar
un proceso de recuperacion, por las altas tasas de interés que se mantiene en el sector financiero las
cuales no son compatibles con el proceso de dolarizacién; problemas en el sector petrolero, para
mantener e incrementar la extraccion petrolera ocasionada por haber recibido al sector en baja
constante, agravada por las protestas de sectores sociales. El crecimiento del sector es inferior al
3% del producto interno bruto. Resulta muy contradictorio que el pais no haya aprovechado un afio en
el que se situd el precio del barril del petrdleo cercano a los USD 100, que generd gran contingente de
recursos, sin embargo la baja de produccion y el manejo del bloque 15 (explotado por la OXY) en
forma inadecuada originaron el no aprovechamiento de esta situacién en el pais.

El afio 2007 el pais cerré con una inflacién de 3.32%, que se ajustd a las metas previstas por el

-gobierno nacional ( entre 2,7% y 3.5%) sin embargo esta es superior a la registrada en el afio 2006,

que fue 2,87%. De acuerdo al INEC los factores mas importantes constituyen los asuntos politicos y la
gran cadena de intermediacion en la comercializacidn de productos. De manera especifica fueron los
meses de junio, julio, septiembre y diciembre, los de mayor incidencia politica.
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La economia del Ecuador a pesar que se desenvuelve en un ambiente econdmico internacional
favorable, con los mejores precios del petrdleo de la historia, con un creciente ingreso por las remesas
de los emigrantes, con una moneda dura como el ddlar, con un periodo de tasas de interés
internacionales bajas, con niveles de inflacion aceptables y con la posibilidad de entrar al mundo
globalizado, no se ha logrado insertar a la economia en el desarrollo y se mantienen unos
desequilibrios enormes que nos dejan al borde de una nueva crisis y con dudas respecto al
crecimiento futuro.

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

El incremento de salarios, originara una elevacion de la inflacion para el afio 2008, aumento decretado
por el Gobierno sin consenso de los sectores de la economia, ademas la expedicion de la denominada
Ley de Equidad Tributaria que se la aprobé demasiado rapido, a creado una serie de incertidumbres en
el pais, ya que aln no se encuentra normada para su aplicacion; si a ésto afiadimos que en el pais se
instald la Asamblea Constituyente que tiene como objetivo la emision de una nueva constitucion
politica, que segun medios entendidos cambiara la estructura del pais. La situacidn es de espera para
todos los sectores del pais.

El crecimiento para el afio 2008 se prevé sera alrededor del 3.5%, o quizd menor a este indice como

sucedid en el afio 2007, el reducir el riesgo pais también es objetivo del gobierno, ya que éste al ser
muy alto no estimula a la inversion extranjera y fa nacional.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

a) Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros
La Compariia para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales principios y
practicas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores, autorizadas por la

Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

b) Equivalentes de efectivo

La Compafiia considera que todos sus documentos de alta liquidez son equivalentes de efectivo
para propositos del Estado de Flujos de Efectivo.

c) Inventarios

Los productos importados son valorados de acuerdo al precio de los proveedores del exterior mas
los costos de nacionalizacion.

d) Activos Fijos
Lo constituye muebles y enseres, vehiculos y equipos de computacidn registrados al costo de

adquisicién, que se deprecian por el método de linea recta en funcién a los afios de vida util
estimada, como lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno.
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

e)

g)

h)

i)

b))

k)

Las ganancias o pérdidas por retiros o venta de los activos se incluyen en los resultados de
ejercicio. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

Activos diferidos

Constituyen los gastos de constitucidn, instalacion, licencias de computacidn asi como los gastos
de promocion y publicidad de cada una de las lineas de productos de venta, son registrados a su

.costo de adquisicion.

Los activos se amortizan en 5 afios excepto gasto de publicidad y promocién que se los realiza en
2 aios. Las amortizaciones se registran en los resultados del ejercicio.

Inversiones permanentes

Corresponden a inversiones en acciones que la Compaiiia mantiene en Industrias Quimicas Nobel.

Provision para jubilacién patronal y desahucio

Son provisionados de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito independiente
calificado.

Participacién de trabajadores

‘De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una participacion

del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, y es politica de la compafiia realizar
la provision correspondiente.

Impuesto a la renta

De acuerdo al reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario capitulo VII articulo
38, las compafiias aplicaran una tarifa del 25% de las utilidades del ejercicio, si reinvirtieran sus

utilidades aplicaran una tarifa del 15%.

La compaiifa provisiono el pago a una tarifa del 25%.

Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido cuando los bienes (productos importados) son vendidos siendo ésta la

base de medicidn del principio de realizacion.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

Nota 6. - Caja y bancos

La composicion al 31 de diciembre del 2006 y 2007, se detalla a continuacion:

Descripcién Cuenta 2006 2007
Produbanco 00000013331 39.419 -
Banco del Pichincha Vta. Directa 3186802704 796 1.560
Banco Bolivariano 5005016405 52.343 297
Banco Territorial 201027521 152 969
Produbanco Vta. Directa 02005051841 7.355 4.012
MM Jaramillo Arteaga 1017048241 (28.710) -
MM Jaramilio Arteaga (Cuenta Optima) 1017049019 483 2.735
Banco del Pichincha 318602704 -
Total Bancos 71.838 9.573
Cajas 550 500
Total Cajas y Bancos T 72.388 T 10.073

Nota 7. — Documentos y Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007, fa composicion es fa siguiente:

Descripcion 2006 2007
Clientes 2.300.985 1.995.073
Provision cuentas incobrables (21.633) (27.233)
Impuestos anticipados 155.054 250.113
Otras cuentas por cobrar 179.175 259.964
Total 2.613.581 2.477.917

La provisién cuentas incobrables se la determina de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.
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CASA'MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

Nota 8.- Inventarios

El saldo de las existencias al 31 de diciembre del 2006 y 2007 se resume de la siguiente manera:

Descripcién 2006 2007
L'oreal Pdblico Gran Consumo 378.991 747.170
Garnier - 262.281 309.944
Dermo Expertise 59.986 125.677
L'oreal Maquillaje 85.579 182.672
Maybelline Mercaderias 73.032 165.281
L'oreal P.P, 94.576 67.038
Kerastase 57.240 42.180
Maletti - 34.668
Vogue 110.769 72.909
Hogar 4 130.527 96.762

Venta Directa 111.596 -
Total 1.364.577 1.844.301

10
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Nota 9 .- Activos Fijos
£) movimiento de activos fijos al 31 de diciembre def 2006 y 2007 se detalla a continuacién:

Saldo Adiciones  Ventas y/o Saldo Adiciones Ventasy/o Saldo %
Nombre del Activo 31/12/2005 Bajas 31/12/2006 Bajas 31/12/2007 Deprec.
Muebles y Enseres 43.970 490 1.589 42.871 10.797 889 52.779 10
Vehiculos 95.263 22,222 641 116.844 58.980 94.621 81.203 20
Equipo de Computacion 44.473 13.332 42.089 15.716 12,494 4.767 23.443 20-33,33
Total Costo 183.706 36.044 44.319 175.431 82,271 100.277 157.425
Depreciacién acumulada 105.361 48.797 42,968 111,189 31.497 91.002 51.684
Total Activo Fijo Neto 78.345 -12.753 1.351 64.242 50.774 9.275 105.741

El cargo por depreciacién del afio 2006 fue de USD 48.797 y del afio 2007 es de USD. 31.497

1T
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Nota 10 .- Activos Diferidos
El movimiento de activos diferidos al 31 de diciembre del 2006 y 2007 se detalla a continuacion:
Saldo Adiciones Ajustes Saldo Adiciones Bajas Saldo
Nombre del Activo 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007
Gastos de instalacién 39.590 - - 39.590 - 5.802 33.788
Gastos licencias computacion 9.594 1.320 2.279 8.635 - 8.635 -
Gastos de promocidn y publicidad 344,183 519.132 136.420 726.895 439.880 229.147 937.628
Total activo diferido 393.367 520.452 138.699 775.120 439.880 243,584 971.416
Amortizacién acumulada 188.244 152.425 ) 138.591 202.078 376.254 230.632 347.700
Activo diferido neto 205.123 368.027 108 573.042 63.626 12.952 623.716

[4s
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

Nota 11. — Préstamos y sobregiros bancarios

El saldo al 31 de diciembre del 2006 y 2007 se resume de la siguiente manera:

Capital
Bancos Operacion Tasa de interés 2006 2007
Produbanco CAR 1010022302000 9% 421.262
Total
Bolivariano 122855 11% 37.991
! 500014368 13,83% 37.500
Total 75.491
Sobregiros bancarios 101.132
Total préstamos y sobregiros bancarios 421.262 176.623
Nota 12. —- Proveedores
El saldo al 31 de diciembre del 2006 y 2007 se resume de la siguiente manera:
Descripcién 2006 2007
Proveedores nacionales 201.937 590.409
Proveedores del exterior 496.799 53.581
Total 698.736 643.990
®)La composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:
Descripcién 2006 2007
Fondos no retirados 200.000 -
-Crédito garantizado Supermaxi 590.409
Crédito garantizado Farcomed 1.937 -
Total 201.937 590.409

13
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

®)La composicidn de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion 2006 2007

Vogue 78.554 49.018
Maletti ) - 4.302
Prumer - 261
Virutex — Ilko Chile 27.164 -
Favel S.A. 4.007 -
Laboratorios City 25.000 -
L'oreal Chile 6.397 -
Loreal Panama 348.319 -
Loreal Per( 1.159 -
Glacesa 6.199 -

Total 496.799 53.581

Nota 13. - Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007, el detalle de la cuenta es:

Descripcion 2006 2007

Varios acreedores 863.138 864.810
Derechos de licencia 72.758 161.477
Varios 16.541 21,753
Adipharm - 46.932
Cuentas por liquidar - 49.725
Gastos de importacién - 42.880

Pagos Pendientes 2.540 -
Publicidad ' 41.319 108.532
Honorarios - servicios - 28.831
“Mccann Ericsson 12.711 -5.091
Otros 148.382 98.694
Total 1.157.389 1.428.725
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

Nota 14. - Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007, el detalle de la cuenta es:

Descripcion 2006 2007
Impuesto a la Renta 229.515 256.525
Impuesto al Valor Agregado 107.089 119.608
Retenciones en la Fuente y del IVA 36.486 40,292
Impuesto a la renta empleados 6.792 4.031
Total 379.882 420.456

Nota 15.- Beneficios sociales por pagar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007 el movimiento de las proVisiones se resume asi:

Decimotercer Decimocuarto Fondo de

Total
sueldo sueldo Reserva °

Saldo al 31 de

diciembre de 2005 4.107 2.726 21.301 28.134
Pagado -46.306 -7.232 -43.770 -97.308
Provision 46.053 7.413 43.139 96.605
Saldo al 31 de

diciembre del 2006 3.854 2.907 20.670 27.431
Pagado , -41.384 -6.890 -46.120 -94.394
Provisién 41.316 6.902 46.224 94.442
Saido al 31 de

diciembre del 2007 3.786 2.919 20.774 27.479
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Nota 16.- Jubilacién patronal y bonificaciéon desahucio

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007 el movimiento de las provisiones se resume asi:

Jubilacion Bonificacién

Patronal por Desahucio Total
'Saldo al 31 de
diciembre de 2005 246.131 46.613 292.744
Pagado -13.206 -2.936 -16.142
Provision 41.298 414 41.712
Saldo al 31 de
diciembre del 2006 274.223 44.091 318.314
Pagado - 23.532 -15.012 -38.544
Provision 25.620 14.450 40.070
Saldo al 31 de
diciembre del 2007 276.311 43.529 319.840

Nota 17. - Capital Social

Casa Moeller Martinez C.A. tiene un capital suscrito y pagado de US$ 637.460, dividido en 637.460
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Nota 18.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen a la

.apropiacion de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los accionistas si no en caso

de liquidacion, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital.
Al 31 de diciembre del 2007 presenta un valor de USD. 345.439.
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Nota 19. - Reserva de capital
Es producto del sistema de dolarizacion de acuerdo a la NEC — 17. el saldo de esta cuenta no podra
ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser utilizada para absorber

pérdidas acumuiadas y las del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2007 presenta un valor de USD.
210.671.

Nota 20. - Impuesta a la renta

El célculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la congciliacion tributaria se resume asi:

Descripcién 2006 2007
Resultado del Ejercicio 832.265 1.138.956
Menos: 15% Participacion utilidades trabajadores 162.010 181.076
Subtotal 670.255 957.880
Gastos no deducibles 247.805 68.219
Utilidad tributable 918.060 1.026.099
25% Impuesto a la renta 229.515 256.525

Nota 21.- Transacciones con compaiiias relacionadas

Los términos y condiciones de las operaciones, en general son equiparables otras transacciones
realizadas con terceros.

Descripcion
Documentos y cuentas por cobrar

Industrias Quimicas Nobel Cia. Ltda. 59.620 64.486
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Notas a los estados financieros

Nota 22.- Contratos

 Laboratorio Cosméticos Vogue S.A.:

La Compafiia mantiene un contrato con Laboratorios de Cosméticos Vogue S.A., en el cual se le otorga

la distribucion exclusiva de los productos “Jolie de Vogue Vitaliposone” y “Vogue”, para
garantizarlo Casa Moeller Martinez debera implementar un sistema de mercadeo para el
posicionamiento de los diferentes productos en el mercado ecuatoriano, a precios competitivos de
acuerdo al posicionamiento de la linea.

El plazo de este contrato podra ser renovado por periodos de dos afios de mutuo acuerdo entre las
partes, de no existir el deseo de terminacién del mismo con anticipacion de por lo menos 120 dias.

e L'OREAL:

L'oreal ha otorgado a Casa Moeller Martinez la licencia exclusiva para explotar sus productos dentro del
territorio ecuatoriano, la cual comprende lo siguiente:

El derecho de utilizar la tecnologia, las marcas licenciadas asi como los disefios y modelos para la
fabricacion de los productos; asi como también el derecho exclusivo para importar, distribuir y vender
los productos de “L'OREAL" en el Ecuador.

Casa Moeller Martinez debera ser el Gnico poseedor de fa licencia y no podré trasferirla a un tercero de
ninguna manera, ni subconcederla o subcontratarla, en todo o en parte sin el previo acuerdo de
L'oreal, bajo pena de cancelacién inmediata, esta licencia no autoriza a Casa Moeller Martinez a actuar
como un agente de L'oreal ni a entablar cualquier compromiso en nombre de L'oreal.

El plazo de este contrato sera renovado automaticamente por un aio, salvo terminacion por una de

las partes, mediante carta certificada por lo menos con seis meses de anticipacién a la fecha de su
vencimiento o cualquiera de sus prdrrogas.

Nota 23. - Situacion Tributaria

Los estados financieros de la compania han sido sujeto de revision por el Servicio de Rentas Internas
hasta el afio de 2002.

Nota 24, - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de presentacion de nuestro informe 25 de marzo del 2008
no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

) Auditing
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