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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de
CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

Quito, 20 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Casa Moeller Mariinez C A.
que comprenden el eslado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes eslados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y olras nolas explicativas

En nuesira opinion, los estados financieros adjunlos presentan razonablemente, en
lodos los aspeclos materiales, la situacion financiera de Casa Moeller Martinez C.A. al 31
de diciembre del 2017, el resullado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF

Fundamentos de la opinién

Nuesira audiloria fue efecluada de acuerdo con Normas Inlernacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabllidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.,

Somos independientes de Casa Moelier Martinez C.A., de acuerdo con el Cédige de ética
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas &n inglés) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nueslra auditoria de los eslados financieros en Ecuador
hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de élica de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuesira
opinidn.
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A los accionistas de
Casa Moeller Martinez C.A.
Quito, 20 de abril del 2018

Parraio de énfasis

Como parte de nuesira auditoria de los eslados financieros por el afio terminado & 31 de
diciembre de 2017, validamos los ajustes descritos en la nota 2.2. que fuercn aplicados
para reestructurar las cifras correspondientes del afio 2016. En nuesira opinion, dichos
ajustes son apropiados y han sido aplicados adecuadamente

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significalividlad en nuestra auditorla de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2017, Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnas nuestra opinion sobre los
estadas financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre
eslos asuntos.

~_Asuntos significativos de auditoria

Obligaciones financieras

Los préstamos bancarios, la emision de
titulos valores en el mercado y las |« Entender y evaluar el proceso asociado
obligaciones con terceros representan un a la aprobacion y registro de

Enfoque del alcance en la auditoria

Muestros procedimientos de auditoria

consistieron entre olros:

factor importante deniro de los indicadores
de liquidez de la Companfia, y podrian
estar expueslos a una subestimacion.
Todas las obligaciones financieras deben
reconocerse a su costo amortizado.

en funcion de los contratos suscritos.

obligaciones financieras y emision de
titulos en el mercado de valores.

= Oblener y cruzar el detalle de
obligaciones con los saldos de los
estados financieros y evaluar la
adecuada segregacion de la porcion
corriente y largo plazo.

« Analizar y conciliar el calculo del costo
amortizado de las obligaciones con
instituciones financieras, mercado de
valores y lerceros.

» \Verificar la documentacion soporte de

las  obligaciones  financieras vy
validacién de las {ransferencias vy
pagos efectuados.

« Confirmacién de saldos a inslituciones
financieras, colejar las respueslas
recibidas y validar el regisiro apropiado

(2)



| Cuentas por cobrar comerciales

A los accionistas de
Casa Moeller Martinez C.A.
Quito, 20 de abril del 2018

MOORE STEPHENS

Asuntos significalivos de auditoria | Enfoque del alcance en la auditoria

Las cuentas por cobrar estan sujetas a una
estimacion de deterioro y @s considerada
un area relevante, fomando en cuenta las
condiciones acluales de mercado y el
riesgo crediticio de clientes. La Compaiiia
eslimé un deterioro de US$210.327 al 31
de diciembre del 2017.

Nueslros procedimientos de auditoria,

consistieron, entre olros :
« Entender y evaluar el proceso de la
Compafiia para la estimacion de
deterioro de cuentas por cobrar.

Obtener las bases de datos de cartera y
efectuar el reproceso del analisis de
antigliedad de la misma, validanda su
exactitud e integridad, e identificando
ademas los rubros con mayor
vencimiento para realizar el
correspondiente analisis.

Comparar y validar el analisis de la
cartera antigua que tiene indicadares
de delerioro con la provisibn de
cuentas incobrables y verificar el
registro de la provision
correspondiente.

Efecluar un proceso de confirmacion de
saldos para una muesira de clientes,
cotejar las respuestas recibidas con la
informacion contable y para las
confirmaciones no recibidas efecluar
procedimientos alternativos, validando
el cobro posterior obteniendo la
dacumentacion soporte
correspondiente.

Inventario

Los inventarios se consideran un area
relevante de los estados financieros debido
a su volumen, alla (ransaccionalidad y la
determinacion del valor neto realizable.

Nuestros procedimientos de audiloria,
consistieron, entre olros:

« Entender y evaluar el disefio y la
efectividad de los controles asociados a
la compra y venta de inventarios.
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A los accionislas de
Casa Moeller Martinez C.A.
Quitn, 20 de abril del 2018

Asuntos significativos de auditoria |  Enfoque del alcance en la auditoria

» Pruebas de detalle para validar la
existencia de una muestra significativa
de los inventarios de la Compafia y su
compilacion can los movimientos hasta
el 31 de diciembre del 2017

« Pruebas de detalle sobre una muestra
de la documentacion que soporta las
compras @ importaciones de inventario.

+ Pruebas selectivas para validar el
; cosleo de inventario y su adecuado |
registro en los esiados financieros.

« Analisis del calculo de! valor neto de
realizacion de los inventarios

Otros asuntos y otra informacion
Otra informacion

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoriz scbre los mismos; la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuesira opinion sobre los eslados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conaxién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sohre los estados financieros
La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
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A los accionistas de
Casa Moeller Martinez C.A.
Quito, 20 de abril del 2018

la preparacion de los eslados linancieros libres de errores materiales, debido a fraude o
efror.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Enlidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha Y
utilizando el principio contable de empresa en marcha 2 menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Companla o de cesar sus operaciones, o bien no exisia
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Casa Moeller Martinez C. A., es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objelivos de nuestra auditoria son obiener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores maleriales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando exisle.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios loman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Inlernacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra audiloria:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un eror
malerial detido 2 un fraude es mas elevado que en el caso de un error malterial debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion de control interne.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin de
disefiar procedimienlos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
eslimaciones contables y la correspondiente Informacién revelada por |a
Administracion de la Compafila,

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
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A los accionistas de
Casa Moeller Martinez C.A,
Quito, 20 de abril de] 2018

evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compariia para conlinuar como empresa en marcha. Si concluimos que exisle
una incerlidumbre material, se requiere que llamemos la atencion &n nuestro informe
de auditoria sobre la comrespondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria oblenida hasla la fecha
de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafila deje de ser uina empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el conlenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y sl los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con,
enire ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significalivos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuesliones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracién de la Compafia, delerminamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuesiro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nmalras oplnmnes por el epermcln I:ermmadu el 31 de diciembre del 2017 ’Subre )\\

saparado.

Nﬂme% Registro en la
Superintendencia de Representante Lagal
Compariias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguroes: SC-RNAE-2-760
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrlentes
Efectivo y equivalentes de afectivo

Imersiones mantenidas hasta el vencimianto
Cuentas por cobrar comerclales
Cuentas por cobrar compafiias relaclonadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Imptiestos por recupearar
Imventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otros activos
Activos intanglbles
Propiedades y equipos
Impuestos diferidos
Total activos no corfentes

Total activos

Referencia
a MNolas

18

10
11
12

13
14
15
21

Reestruciurado

2m7 2016
376.718 338.728
928,592 851.345
5.501.540 B.488.613
2,105,138 1.527.684
396,872 251.495
365.758 B32.442
183.040 440,706
§.028.027 §.884.224
17.006.585 19,424,335
536.541 545 436
283,091 375.083
1.174.353 1.183.381
1.228 786
1,985,213 2.104.626
19.901.798 21.528.961

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.

Pablo Proafio  ~
Apoderado Especial

-JF. |'I|':'."I!II:-£|:.. . -""I

Sandra Carrera

Contadora General
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CASA MOEILER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencla Reestructurada
PASIVOS a Notas 2017 2016
Pasivos corrlentos
Sobrergiro (i1 286,218 190,878
Ohbligaciones financieras 16 11.461.613 7.584,798
Emision de obligaciones 17 265,688 354.250
Proveedores 18 4,018,503 4,187,786
Cuentas por pagar a partes relacionadas 19 48.441 26.658
Impuestos por pagar 20 45,131 32.185
Anticipos clientes 2,868 6.128
Beneficios a empleados 22y 23 201,112 893
Dividendos por pagar BO3 267,795
Otras cuentas por pagar 15.088 221.211
Total pasivos carrientes 16.343.555 12.891.580
Pasivos no carrientes
Obligaciones financieras 16 829.859 5,203,722
Emiston de obligaciones 17 - 265.588
Beneficios a empleados 22y 23 508,916 600.531
Total pasivos no corrientes 1,338,775 6,069,541
Total pasivos 17.682,330 18.961.531
Patrimonio
Capital Social 24 637.460 B37.460
Reserva legal 25 345438 345.439
Ofras reservas 25 200.000 200.000
Otros resultados integrales 25 168.877 85,860
Resultados acumulados 25 866,582 1.288.671
Total patrimonio 2.219.468 2.567.430
Tatal pasivos v patrimonio 18.801.748 21.528.961

Las notas explicativas anexﬁns son parte integrante de los estados financieros,

LI AL
_

A mt] ./:
M etk

Pablo Proafio
Apoderado Especial

e

“Sandra Carrera
Contadora General
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Reestructurado
a Natas 2m7 2016

Ventas 26 24.532.848 25,990,199
Costo de ventas 27 (14.794.597) {17.252.182)

Utilidad bruta 9.738.252 8.738.017

Gastos operativos:

De administracion 27 (2329.981)  (2.410.267)
De ventas 27 (6.380.368) (6.386.005)
Utilidad (Pérdida) operacional 1,027,502 {58.255)

Otros ingresas, netos 28 397.730 1.404.231
Gaslos financiaros 29 {1.655.008) (1.643.268)
Pérdida antes de impuesto a la renta {229.376) (287.292)
Impuesto a la renta corrients 21 (203.164) (195.044)
Impuesto a la renta diferida 2 462 {211}
Pérdida neta {432.079) (492.547)
Otros resultados integrales 23 84.117 28413
Pérdida nela y resullado integral del afio (347.962) (464.134)
Nimero de acciones 637.460 637460
Pérdida por accion {0,68) (0,77)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

f.,'.y;}m / 2

v \-
}/I..:,” ;I:’

Fabru Proano
Apoderado Espeacial

Y >
Sandra Carrera
Contadara General
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fluje de efectivo en las actividades de oparacidn:

Efectiva recibida de clienles

Efectivo pagada a proveedaras y empleados
Otras Ingresas netos

Impuesios por pagar

Efectivo provista por {utizado en) las actividades de operacian

Flujo de efectivo de {en) las actividadas de invarsidn:
Adiclones de propledades y enuipos, neto

Adiciones de imangibles, nelo

Adiciones de regisiroz sanitarios, nelo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Efective ullizads en actividades de inversian

Flujo de efective de (en) las actividades de financiamignta:
Obligaclanes financieras

Emisidn de obligaciones
Dividendos pagados a los accionistas

Efective (utilizada en) provisto por actividades de financiamignto
Efectivo y equivalentes de efectiva

Disminucian neta de efeclivo y eguivalentes de efective
Efactiva y equivalentas de efectiva al infcio del afio

Efectiva y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia

a Nolas

15
14
13

Reastruciurada
2017 2018
25,889,414 22,120,180
(24.918.733) (27.838.707)
307,720 1,404 231
{202,702 {702.050)
1.164.708 {5.!‘]1?.3431
(202,170 (337.883)
{3.076) (72,930
{155.505) (144.628)
{77.247) (330.261)
(438.008) (885,713}
(420.707) 6,877,765
(354,.251) (1,027 250)
- (183.764)
(774.958) 5.666.751
{48.348) (236,308)
138.848 375,156
80.500 138, 848

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

11 P —
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Pablo Proafio —
Apaderado Especial
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_‘Sanhdra Carrera

Canhtadora General
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Exprasado en dolares estadounidenses)

Rafarancis
aNotas 2017 2018
Fluje e efective de las actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta (229.376) (297.292)
Transacciones que no represantan desembaolsos de sfectiva;
Reesiructuracion da saldos infciales 2.2 - 305.578
Pravisitn deleriora cuenias por cobirar 8 54,014 B4.476
Provision de inventario par YWR 12 11.638 35722
Baja de invenlarios 12 121.188 -
Amorlizaciones - Reglisiros Sanilarios 13 165.141 136,131
Amovlizaciones - Intangiblas 14 90,984 98.798
Depreciaciones 15 206,352 164,681
Jubilacidn patranal y benificacian por desahucia 23 45375 78,600
465,322 584 694
Cambios an aclivos y pasivos:
Cuenlas par cobrsr 516,915 {3.604.147)
Inventarios B15.044 (403.317)
Otros activos (123.281) (145.329)
Cuenlas por pagar (271.987) (407 .027)
Benefidos sociales {34.501) (140.170)
lnpuestos por pagar (202 .804) {702 0501
Efeclivo nefo proviglo par (utilizado an) las sctividades de operacidn 1.164.708 {5.017.348)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

CASA MOELLER MARTINEZ C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Casa Moeller Martinez C.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecualorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de mayo de 1963, la Compania realizo una
exiension del tiempo de duracion a partir del afio 2012 el cual es de cincuenta afos.

El objeto social de la Compafiia es la comercializacion de articulos nacionales e
importados relacionados con el area de la belleza, cosmetologia, limpieza y afines. Es
una Compafila Andnima organizada bajo las leyes de la Republica del Ecuador.

Situacidn financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afic 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales da petrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacion previsia de las sobretasas
arancelarias y los 2 punitos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las esirategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas pliblicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pals v la mejora de las condiciones economicas
que se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los eslados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidas con la autorizacion de fecha 13 de abril del 2018 de |la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos eslados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Infarmacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 vy aplicadas de manera unifarme en todos los ejercicios presentados en
astos estados financieros.

(13)
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SASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacién

Los presenies estados financleros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
esian preparados de acuardo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (IASB), las
que han sido adopladas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presanlan,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico, La preparacion de los eslados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones conlables. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila. En la
MNota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuesios y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Reestructuracion de saldos iniciales

La administracion de la Comparila con el objeto de presentar informacion financiera
correcta y depurada efectio un analisis de los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, reestructurando los estados financieros en los rubros que se detallan a
continuacion:

Szido anterior Saldo ajustado
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2016 Ajustes de 2016

Activos corrientes
Otras cuentas por cobrar (1) 557.073 305,578 251,495
Total Activo 557.073 305.578 251.495

Patrimonio

Resuitados acumulados (1) 1,604,249 305.578 1.298.671
Total Patrimonio 1.604.249 305.578 1.298.671

(1) Corresponde al ajuste efecluado producto de: i) inventario exiraviado por
US$156.686 gue mantenia registrade en otras cuenlas por cobrar, ii) cartera
incobrable a L'Oreal Panama por US$136.706, iii) carlera incobrable a Redken por
seminario realizado en el exterior por US$10.353 y otros ajustes por US$1.833.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que |a
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios Y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

MIC 28
M 40
MITF 1
MIF 2

M 4
M1IF a1

NIIF 15

CINAF 2%
MIC 28

N B

MIIF 3y
NIIF 11

NIC 12

MIC 23

CIMIF 23
MIIF &

NI 17

Jemz
hejors. Medician de las parlicipadas al valorrazanabie
Enmiends. Transferencias de propledadas de inversian.
Mejara. Supresion de exenciones a goro plaza para los adaptanies porpimers
vz
Enméende; Clasilicacidn y medicin de las operaciones de paga basadas en
accionas
Enmiendas relativas a la apicacian da la NIF 8 (instrumentos Financharos),
Mejora. Revisidn final a la MIF B @nstrurmanios financieros) que reempleza 2 1as
publicadas anlerormante y & la MIC 30 y sus gulas de aplicacion,
Mejora. Requedmientos para moonocimienta de Ingresos que aplican a lodos

los contralos con cianies (oxceplo por contmios de leasing, cantralos de

saguras & instrumentos financieros). Esta noma reamplaza a la MIC 11y NIC 18,
Inteipratacitn; Electos de las variacionas de los fipos de camblo.

Aclamcién sobre @l registro o largo plazo de une inversidn que no. esid
aplcando el valor patdmonial proporsional

Publicackn de b norma: "Arendamienlos” esle norma mamplazard 2 la MNIC 17,
Enmienda. La NIF 3 clarfica cuando una entldad obliens control de un
nagocio que es un joinl venlure. Vuelve a medie 105 infereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
abtiene e contial conjunto de una empresa que &5 UNa operacian canjunta, ka

antidad no vuelve a madirlos intereses previamente conocldos en esa empresa
Enmienda, Clarfica que 1odas [as consecuencias delimpuesio a larenla da los
dividendos deben reconocerse en resutadas, independieniemente de como
suda el Impuesto

Enmienda. Aclara que s up préstamo especifico pamanece pendiente
despuds de que el active relacionado estd listo para su usa o venta previsto,
ese gndeudamienioc se convierle an parta de los londos que la antidad loma
generalmanie en prastzmo al calcular la lasa de capiaiizaclén de jos
préstamos genarzics

Interpetacidn que cladlica el reconacimiento v madicidn de las inceridumbres
sohie clertos tratamlentos de impuesto & la renla

Enmienda a la NIF 8 ralacionada con las compensaciones pegativas de cienas
condiclones de pagos adelantados

Public acidn de la nomm: "Cantratos de seguras” aue reamplazard o la NIF 4

de:
1de rnero del 2018

1de enero del 2048
1de enero del 2018
1de enero del 2018

1de energ del 2018
t1de enero del 2018

1da onero del 2048

1de enero del 2018
1de anarodel 2012

tde anaro del 2019
ide ener del 2019

ide enerodel2019

tde anam del 2048

1de ener dal 2019
1de enarp del 204

1de anern dal 2021

Aplicacien abligatora para,
ferc] ind

La Administracion de la Compaifia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes dascritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no gensrara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, |a Administracion efectud un analisis y concluyo que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguients;
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

« NIIF 15: las operaciones de la Compafiia no son complejas y comprenden la venia de
magquillaje y articulos de cuidado personal de marcas reconacidas come L'Oreal,
existe una sola obligacion de desemperio que es claramente identificable; el precio
de la transaccion podria contener componenies variables a los previamenie
pactados, tales como descuentos y promociones; por lo cual esta en proceso el
andlisis para determinar el efecto futuro de esta norma, no obstante considera que no
sara significativo,

+« MIF 9 - Su principal instrumento financierc es la cartera por cobrar a sus clientes Y
relacionadas que se liquidan hasta en 90 dias y que historicamente han presentado un
monto medic de delerioro. La Administracion esta realizando el analisis
correspondiente para determinar el efecio fulure de esta norma, no obstanle considera
fue su efecto no sera significativa.

Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es |la monada funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a
la Junta General de Accionistas, quienes han delegado el analisis de segmentos a la
Administracion representada por los Directores.

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como
monitarea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producta, que lo
constituyen: Division de productos gran puablico (DPGP), Division de producios
profesionales (DPP), Vogue Hogar y Mush.

(a) Division de productos gran publico (DPGF)

Esie es el segmento mas importante de la Compariia, cuya participacion es del 71%
(2016: 73%) del total de las ventas. Los ingresos por ventas del segmento de
productos gran publico son de US$17.443.263 (2016: US$19.098.571). Cuenta con
5 lineas de comercializacion con varias marcas reconocidas en el mercado nacional
ecuatoriano, gue son las siguientes:

s« L'Oreal Capilar. Excellence, Elvive, Casling Creme Glossse, L'Oreal Kids,
Studio Line

« ['Oreal Dermo Expertisse

= [ 'Oreal Maquillaje.

= Maybelline
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(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

(c)

(d)

Division de productos profesionales (DPP)

Este segmento se encarga de la comercializacion de productos profesionales
exclusivos para salones de belleza, tiene una participacién dentio de la Companiia
del 15% (2016: 13%) del total de las ventas del afo. Los ingresos por ventas del
segmento de productos profesionales son de US$3.654.285 (2016: US$3.269.942),
Las marcas que comercializa son muy reconocidas y representan las siguienies
lineas de comercializacion:

» L'Creal Professional
¢+ Redken
» Kerastasse

Vogue Hogar

En este segmento se concentra principalmente dos marcas del proveedor
Colombiane "Laboratorios Vogue" y una marca del proveedor Chileno “Laboratorios
Durandini”. Tiene una participacién en ventas dentro de la Compafila del 8% (2016:
10%). Los ingresos por ventas del segmento Vogue Hogar ascienden a
US$1.945.337 (2016; US$2.668.532). Las marcas y lineas de comercializacion que
se encuentran en esta division son las siguientes:

Yogue
Jolie

«  Simonds

« Productos Moeller (produccion nacional: Detergentes Quanto, Jabones Deco,
entre otros)

Mush

Este segmento corresponde a un retail de asesoria y comercializacion de
cosiméticos y producios de aseo personal, actualmente se cuenta con 6 puntos de
venta a Nivel Nacional (5 tiendas en Quito y 1 tienda en Guayaquil), ubicados
dentro de Centros Comerciales. En el retail se comercializan ademas lineas de
maquillaje de otras empresas reconocidas en el mercado nacional como: Paladio,
Revlon, Sami, entre otras. Actualmente, esta division cuenta con una participacion
del 6% (2016: 4%) del toial de las ventas de la Compania. Los ingresos por venta
de la seccion Mush son de US$1.489.963 (2016: US$953.154). Esta division tiene
proyecciones de crecimienfo importantes para los siguientes afos en cuanto a
aperturas de nuevos puntos de venta, confemplan en promedio de 3 a 5 tiendas por
aino adicionales,

(Véase pagina siguiente)
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Bases y metodologia de la informacion por segmento

Esta segmentacion permite el analisis oportuno y diferenciado de cada una de las
divisiones y lineas de acuerdo a la asignacion de costos y margenes acordados con cada
uno de los distribuidores.

Para la asignacion de gastos a cada una de las lineas se ha establecldo dentro del
sistema informatico de la compaiiia una distribucién porceniual por centros de costos; en
lo que se refiere a gasios de publicidad, promociones y puntos de venta, asi como en
gastos de distribucion, comercializacion, de marketing, de acuerde a las actividades
propias que le sean directamente atribuibles. De esta forma se puede conlar con
informacion segmentada para la obtencion de estados de resultades por Linea y por
Division.

A continuacion se presentan las cifras relevantes respecto de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016,

2.5.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacion el resultado bruto & Impuesto a la renta por segmento:

Segmentos
2017 DPGP (1) DFP (2 Vague Hogar Mush

Ventas 21.532 848 17.443.263 3.654 285 1.545337 1488963
Coslo de venlas (14.794.587)  (11.065.269) {1.658.174} {824 .588) (B48.567)

Ulilidad bruta §.738.252 6.377 994 1.686.111 1.020.750 643,306
Gaslos operatives:
Gesltos de adminislracion (2,329.981) {1.657.756) (347.062) {184 756) (140.407)
Gaslos de ventas (6.380.368) (3.245647)  (1.232.941) (705.047) (1.196.733)

Utilidad (pérdida) operacional 1.027.902 1.474.59 116,108 130.946 (653.744)
Otros Ingresos, neto 387,729 282.980 59.244 31424 23887
Gaslos financieros (1,655,008} {1.177.520) {246.521) (131.234)  (PO.733)

(Pérdida) Ulilidad neta

de impuestas (229.377) 580.062 (71.169) 31.250 (769.510)

Impuesto a la renia comienle (203.164) (144.519) (30.277) (16.118) (12.249)
Impuesto & la renta diferido 482 328 68 T 28

(Pardida) Utilidad neta (432.079) 435.861 (101,377} 15.169 (781 T3}

(Continua)
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S ____Goagmanios o I
2018 DPGP (1) DPP {2} Wogiue Hogar Mush
Heestcurado  Reestuclurado  Reestucturado . Resstucturady  Reestiucturad
Venlas 25.890.108 19.098.571 3.200.942 2 BAA.5A2 053,154
Costo de ventas (17262.182)  (13.164.330) (1.022.041) _ (1.645687) (620.115)
Liilidad bruta aryamiy 5034232 1.447.801 1.022 845 333.039
Gaslos operalvos:
Gastos de adminisimcidn (2 410.267) (1.771.154) (203.247) (24TATY) (88.393)
Gaslos de ventas (6:386.005) _ (3617.188) _ (1.109.233) (583.018) _ (1.076 566)
Uliidad {pérdida) operacional {58.255) E45.890 L4 192 254 (B31.920)
Oiros ingresos, nelo 1.404 231 1.031.882 176,873 144178 51.408
Gastos fimanciarns __ 116432688)  (1.207.540) _[206.744) (168.721) (60.263)
Utifidad {pérdida) antes
de impuestos (267.292) 370232 5.350 167.811 (B40.685)
impuesto a la renla corlente {185,044) (143.328) (#4.538) {20.026) (7.153)
impuasto a la renta diferido (211) (154) (27) (22) 3
(Péndida) nela {492 547) 226752 (19.216) 147 763 (B47.846)

(1) Divisidn de productos gran publico (DPGP)

(2) Division de productos profesionales (DPP)

No se presenta informacion por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesio que la Administracion considera que todos los aclivos y pasivos se relacionan con
el giro principal del negocio de |la Entidad, que es la comercializacion de producios
relacionados con el area de belleza y cuidado personal.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.7.1 Clasificacion

La Compaiila clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: "actives
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuenias por
cobrar”, “aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes calegorias: "pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por pagar” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
conirataron los pasivos financieros.
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La Administracion determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financielos a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compariia manluvo activos financieros en las
categorias de “"activos financieros mantenidas hasta su vencimiento® y “préstamos y
cuentas por cobrar”; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de "olros
pasivos financieros”. Las caracleristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasia su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del eslado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Represenlados en el eslado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un
mercado aclivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

(c) Otros pasivos linancieros
Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuemtas por pagar a paries
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Compafila reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

(Véase pagina siguiente)
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significalivo, es reconocido como
parte del aclivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado
como de "valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en fitulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ofros ingresos,
netos” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas deniro de esta categoria.

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venla de productos en el curso normal de
los nedocios, Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como acfivos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas. Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en &l
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubra Gastos financieros.

(i) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por prestamos a
empleados y partes relacionadas, reembolsos por cobrar a Loreal Panama
por promocién y publicidad, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.
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(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, La Companila presento las siguientes cuentas dentro de
esta calegoria:

()  Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues esian contratados a las tasas vigenies en
el mercado. Na exislen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengadas en estas obligaciones
se presentan en el eslado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros" en el estado de resultados integrales, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
"Obligaciones financieras”.

(i) Emision de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en
el mercado. Los costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera, Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro "Gaslos
financieros” en el estado de resultados integrales. Se incluyen en el pasivo
corriente, exceplo por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

(i) Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(v) Cuenias por pagar a paries relacionadas: Corresponden a obligacianes de
pago principalmente por la compra de inventario para la venta. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado, pues se liquidan
hasta en 80 dias.

(vi Otfras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se recanocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menares a 90 dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Comparfiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
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deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la perdida
que se valora como la diferencia enire el importe an libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo fuluros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Comparniia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$210.327 y US$156.313 respectivamente, que
representa el 100% de provision sobre |os activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales,

Si en un periodo paosterior, el monto de la pérdida por delerioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocito dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.8

2.9

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin relener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a crédito tributario del impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, gque se estima seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menar,
El costa de los productos comprenden los costos de importacion y otros coslos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye coma parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costa de los inventarios y de los productos vendidas se determina usando el metodo
promedio ponderada. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y las
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafia constituye una provision con cargo a

los resultados del ejercicic para cubrir las pérdidas por inventarios en mal esfado,
obsoletos o no aptos para su dtilizacion o comercializacion denominado “Provision par
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VNR - obsolescencia de inventario”, cuya determinacion es similar a la del valor nelo de
realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al coslo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la impaortacion,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son regisirados al coslo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la
Comparia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los temenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valares residuales, debido a que la Administracion de la Compaiila estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida (til no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 7a15

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingreses obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su

amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias "SAP" como parte del proyecto
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mediante el cual se migré la informacion financiera y contable a este nuevo sistema de
informacion desde mayo del 2015, La amortizacion se calcula usando el método de linea
recta para asignar su costo a resullados en el término de su vida util estimada (5 afos),

Otros activos

Los otros activas se companen principalmente de permisos sanitarios que lienen una vida
util definida y se regisitran al costo menos su amortizacion acumulada. Se incorporan
principalmente an este rubro los pagos efectuados a la Agencia Nacional de Regulacion,
Control v Vigilancia Sanitaria (ARCSA) para la obtencién de las certificaciones de Libre
venta para productos de uso y consumo humano, y demdas permisos sanitarios para la
comercializacion de productos cosméticos. La amortizacion se calcula usando el método
de linea recta para asignar su costo a resullados en el término de su vida Gtil estimada (5
anos)

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles y
otros activos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) o amortizacion (activos
intangibles) y los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evenlos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activas
corresponde al mayor entre el monto nelo que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiila regisira una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio,
Los saldos en libros de aclives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compafila evalua anualments la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de actives no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
fue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de parlidas que se reconocen direciamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resullados integrales o directamente en el
patrimonio.
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(i)

(if)

Impuesto_a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renla se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuestc por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impueslo a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesio a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del esiado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesta a la
renta diferido activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los aclivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b} La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

c) La compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre vy cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacian.

Los impuesios a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecha legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.15 Beneficios a los empleadas

()

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera vy
correspanden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadares en las ulilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargoe a
resultados vy se presenta comao parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(il Decimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones par ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compaiiia.

{b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucia: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compaiila o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafdia delermina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con bass en estudios actuariales praclicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Cosleo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo a una lasa de 4,02% (2016:
4,14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados
Unidos de Ameérica, que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integrales del afio. Al cierre del afo las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiila.

2.16 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presenie, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iil) el monto se ha estimado
de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
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administracion, a la fecha de cierre de los eslados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la abligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de 1a Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venla de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuesios, devoluciones y descuenios oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La experiencia acumulada de la Compaiila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo, eslos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamienios
de |la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Eslados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por lipo de interés y riesgo de
precio y concentracidn), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalimenie en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar polenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compariia.

El departamento financiero fiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con

las politicas, directrices y lineamientos, que identifican, evallan y cubren los riesgos
financieros en coordinacion con las unidades operativas de la Companiia.
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Los departamentos de credito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion esirecha con las
unidades operativas de la Compaiia.

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modalo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gque relorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de producto terminado, material de empagues de los
productos mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen
mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u olros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

El principal riesgo al que se expone la empresa es |a exposicion a la variacion de
precios relacionada con la variacion de coslos logisticos que influyen directamente
en el costo o factor de internacion de los productos importados. Eslo
principalmente debido a la cantidad de nuevas reglamentaciones y normas,
impuestas por el gobierno en los Gltimos afos, que se deben cumplir para la
importacion de los productos (certificaciones INEN, registros sanitarios) lo cual
implica mayores tiempos de nacionalizacion de mercaderia por tanto mayores
costos de bodegaje y demoraje, lo que conlleva a mayores costos de internacian.

Sin embargo, cualquier variacion de precios se realiza a partir de un analisis en
conjunto con el departamento de compras y marketing de la Compania y el
departamento de marketing de cada uno de los proveedores del exterior,
analizando principalmente los precios de la competencia del sector.

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compaiila sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los aclivos que ella poses. Entre los
factores mas comunes se encuentran:

(il  Riesgo de valor razenable por tipo de inlerés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaia surge de su endeudamiento de
large plaze a traves del mercado de valores y sector financiern. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia al riesge de tasa de
interes sobre sus flujos de efectivo. Las tasas maximas a cobrarse por parte
de las instituciones financieras estan controladas por el Banco Central del
Ecuador, por lo que el riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicion.

La Compania ha establecido una polilica de endeudamiento en instrumentos
de largo plaze siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la
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(b)

(i)

entidad, procurande mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica, mensualmente se ajusian las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.

Se ha estimado que el Impacto en |a utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacion y/o duracidn de tasas, no es significalivo, considerando
la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano. Par este motivo no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesao de preclo v ¢ ntracion:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia, esta relacionada con
el companente de gravamenes en importaciones por parte del gobiermo
central en revisar constantemente los mismos. Los impuestos padrian llegar a
convertirse en un componente imporianie del cosio de los productos para la
venta para aquellos productos que san importadas para su comercializacion,
Esta circunstancia es medida constantemente por el area comercial, a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera gue el riesgo de precio
&5 bajo puesto que no se esperan modificaciones importanles por parte del
gobierno central,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo cradilicio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de credito se encuenira
presente en las cuentas por cobrar comerciales, compaiiias relacionadas y otras
par cobrar,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A". La
Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectiva en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(Vease pagina siguiente)
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Calificacion (1)

Entidad financiera 2m7 2016
Banco [nternacionzl 5.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariana 5. A, AN AAA-
Banco de la Produceion S.A. Produbance Grupo Promerica AMA- AAA-
Banco Guayaguil 5,4, AAR T AAA- AAA | ADA-
Banco Ganeral Rumifiahii 5.4, Al Al
Banco Solidario S.A, Al AL+
Banco Pichincha C.A. AN AAA-
BBP Bank {Panama) Ab- A

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadera Bank Watch Rating
- PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA, -
Class International Rating

Dentro de las politicas de comercializacion da la Compafia, se ha establecido un
plazo general de pago por las ventas a cada cliente de 90 dias. Para la concesion
de este plazo de pago, el cliente debe pasar por un filtro de analisis realizado por el
Departamento de Cartera en cuanto a Informacion Financiera del clienle,
Capacidad de Endeudamiento, Central de Riesgos y cumplimiento de los tres
primeros pagos al Contado para el despacho de la mercaderia, con ello se analiza
al limite de crédilo otorgado al cliente y el plazo de crédito a otorgarle.

Adicional a ello, el departamento de Crédito y Cobranzas realiza un seguimiento
constante a la cartera de cada cliente, el comportamiento de pago histérico de cada
uno de los clientes, anligledad, actualizacién de datos, entre olros faclores, A partir
de ello, se realiza un Informe Mensual de Indicadores de Carlera que permitan dar
un mejor control y seguimiento para una adecuada y oportuna toma de decisiones,

El control que lleva este Departamento es al detalle e individualizado para poder
mitigar el riesgo de crédito, que de por si 25 un riesgo impertante que puede llegar a
afectar a la liquidez de la Comparniia, asi como también a |la pérdida de cuentas por
cobrar, gue en ciertas instancias llega hasta canales judiciales.

Las cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la
Compania corresponden al 22% (2016; 25%) del total de las ventas. Debido a que
la Compafia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de cradito se establecen en funcion del analisis de |a capacidad de page
de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
ylo externas.
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(c)

2017 2016

Indice de morosidad 42% 31%
Cobertura de provisiones sobre cartera

deferiorada (en numero de veces) 0,50 0,52

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de liempe de
las mismas. Sin embargo de acuerde al modelo de negocio de la Compaiila para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revisidn de clientes de acuerde a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

« Mejoramiente continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Companiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromises financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecular sus planes de
negocios con fuentes de financiamiente estables, al respecto la Compania
histéricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positives, generados
por el crecimiento de los margenes brulos del negocio, manteniendo un flujo future
de caja operative suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por
ofra parte la Compafiia eslima que el grado de endeudamiento si bien es alto, lo
consideran manejable a sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacion, ya que la emision de obligaciones contribuyd a
mejorar la cobertura de liquidez existente.

El manejo del riesgo de liguidez invelucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recurses. Por tanto la
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(Expresado en délares estadounidenses)

Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad manor a un afo.

La Compafia durante los afios 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento
netamente con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se adminisira la

liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

= Calificacion de clientes en funcion al volumen, rotacion de cartera vy margen de

contribucion de cada uno,

» Lacobranza es realizada por el equipo de venlas.

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado.

La Compariia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de |la Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta |la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados,

2017
Sohregira
Obligaciones financleras
Emision de obligaciones
Proveedores

Cuentas por pagar parles relacionadas

Otras cuentas por pagar

2016
Sobregiro
Obligaciones financieras
Emision de obligaciones
Proveedores

Cuentas por pagar parles relacionadas

Otras cuentas par pagar

Cairiente Ma corriente Total
286.218 . 286.218
11.461.813 f29,858 12 291 472
2B5.688 265,658
4,018,503 4018503
46.441 46,441
15.088 15.088
16.093.551 B20.859 16.923.410
Corriente Mo corriente Total
199,878 - 199,878
7.504,798 5.203.722 12,798,520
354,250 265,688 £19.838
4,187 786 - 4,187,766
26 656 - 26 656
32.186 - 32 186
12,395,554 5469410  17.864.964
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de inlerés y mantener una estruclura de
capital éptima para reducir el costo del capilal.

Se realizan analisis mensuales de seguimiento y control de varios indicadores
relacionados, principalmente el ratio de apalancamienlo,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital lomando en consideracion con el siguiente punto:

Se frazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 aio), mediano (entre 1Yy
3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor economico a la
Comparnia,

La Comparila efeclia el monitoreo del capital a través de los ratios financieros que se
calculan de forma mensual.

Adicionalmente, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el fotal de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras, mercado de valores, cuentas por pagar comerciales y companiias
relacionadas) menos el efective y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como
el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Sobregiro 286.218 198 878
Obligaciones financieras (Corto y large plazo) 12.201.472 12.798.520
Emision de obligaciones (Corto y largo plazo) 2065.688 619.938
Proveedores 4.018.503 4.187.786
Cuentas por pagar paries relacionadas 46441 26.656
Otras cuentas por pagar 15.088 32.186

16.823.410 17.864.973
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (376.718) (338.726)
Deuda neta 16.645.692 17.526.247
Total patrimonio neto 2.219.467 2.873.008
Capital total 18.766.168 20.388.255

Ratio de apalancamiento

B8%

B6%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de esiados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encueniran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo cierlas condiciones,

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

(c)

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en |la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldas
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida il de los propiedades y equipos, intangibles v olros activos

Laos cambios en circunstancias, lales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Ulil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 2,10, 211 y 2.12.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.13,

Frovisiones por beneficios a empleados & largo plazo
Las hipatesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para o cual uliliza estudios actuariales praclicados por profesionales
independientes. Ver Nata 2.15

(e) Impuesto diferido.

{Véase pagina siguiente)

(35)



51

5.2

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiila ha realizado la estimacion de sus impueslos diferidos considerando
que lodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la aplicacién NIFF) se revertiran en el fuluro

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente  Nocorriente  Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo ore.Te - 338.726 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 028602 851.345 -
Cuentas por cobrar comerciales 5.501.540 - 6.488.613
Cuentas por cobrar a compafias
relacionadas 2.105.138 - 1.527 694 3=
Total activos financiaros 8312088 - 8.206.378 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Sobregiro 286.218 - 199.878 -
Obligaciones financieras 11.461.613 829.859 7.594.798 5.203.722
Emision de obligaciones 2B5.688 - 354.250 265688
Proveedores 4.018.503 4,187,786 -
Cuentas por pagar a compafiias -
relacionadas 46,441 26.656
Otras cuentas por pagear 15,088 32.195 -
Tolal pasivos financieros 16,093,551 829.859 12.295.563 5.465.410

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medician:
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o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacian incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o
indirectamente (fue se deriven de precios) (nivel 2).

O Informacion sobre el aclivo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en &l mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los instrumentos financieros se aproximan a su valor
razonable dada |a naturaleza de corto plazo de los mismos.

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 7% y el 15% para el caso de

ohligaciones financieras; y para emision de obligaciones del 8%. Dichas tasas son de
mercado, por lo tanto no difieren de su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Caja (1) 171.500 122.538
Bancos
Banco Guayaquil S.A, 80.150 93.686
Banco Pichincha C.A. 51.941 -
Banco de la Produccion S.A. Produbanco - 26.320 37.116
Banco Bolivariano S.A. 16.064 37.006
Banco Solidario S.A, 16,480 -
Banco Internacional S A. 14.573 ar.655
Banco Genaral Rumifiahui S.A. 590 9.851
BBP Bank (Panama) - 874
376.718 338.726
Sobregiro bancario (286.218) (199.878)
90.500 138.848

(1) Corresponde a dinero en efectivo mantenido en caja por US$3.634 (2016:
US5$13.326) v a cheques recibidos de clientes en garantia por US$167.966 (2016:
US$109.212).
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Fondo de inversion (1)
Ceriificados a plazo fijo (2)

(1)

(2)

2017 2016
1,397 1.356

927,205 849.989

928.692 851.345

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia mantiene un convenio fiduciario en
el cual los flujos por conceplo de facturacion emitidas a la orden de la Corporacion
Favorita C A, Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.A. Farcomed los percibira
el Fiduciario con el objetivo de cancelar las obligaciones mantenidas por la
Compaiia en el Banco de la Produccion S.A. Produbanco Grupo Promérica.
Actualmente, la Compaiia se encuentra evaluando la opcion de cerrar este fondo.

Corresponde a cerfificados a plazo fijo en instiluciones financieras locales:

017

Institucion

Banco General Rumifiahui 5. A
Banco General Rumifiahui 5. A

Banco Bolivariano S. A,
Banco Bolivariano S. A
Banco Bolivariano S. A

Banco de la Produccion S.A.
Produbanco - Grupo Promerica

Fecha de
emision

8-Sep-17
27-nov-17

25-abr-17
15-nov-17
17-nov-17

14-dic-17

{Continua)

Fecha de
vencimiento

7-Sep-18
27-nov-18

10-may-18
26-nov-18
27-nov-18

14-dic-18

Tasa

5,50%
5,75%

4,25%
4.44%
4,50%

4 50%

iionto

240.000
100.000
340.000

333795
100.000
33.500

120.000

927,295
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2016

Institucion

Banco General Rumifiahul S5 A
Banco General Rumifiahul S. A

Banco Bolivariano 5. A,
Banco Bolvariano S. A.

Banco Internacional S, A,

Fecha de
ermision
02-dic-16
09-sep-16

08-sep-15
10-may-16

15-ago-16

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes (1)
Provision por deterioro (2)

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

Por vencer
Vencidas

De 0 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 180 dias

Fecha de
vencimiento Tasa Monto
27-nov-17 5,75% 106,074
08-sep-17 7.25% 240.000
346,074
27-sep-17 6,256% 110.120
05-jun-17 6,50% 333.795
443.915
21-ago-17 5,65% 60.000
R49.080
2017 2016
5.711.867 6.644,926
(210.327)  (156.313)
5.501.540 6,488.613
2017 2016
3.296.992 4.574.979
1.213.277 427617
272.629 1.102.741
509,242 239.417
49727 - 300172
5.711.867 6.644.926

{(2) Los movimienios de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar son como

sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Reversos (ulilizaciones
Saldo final

2017 2018
(156.313) (162.228)
(54,014) (64.476)
. 70.391

(210.327) (156.313)
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2017 016
L'Oréal Panama (1) 287.117 117,566
Funcionarios y empleados 3474 106.246
Intereses de inversiones 17.040 27.623
Otras menores - 59019 @ 60
396,672 251.495

(1) Corresponde principalmente a los saldos pendientes de cobro por concepto de apoyo
comercial y reembolso de gastos de promocion y publicidad facturados a L'Oreal

Panama,

ANTICIPOS A PROVEEDORES

2017 016
Anticipas proveedores (1) 317.866 583.674
Seguros (2) 28,710 29.706
Otros anlicipos 36.182 19.062
385.758 6532442

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a los anticipos
entregados a Consultora Southern Cross Capital Market S A., por el servicio de
asesoria financiera, los cuales son amortizados mensualmente contra resultados
del ejercicia. Al cierre del 2017 el valor pendiente por amortizar es de US$183.431.
Adicionalmente se incluyen en esios conceptos valores por US$93.412 por
concepto de valores pendientes de cobro al servicio de rentas internas, US$10.826
de anticipos otorgados a Conecel y US$30,115 por anticipos entregados a
proveedores comerciales tales como el servicio ecuatoriano de normalizacion y

agentes aduanales.

(2) Corresponde a los valores cancelados por conceplo de primas de seguros.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 4672 292810
Retenciones de VA 10.124 97.691
Retenciones en la fuente (1) 168.244 59.295
1683.040 449 798
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponden a anlicipos de impuestos que son compensados al momenio de la
determinacién del Impuesto a la renta corrienie. Ver nota 21.

INVENTARIOS

Inventarios (1)
Inventarios en transito (2)
Provision VNR-deterioro de inventario (3)

2017 2016
5.927.449 6.282.302
2,141,731 2.639.977
(40.153) (38.055)
8.029.027 8.884.224

{1) Corresponden a los inventarios que mantiene la Compania segun el siguiente

detalle:

Loreal Capilar
Maybelline
Lorzal Maquillaje
Loreal Profesional
Mush (Mush)
Dermo Expedise
Kerastase
Vogue

Redken

Jolie

Simonds

Farma

Cuanto

Gamier

2017
1.860.512

942224
716.923
528.053
480.029
384.317
356.217
187.262
180.186
163.123

96.985

18.227

15.391

5.927.449

2016

1.833.024
1.218.347
642.209
704,298
239.358
250.408
448,336
154.797
328.992
245,863
42.405
1.680
21.449

150.236

_6.282.302

(2) Al 31 de diciembre corresponde principalmente al inventario en transito de su

proveedor principal L'Oreal Panama.

{(3) Los movimientos de la provision de VNR-detericro de inventario son como sigue;
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2017 2016
Saldo inicial (38.055) (34.573)
Incrementos {11.639) [(35.722)
Reversos /utilizaciones 9.541 32,240
Saldo final {40.153) (38.055)

Por otro lado, segtn el acuerde gue mantiene la Compaiiia con L'Oreal Panama,
parte del inventario considerado obsoleto o en mal estado es reconocido por éstos
ultimas, exceptuando los gastos de importacion por este motivo la administracion de
la Compariia estimo gastos por estos conceptos en un 30% del valor considerado

como obsoleto, registrado en los resultados integrales del afio US$121.187. (Ver
nota 27).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia mantiene inventarios entregados

en garantia por las obligaciones bancarias contratadas por un valor de
LIS$3.6683,096. (Wer Nota 30)

OTROS ACTIVOS
2017 2016
Registros Saritarios (1) 498.084 507.720
Garantias 38.457 33.635
Inversiones en acciones (2) - 4,181
536.541 545.436

(1) El movimiento y los saldos de los registros sanitarios se presentan a continuacion:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 507.720 499,222
Adiciones (a) 155.5056 144,629
Amoriizacion (165.141) (136.131)
Total al 31 de diciembre 498,084 R07.720 :

{a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a los permisos sanilarios
otorgados por el Instituto Nacional de Higiene, para poder comercializar los
productos de belleza, cosmetologia, limpieza y afines.

(2) Corresponde a participaciones mantenidas en el afio 2016 en Industrias Quimicas
Mobel Cia. Lida, Inversion que fueron vendidos en octubre del 2017

(42)



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los aclivos Intangibles se presentan a continuacion:

2017 2016
Saldo al 1 de enere 375.063 402.844
Adiciones (1) 3.076 72.930
Bajas neto (4.059) (1.913)
Amortizacién (Nota 27) (90.989) (98.798)
Total al 31 de diciembre . 283.091 375.083

—

(1) Corresponde a la compra de un complemento a la licencia SAP, adquirida en el
mes de septiembre de 2017,

15. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017

2016

Corrienle Largo Plazo

Obligacionas con instituciones

Caorriente Largo Plazo

6.103.8%6 =

1.368.556 5.203.722
122.346 =

el 3.543.407 B29.850
financieras (1)
Otras obligaciones (2) 7.843 545 -
Tarjetas de crédito (3) 74.661 -
11.461.613 829.859

7.584.798 5.203.722

(1) El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

{Vease pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Entidad

Hanco de la Produccion 5.4,
Banco de la Produccian S.A.
EBanco de la Produccidn S A
Banco de la Produccian S.A,
Banco de la Produccion S.A,
Banco de la Produccion 8.4,
Banco de la Produccién S.A.
Banco de la Produccidn 5.4,
Banco de la Produccion S.A.
EBanco de la Produccion S.A,
Banca de la Produccion S.A,
Banco de la Produccion S.A,
Banco de la Produccion S.A.

Banco Bollvariano S.A,
Banco Bolivariano S.A.
Banco Bollvariano 5.4,
Banco Bolivariano S A,
Banco Bollvariano 5.4,
Banco Bollvariano S A,
Hanco Bolivariano S.A.
Banco Internacional 5.4,
Banca Internacional 5.4,
Banco Internacional 5.A,
Banco Procredit S.A.
Banco Pichincha C.A. (a)
Banco Fichincha C.A. (a)
Banco Pichincha C.A, (a)
Banco Fichincha C.A,
Banco Guayaquil 5.A.
Banco Guayaquil 5.4,

Banco General Rumifiahui S.A. {a)
Banco General Rumifiahut 3.4 (a)

Emision

0a/10M7
121017
181017
2611017
Jinany
oe1147
181117
81117
o217
11217
1501217
1411217
211217
2711216
260117
100417
200817
23/08M17
1811017
2011217
220217
12/04117
15/06/17
2810817
%0717
18/09/17
221117
280717
220817
1200617
190017
251017

Venclimiento

o7 e
11/01/18
16/0118
2301118
S1/01718
07/02/18
14/02H18
26/02/18
O7/03M18
130318
1710318
26011217
25/03/18
020118
01/02M18
110418
20006118
22/08M8
171018
191218
16/02118
D6/04/18
Q80618
1VaTIZ0
15/01/18
038
2217
181217
210318
14/1217
251117
11401418

{Continua)

Tasa

8,02%
9.03%
0.02%
9,02%
9,02%
0,02%
9,02%
9 02%
0, [12%
9,02%
9,02%
0.33%
9,02%
8,83%
B,83%
B,94%
8,823%
B.83%
B,83%
§,823%
B,95%
B,95%
&,95%
7,00%

B,95%
9,12%
9,13%

2017 201

o

42,800
50,500
72.500
62,200
116,200
91,700
116.000
118.000
133.000
45.800
45,300
120.000
B4.500 -
8.333 -
16.667
T0.000
67.000
G6.567
83.333
150.000
24.584
34.329
600105
1.051.006
580.000
300.000
60,000 -
18.453 -
90.000
480.000
103.166 -
6.835
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresada en dolares estadounidenses)

Entidzd Emision  Vencimiento Tasa 2017 2018

Banco Baollvanano S.A. 20/03/2016 3I1/0N20T 6,83% . 112.500
Banco Bolivariano 5.4, 11072016 10/072017 B,83% ; 66,625
Banco Bolivariano 5.4, IMA02016 061112017 8,83% - 123.760
Banco Bollvariana 5.4, 2TN22016  02/01/2018 8.83% . 100,000
Banco Guayaguil 5.4, 28/09/2016 27032017 0,12% 100,000
Banco Guayaquil 3.4, 3oMf2oe  O208/2017  9.12% . 500,000
Banco Guayaguil 5.4, (a) 3011206 30/06/2017 - - 300,000
Banco Guayaguil 5 A, 17112016 21/04/2017 8,95% - 23.830
Banco de la Produccion S.A. CE/OB/2014  24/01/2017 B8,95% - 1313
Banco de la Produccian 5.4, 23/06/2016 19/06/2017 B8,95% - 127.766
Banco de la Produccidn S.A, 1112016 29/01/2017 9,00% - 225733
Banco de la Produccian 5.4, 24112016 18/01/2017 8,96% - 129,500
Banco de la Produccidn S.A. D5/M12/2016 29/01/2017 3,98% - 117.000
Hanco de la Produecion 5.A. 09122016  03/022017 8,06% . 232.000
Banco de la Produccidn S A, 141202016 120022017 8,98% - 89,000
Banco de la Produccian S.A. 231202018 26/02712017 8,99% - 150.000
Banco Geraral Rumifiahui 3.A. {a) 17M11/2016 16/05/2017 - - 330,000
Banco Genaral Rumifiahui 5.4, {a)  12M12/2016 12/06/2017 - - 550.000
Banco Ganeral Rumifiahu 5.4, 28M1/2016 281022017 8,95% - 70.683
Banco Genaral Rumifiahul 5.4, 2THM2/2016 3000372017 8,95% - 20.948
Banco Internacional S.A, 24/03/2018 19/0372017 8,95% - 95.616
Banco Internacional S.A, 11/08/2016 05/08/2017 8,95% - 216.488
Banco Internacional 8.A, 12122018 0722017 8,95% - 230.000
Banco Pichincha C.A. (a) 16/00/2016  16/032017 - - 160.000
Banco Pichincha C.A, (a) 02/07/2018  16/01/2017 - - 520.000
Banco Pichincha C.A. 2810208 26/01/2017 8,95% - 280.000
Banco ProCredit S.A. 29102015 10062017 8,82% - 146,105
Banco ProCradit S.A. 10412016 1770472017 B.82% - 66.713
Banco ProCradit S.A. 12/06/2016 200062017 8,82% - 171,390
Banco ProCradit S.A. 24011172016 061212017 8,82% - 700.000

4,373,266 6.103.896
Parcidn corriente 3.543.407 6.103.896
Porcidn no coiriente . 829.859

4,373,266 6.103.896
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

(2)

(a) Corresponden a avales comerciales emitidos para garantizar las
transacciones efectuadas con proveedores.

El delalle de otras obligaciones es el siguiente.

2017 2016
Venta de cariera;
Factec Factaring Ecuador S. A. (a) 1.213.045 580,940
Préstamos con terceros (b) 6.630.500 5.8991.338
7.843.545 6.572.278 .

(a) Corresponde principalmente a las negociaciones de cartera en los cuales la
Compafiia cede y transfiere a favor de Factec S.A. Factoring Ecuador,
facturas comerciales vigentes emitidas en diciembre del 2017 con
vencimiento en el 2018

(b) Eldetalle de los préstamos con terceros es el siguiente:

{Vease pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Prestador
Holdingline S.A. Corporacian Industrial y Comercial (i}
Holdingline 5.A. Corporacidn Industrial y Comerclal (i)
Holdingline S.A, Corporacian Industrial v Comerclal-
intereses

Nemar Acacia Torres Reyas (i)

Vinueza Tamayo Grace (ii)

Fabicla Magdalena Balseca Vega (i)

Romero Espinosa Rosa Elena (iil)

Azucena Bowen Cevallos (i)

Edgar Juan Diminich Miranda (i)

Cadena Agulrre Ana Grace

Hector Ernesto Fierro Herrera (ii)

Edgar Juan Diminich Mirand (i)

Proafio Verdesoto Pablo van

Maria Monica Patricia Hernandez Vasconez (ii)
Luis Juan Ramiro Moncayo (F)

Paolo Xavier Diminich Marales (i)

Socrates Ponce (i)

Jessica del Rocic Sanchez Valdiviezo (i)
Cadena Aguirre Linda Mercedes

Cobos Sanchez Edison German (i)

Oscar Enrique Pefiaherrera Carrilio (i)

Daniel Eduardo Trivifio Diaz (i)

Poza Jativa Byron

Jaime Antonlo Toledo Romolerousx (i)

Omar |gnacio Santara Carrillo (i)

Cadena Aguirre Myrna Roclo

Martha Gisela Villagomeaz (i)

Jorge Federico Cueva (1)

Felix Antonio Ramirez Herrera (i)
Ana Lerida Chica Zambrano {ii)

Consultora Southern Cross Capltal Markets
SCCMARKETS S.A (i)

Consultora Southern Cross Capital Markets
SCCMARKETS S.A (iii)

Susana del Carmen Jijon Baquera (ii)
Provisién de Intereses

Porcién corriente
Forcién no corriente

Emisidn  Vencimlento
2B-jul-16 23-ul-18
03-ago-16  24-ju-18
07-ago-17  05-feb-18
25-nov-17  25-feb-18
11-dic-17  12-mar-18
30-ju-17 30-dic-17
13-nov=17  14-feb-18
08-nov-17  06-feb-18
d1-jul-17 01-ene-18
10-0ct-17  10-ene-18
3-oct-17  01-feb-18
D1-dic-17  01-ene-18
21-nov-17  19-feb-18
30-oct-17  30-2ne-18
07-nov-17  06-feb-18
07-nov-17  D9-feb-18
22-nov-17  22-feb-18
01-ju-17 01-ene-18
1¥-nov-17  19-feb-18
05-dic-17  06-mar-18
27-jun-17  08-ene-18
23-ago-17  23-feb-18
O07-nov-17  05-feb-18
03-oct-17  03-ene-18
20417 22-ene-18
18-sep-17  08-ene-18
05-gct-17  03-ane-18
Dd-dic-17  05-mar-18
13-dic-17 14-mar-18
04-ul-17  O4-oct-17
04-jul-17 04-oct-17
10-oct-17  09-ene-18

Tasa
9,50%
£, 50%

10,00%
15,00%
8,50%
15,00%
8,50%
B,50%
15,00%
9,50%
8,50%
15,00%
8,25%
8,50%
B,50%
8,60%
9,50%
15,00%
9,00%
8,32%
9,60%
15,00%
B,00%
7,00%
15,00%
9,00%
8,50%
7,50%
B,25%

9,50%

9,50%
8,60%

4.000.000

682.153
185.972
100.000
44.819
44.684
40.716
40.000
34.000
20801
20.000
20.000
28.816
26.455
25.013
23.182
22.459
22.000
21.894
21.293
20.565
20.000
20.000
18.000
15.000
15.000
11.013
11.008
10471

7.038

7.038
4.730

6.630.500

6.630.500
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2016
Prestador Emision  Vencimiento Tasa Valor
Holdingdine 5. A. Corporacidn
Industrial y Comercial (i) 28-jul-16 23-juk-18 9,50% 1.000.000
Holdingdine S. A. Corporacion
Indusirial y Comercial (i) 03-ago-16 24-jul-18 9,50% 4.000.000
Intereses Holdingdine S. A. (i) - - - 203.722
Redrigo Fabian Serrano Proafio 05-0ct-16  05-oci-17 10,00% 133.000
Wilmer Washinton Cobos (ii) 19-sep-16  03-ene-17 9,50% 102.650
Vinuaza Tamayo Grace 26-ago-16  25-mar-17  15,00% 100.000
Edgar Oswaldo Cobos Sanchez (ii) 19-sep-16  03-ene-17 9.50% 82120
Rosero Lopez lvo Xavier (ji) 08-dic-16  15-mar-17 9,50% 49,755
Washington Gerardo Granda 02-may-16  02-may-17  15,00% 45.000
Rosa Elena Romero 30-dic-16  30-mar-17  15,00% 44,684
Fabiola Margdalena Balseca Vega (i) 14-sep-16  13-mar-17  10,50% 43.027
Edison German Cobos Sanchez {ii) 19-sep-16  03-ene-17 9,50% 41,060
Marmol Murioz Consuelo Susana 26-nov-16  25-may-17  15,00% 40.000
Ana Grace Cadena Aguirre 01-jul-16 09-jul-17 15,00% 34.000
Linda Mercedes Cadena Aguirre 01-jul-16 01-jul-17 15,00% 22.000
Byron Vinicio Poza Jativa 23-ago-16  23-ago-17 15,00% 20.000
Ramirez Herrera Felix Antonio (ii) 08-dic-16 09-mar-17 9,50% 156,320
Myrna Roclo Cadena Aguirre 20-jul-16 20-jul-17 15,00% 15,000
5.991.338
Forcion corriente 787,616
Porcion no corriente 5203722
5.991.338

(i)

(if)

(i)

Con fecha 28 de julio del 2016 se firmo un contralo de asescria financiera con la
Consultora Southern Cross Capital Markets SCCMarkets S.A. a quien se cancelo
US$742.029 por la comision de la captacion de capital de financiamiento con
Holdingdine S.A. Dicha comision esta siendo reconocida en los resultados
integrales en el plazo de este financiamiento,

Corresponde a préstamos recibidos de persohas naturales que fueron referidos por
Southern Cross Capital Markets S.A., quien cobro una comisién de aproximada de
USHS5.000 por la captacion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2017, estos préstamos con terceros se encuentran vencidos

y pendientes de pago. Los mismos fueron liqguidados en el primer trimestre del afio
2018.
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares esladounidenses)

(3) Corrasponde principalmente a las cuentas por pagar en larjetas de crédito
corporativas por gastos efecluados para las operaciones de la Compafia,

EMISION DE OBLIGACIONES

2017 2016
Corriente Largo Plazo Corriente Largo Plazo

Emisitn de Obligaciones 265 688 - 354.250 265.688

El delalle de la emision es el siguiente:

2017
Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente N
Sene emisiin vercimiento  Colocado Cancelado Corriente Largo Plazo
Emision {1)
Serie A3 30-5ep-14  30-Sep-18 1.163 250 87,563 265.688
2016
Fecha de Fecha de Monto Wonto Saldo pendiente
Serie emisidn wencimiento  Celocado Cancelado Corriente Largo Plazo
Emisidn (1)
Serie A3 30-5ep14  20-Sep-18 1,152,250 533.313 354,250 265.688

(1) La tercera emisién de obligaciones fue aprobada por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros el 5 de sepliembre del 2014, bajo resolucion
SCV.IRQ.DRMV.2014.3279 por US52.000.000 a una tasa de interas fija del 8%.
Las obligaciones emitidas tienen un vencimiento de hasta 1.080 dias con
amortizacién gradual del capital dependiendo de la clase a |la que corresponda la
emision mas el respectivo interés.

La emision vigente (tercera) cuenta con una calificacion de “AA", otorgado por ICRE
del Ecuador Calificadora de Riesgos S. A, el 21 de diciembre de 2017; esta

categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena
capacidad de pago de capital e intereses, en |los términos y plazos pactados.

(Véase pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares esladounidenses)

PROVEEDORES
2017 2016
Proveedores Nacionales 1.215.885 B18.466
Proveedores del Extenor (1) 2.802618 3.369.320
Total corriente 4.018.503 4.187.786

(1) Al 31 de diciembre corresponden a las cuenlas por pagar por la compra de
inventario a su principal proveedor L'Oreal Panama.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Ias principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
comparfilas y parles relacionadas a: i) las personas naturales o jurldicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, lienen conlrol
conjunto o Influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

Cuentos por cobrar corto plazo Ralacién Transaccidn Farald 2016

Crisol Comercial 5.A. (1) Entidad del Grupo Comercial TR3.025 B56 457

Willy Moeliar Accionista Comercial 195.022

Danialn Moe ler Accionista Comercial 110.000

Mush Cosmitlica 5, A Entidad del Grupo Cometcial - S6.677

Crisol Comercial Peri SACG (2) Entidad del Grupo Financiera 1,017,081 814.560
2.105.138 1.527 694

Cuenias por pagar corto plazo Relacién Transaccién Fald 2016

Crisol Comercial 5.A Entidad del Grupo Comercial 8716 1133

Mush Cosmialic § A Entidad del Gnupo Comercial 4887 .

Willy Moelier Accionista Comercial 20635 16,180

Damiota Moelier Accioniata Comercial G403 8343

A8 441 26 656
— e —

(1) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la venta de inventario y
préstamos concedidos,

(2) Corresponde a 10 operaciones de crédito, olorgados a favor de Criscl Comercial

Per() S .A.C., con vencimientos hasta el 20 de diciembre de 2017 a una tasa de
interés del B, BBY.
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{(Expresado en dolares esladounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones

Sociedad Relacian I ransaccién 2017 2016
Compras
Crisol Comercial 5.4, Entidad del Grupo Comarcial 530,475 690,884
Mush Cosmétic 5.4, Entidad del Grupo Comercial “ 746,565
Mantar C.| Entidad del Grupo Comercial 11.183 -
541.658 1.437,648
e
Crisol Comercial 5.A, Entidad del Grupo Comaercial 780889 1.135.876
Reembolso de gastos
Crisol Comercial 5.A. Entidad del Grupo Comercial 36.069 41.334
Crisol Comerclal Peri 5.A.C Entidad del Grupo Comercial 21.244 48,128
Mush Cosmétic S.A, Entidad del Grupo Comercial - 50.818
5/.313 144 38U
ol Relacion Transaccion 2017 2016
; o5 [E5ES5
Crisol Comercial Peri S.A.C Entidad de| Grupo Financiera 282 531 734.560
Crisol Comercial 5.4, Entidad del Grupo Financiera 956.686 187.960
1.239.217 §22.528

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compariia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembra:
21T
Honorarios administradoras 378.282

2016
471.520

IMPUESTOS POR PAGAR

(Vease pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Impuesto al valor agregado 21.057 237.277
Retenciones por pagar 24.074 29.120
Cantribucién solidaria sobre remuneraciones - 1.398
45.131 267.795

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesio a la renta as la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 203.164 195.044
Impuesto a la renta diferido {462) 211
Cargo a los resultados integrales dal afio 202.702 _185.255

Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 2016
Utilidad (pérdida) antes de participacion laboral e impueslos (229.376) 2,748
iMenos: Paricipacion laboral - (1.462)
Utilidad (pérdida) anles de impuestos {229.376) 8.286
Méas: Gaslos no deducibles (1) 1.161.629 a79.070
Menos: Rentas exentas {14.329) -
Mas: Gastos incurridos para generar rentas exentas y gasios 4,000 =
Mas: participacion a trabajadores por ingresos exentos 1.548
Base imponible total 923.473 3B7.356
Tasa de impuesio a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 203 164 85.218
Anticipo del Impuesto a la renta 81.044 185.044
Total impuesto a la rerta corriente del afio 203.164 195.044

(1)  Corresponde principalmente al excedente de los |imites establecidos en la ley por:
i) provision por jubilacion patronal US$68.306 (2016: USES50.686) y ii) provisién
cuentas incobrables US$12.883 (2016: US$51.500). Adicicnalmente se incluyen
depreciaciones de actives fijos US$4.002 (2016: US$6.900), excedente en gastos
de promocion y publicidad US$276.107, intereses LUSH227.203 (2016
US5108.346) v costos y gastos sin sustento US$H547.868 (2016 USH171.392).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 203.164 185.044
Retenciones de impuesto a la renta (371.408) (254.339)
Impuesto a la rerta a favor B {_1-65.-244}_ - (59.295)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a |la renla del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n la norma que rige este anticipo,
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compania ha considerado la rebaja descrita en el articulo Nro. 3 del Decreto 210
emitido por la Presidencia de la Republica en fecha 20 de noviembre de 2017
correspondiente al 40% del saldo del anticipo pendiente de pago para aquellas
compafias cuyos ingresos sean iguales o mayores a US$1.000.000. Sin embargo, el
monto del anticipo minimo resultante de la aplicacién de la rebaja es de US$136.566, el
cual es inferior al monto del impuesto a la renta causado de US$203.164, por |o que ésie
tltimo se convierte en el impuesto a la renta del afio.

Durante el afio 2016 la Compafila ragistré el anticipo minime como impuesto a la renia
del ano.

La relacion entre el gasto por impuesto y |z ulilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muesira a continuacidn:

2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos (229,376) 8,286
Tasa impositiva vigente 22% 22%
(50.463) 1.823
Efecto flscal de los gastos no deducibles
al cakeular la ganancia fiscal 253,620 83.385
Impuesto a la rerta 203.164 85.218
Anticipo minima 891.044 195.044
Tasa de impuesto a la renta efectiva -89% 2354%
{d) Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es &l siguiente:
2017 2016
Impuestos diferidos aclivos;
Impuesto diferido activos que se liguidara después de 12 meses 1.228 766
1.228 766

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente;

(Vease pagina siguiente)
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Activo por
impuasios
diferidos
Al 1 de enero del 2016 Q77
(Cargo) Crédito a resultados por impuestos diferidos _E211)
Al 31 de diciembre del 2016 766
(Cargo) Crédito a resultados por impuestos diferidos 462
Al 31 de diciembre del 2017 : 1,228

Precios de Transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con paries relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidon No. MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y
remita por parie de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas companlas
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademés las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gque no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiila no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: E| 29 de abril del 2016 se
aprobo la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas" publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

“ Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

. Pagos efectuados por medios electronicos scportarén deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito fributario de IVA.

" Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos vy
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gastos, aquellos obtenldos y realizados con dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contralacidn de servicios de telefonia fija y mavil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes enitregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen dnicamente voz, o en conjunio voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monte anual de US$5,000 cuando el hecho generadar del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante |la utilizacidn de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremaoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, enire otros aspectos, se efecllian las siguientes reformas detalladas a
continuacian:

. Contribucién Saolidaria sobre |las utilidades del 2% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000,

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junia del 2016
por un periodo de 12 meses.

" Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares deniro y fuera del pals, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de doélares dentro del pais, se gravara &l
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

- Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles

y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
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en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
direcia de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidon de menar
imposicion o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,80% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una socledad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicion o no se conozca su residencia,

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” E! 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive gque
reinviertan sus utilidades en el pals, podran obiener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambics en los crilerios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades, La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de ulilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a. i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y, iii)
aguellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales, Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal s& mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
axportadoras habiluales,
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El Servicio de Renlas Internas pedra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14" remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de conltar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos concepios siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anleriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a fraves de giros, transferencias de fondos, larjetas de crédito y débiio,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerde con la Gerencia de la Compaiila, las principales reformas que tendra un
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%,
y la deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio cuando no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

PROVISIONES
Saldos al Pagns ylo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2017
Corriente

Beneficios a empleados (1) 22121 3.458.788 (3.478.887) 201.112
Mo cormiente

Jubilacitn patronal (Nota 23) 461.112 86.304 (177.448) 379.970

Desahucio (Nota 23) 135.419 36.389 (46.862) 128.846

£00.531 132693 {224.308) 508.916

(Veéase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos yio Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones firal

Afo 2016
Comiente

Benelicias a empleados (1) B 336.479 4.112.618 (4.227.886) 221211
No corriente

Jubtlatian patronal (Nota 23) 445,002 101.697 (B5.677) 461.112

Desahucio (Nota 23) 132.153 ar.ets (30.652) 139419

577.245 139.615 {116.329) 600.531

(1) Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmente el valor de US$100.125 de
liquidaciones de empleados pendientes de pago.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 379.970 461.112
Bonificacién por desahucio 128.946 139.419
508.916 600.531

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, correspande al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguienies:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4 14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3,00%
Tasa de morialidad e invalidez (2) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 27,99% 23,86%
Vida laboral promedio remanente 7.21 7,36

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:
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2M7 2016
Saldo inicial 600.531 577.245
Costo laboral por servicios acluales (Nota 27) 107.831 102.523
Coslo financiero (Nota 29) 24 862 25.169
{Ganancia) actuarial {84 .117) {28.413)
Beneficios pagados (52.874) {24.901)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (B7.318) (51.002)
Saldo final 508.916 600.531

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 637.460 acciones ordinarias y nominalivas de US$1 délar accion,
siendo sus accionistas personas naturales de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre - Maclonalidad _ Participacian
Willy Hermann Moeller Flores Ecualoriana 52.62%
Daniela Maria Del Carmen Mooller Flores Ecualoriana 47,32%
Hanns Udo Leonhard Spatz Moeller Ecustoriana 0,06%
100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva leqal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capilal suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 |a reserva alcanzd el 54% del capital suscrito.

Reserva faculialiva

De conformidad con la Ley de Compaiiias, corresponden a la apropiacion de las
ulilidades de ejercicios anleriores de acuerdo a resoluciones que constan en acias de
accionistas

Reserva de capilal - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésla se incluia en el rubro de reservas en el Paltrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares esladounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
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marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigenles, la reserva de capital
podra ser capilalizada en la parle que exceda las perdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelio
en caso de liquidacion,

Resultados acumuladaos de aplicacian inicial “NIIF"

Los ajustes provenienles de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenla “"Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionislas en el caso de liquidacion de la Companiia.

Resultados acumuladas

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS
2017 2016
Ventas (1) 26.645.674 29.772.790
Descuento y devolucidn (2.112.826) (3.782.591)
~ 24.532.848 25.990.199

(1) Un resumen de las ventas de la Compafila por su naturaleza se detalla a
continuacian:

(Viéase pagina siguiente)
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2017 2016

Loreal Capilar 12.208.972 10.917.318
Maybeline 3.630.538 4.836.964
Loreal Profesional 2170097 1.956.808
Dermo Experlise 1.766.180 1.895.829
Loreal Maquillaje 1.561.720 1.825.001
Mush 1,486,055 981.967
Keraslase 803.511 877.845
Redkan 812.007 610.068
Vogue B659.456 1.441.080
Jolie 619479 588.628
Simonds 593.850 439.537
Malett 214534 -
Quanto 19.266 247.021
Garnier (i) - 2854724

26,645674 29,772,790

(i) Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no continud con la comercializacion
de los produclos marca Garnier, el inventario restante fue devuelto al

proveedor,
27. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Veéase pagina sigulente)
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2017 Costo de

productos Gastos Gastos

vendldos administrativos de venlas Total
Costo de productos vendidos 14.784.587 . 14.794.587
Sueldos y salarios . 811.756 1,481,387 2,393,143
Premocién y publicidad - B.478 1.253.848 1.263.428
Beneficios Sociales . 180.545 552 856 743.801
Servicio de lransporte - 15.302 637.176 652.478
Gasto Arriendo - 82.273 536,596 £19.269
Beneficios Personales - 426.397 12,161 438,558
Suministros y materiales - 15,790 207.268 313.069
Servicios basicos - 43,948 214,482 258 430
Depreciacionas - 116,466 09,886 206,352
Gastos de bodega y despacho - - 157 669 187 669
Mantenimiento y reparacion - 73.629 110.2¢1 183.920
Indemnizaciones - 50,028 117.217 167.245
Registros Sanitarios - - 165.141 165.141
Comisiones e intereses financieros . 3.932 152.923 156.855
Bajas de inventaric notarizadas - A.827 149.711 154,538
Baja de Inventario no recuperable - - 121.188 121.188
Gastos de viaje . 45.031 67.667 116,698
Impuestos y conlribuciones - 110.076 - 110.076
Jubilacién Patronal y desahucio . 13809 83832 107.831
Amortizaciones - 90 889 . 0.989
Otros menores - 70.776 16.911 87.687
Henorarios - 50.438 12.578 §3.416
Reserva para incobrables . - 54.014 54.014
Seminarios . - 32.925 32.925
Provision por VNR - - 11,638 11,639

14.754.587 2.329 581 £.380.368 23.504 946

{Continua)
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2016

Costo de compra de inventario
Sueldos y salarios

Promocion y publicidad
Beneficios sociales

Gaslo Arriendo

Honorarios

Servicios de lransporte

Bajas de invenlario nolarizadas
Provisidn por VNR

Baja de inventario extraviado Chubb
Baja de cartera Loreal Panama
Baja de carlera Redken
Servicios basicos

Gaslos de viaje
Depreciaciones

Mantenimiento y reparacion
Beneficios Personal

Impueslos y contribuciones
Jubilacién Patronal y desahucio
Amortizaciones

Reserva para incobrables
Suministros y materiales
Gastos seguros
Indemnizaciones

Participacion Trabajadores
Gastos de gestién

Otros menores

OTROS INGRESOS, NETO

Intereses ganados
Otros ingresos (1)

Coslo de
productos Gaslos Gaslos
vendidos  administraivos de ventas Tolal
17.252.182 . 17.252.182
. 780,402 1,710,838 2510,241
11.867 1,044,931 1.056.788
242 450 483,748 736,158
76.050 488699 564,740
562,573 6.549 550,122
B.366 529459 537.825
: . 177,928 177.938
35.722 35.722
- 156.686 156.686
- 136,706 136.706
: 10.363 10.353
47,737 133,205 180.942
10,606 136,029 166,635
76,693 §7.588 164 681
37,501 105,863 143 454
50.515 90.107 140,622
127 906 - 127 506
: 136.131 136,131
14,665 87.858 102 523
- 49004 49.704 98.798
- - B4 475 64 476
2 19.168 36,671 54.839
: 20,499 28,262 48,781
- 48,618 48,818
1462 : 1.462
: . 64 64
- 252 633 581379 834.012
17.252 182 2410.267 £.386.005 26.048 454
R e, TEEE—————E T———S———
2017 2016
121,734 88.862
275.995 1,315,349
397.729 1.404.231
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluye principalmente US$168.769 y
LUS$1.062.159 respectivamente por notas de crédilo emitidas por L'Créal Panama
para geslion comercial de la Compania,

29. GASTOS FINANCIEROS

Ln resumen de los gastos financieros se detalla a continuacion:

2017 2016
Intereses prestamos de lerceras 603.567 2095324
Comisiones no bancarias 373.634 613.496
Intereses por préstamaos 311.300 217.345
Interés por venta de cartera 219.773 242.200
Intereses por emision obligaciones 38,968 85.343
Comisiones bancarias 38.948 130.650
Costo financiero Jubilacion Petronal y Desahucio 24.882 25.168
Interés por sobregiro 23.928 15.165
Interés por mara 12.891 7.044
Otros gastos financieros 7.138 11.542

1.655.008 1.643.277

30. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia mantiene en garantia los siguientes

activos por obligaciones contrajdas:

(Véase pagina siguiente)
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Coligacionesz

Carantia’ carantzadss |nstiticldn 2017 2018
Imvertario Prestamos  Bancn Pichincha G.A, 1,671.208  1.110.274
Invartario Préstames  Banco Bofivariano S.A, 1,286,165  1.144.435
Cartera Préstamos  Banco de la Froducolon 5.4, Produbance - Grupo Promésica 83,586 -
Irvertario Préstames  Banco Guayagdl 5.4 B25.723  1.B49.026
Cerfificados a Plazo  Préstames  Banco Bolivariano 5.4, 467,205 .
Terreno (1) Prastames  Banco PreCradit 5.A. 396222 -
Terreno Fréstames  Banco ProCredil 5.4, 448844 -
Cerfificados a Plazo  Préstames  Banco General Rumifiahul 5. A 340,000 -
Departamento (1) Préstamos  Banco de la Produccién 5.4, Produbanco - Grupe Proméarica 281,701 -
Oficina Préslamos  Banco General Rumifiahui 5, A 185.002 -
Vehlculo Frastamos  Banco de k3 Produccién 5.4, Produbanco - Grupo Promérica 48,990 -
Imentario Préstamos  Banco Internacional S.A, - 1.580.002
lveantario Préstamos  Banco Genaral Rumifiahui 5. A - 1.250.000
Departaranto (1) Préslamos  Banco ProCredit S.A. - 240.000
Terreno Préstamas  Banco de & Produccion 5.4, Produbanco - Grupo Promérica 239,603
Imeentaric Frésiamos  Banco de la Produccién 5.A. Produbanco - Grupo Promérica _ - 108.792
£.846.752  7.524,148

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, existen bienes de terceros hipotecados para
garantizar préstamos.

PERDIDA POR ACCION

Las pérdidas por accion se calculan dividiendo la pérdida neta del periodo para el
promedio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 la pérdida neta por accion asciende a USS (0,68) y USS (0,77)
respectivamente. Adicionalmente no posee deuda converlible en acciones ni opcidén de
acciones, par lo cual la utilidad por accion basica y diluida es la misma.

CONTRATOS
Contrato susecrito con L' Oreal Panama

A partir del afio 2014 la Compafrila suscribié un acuerdo comercial con L'Oreal Panama con
la finalidad de comprar y vender productos. En dicho acuerdo se establecieron los cupos de
compras, lista de precios, condicionas de pago y entrega de los productos, descuentos y
devoluciones, Este acuerdo fue renovado en Enero del 2016 y al 31 de diciembre de 2017
se mantiene vigente, en el mismo se incorpord una clausula para el reconocimiento de
gastos de promocion y publicidad y a Casa Moeller Martinez C.A. en nombre de L'Oraal. En
el conirato se definen las condiciones y forma en la cual estos reembolsos deberan ser
reportados.
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33.

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A partir del ano 2015 la Compania suscribio un acuerde comercial con Microfactoring con la
finalidad de ceder y transferir los derechos de facturas comerciales. En dicho acuerdo se
establecieron las condiciones de pago, detalles y porcentajes de negociacion de la cartera
transferida.

Contrato suscrito con Factec Factoring Ecuador

A partir del afio 2015 la Compaiiia suscribié un acuerdo comercial con Factec Factoring
Ecuador con la finalidad de ceder y transferir los derechos de facturas comerciales. En
dicho acuerdo se establecieron las condiciones de pago y detalles de la carlera transferida.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos eslados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efeclo significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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