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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
CASA MOELLER MARTINEZ C.A.
Quito, 10 de mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Casa Moeller Martinez
C.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Casa Moeller Martinez C.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significalivas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las canlidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentaciéon razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los accionistas de
Casa Moeller Martinez C.A.
Quito, 10 de mayo del 2016

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financiercs de Casa Moeller
Martinez C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron examinados
otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades el 16 de marzo del 2‘.‘)15@\

b |

Numero de Registro en la ermando Castellanos R.

Superintendencia de Representante Legal
Compariias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiva ] 375.155 B47.614
Imersiones mantenidas hasta el vencimiento T 521.084 454,000
Cuentas por cobrar comerciales ] 4.267.558 4.882.645
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 18 344 400 536.583
Otras cuentas por cobrar 235.415 257.105
Anticipos a proweedores 9 735.0m8 166.544
Impuestos por recuperar 10 142,899 526.297
Inwentarios 11 8.516.629 3.157.814
Total activos corrienies 15.138.217 10.628.612
Activos no commientes
Otros activos 12 536.238 353.019
Activos intangibles 13 402.844 198.204
Propiedades y equipos 14 1.010.149 740.076
Activos por impuestos difendos 977 -
Total activos no corrientes 1.950.208 1.291.389
Total activos 17.088.425 11.920.001
T L — —_—re =

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros.
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Emisién de obligaciones
Proveedores

Cuentas por pagar a panes relacionadas

Impuestos por pagar
Anticipos clientes
Beneficios a empleados
Divdendos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras

Emision de obligaciones
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital Sccial
Resena legal
Otras resernvas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

15
16
17
18
19

21

15
16
21y 22

24
24
24

2015 14
6.107.502 3.353.198
1.034.250 1.085.400
3.876.523 568.930

672.071 6.586
467.903 1,448,302
19.792 85
336.479 482.813
477 380
154.777 43.871
12.660.775 6.980,575
13.131 35.767
612.938 923.188
489.531 515,630
1.115.599 1.474.585
13.785.374 8.464.160
637.460 637.460
345.439 345.439
200.000 410.671
27.889 (29.558)
2.082.263 2.091.829
3.303.051 3.455.841

17.088 425

11.820.001

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Pablo Proafio

Apoderado Especial

~"Sandra Camrera
Contadora General
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas 25
Coslo de ventas 26
Utilidad bruta
Gastos operativos:
De administracion 26
De ventas 26
Gastos financieros
Utilidad operacional
Otros ingresos, netos 27
Utilidad antes de impuestc a la renta
Impuesto a la renta comiente 20
Impuesto a la renta diferido 20
Utilidad neta
Otros resultados integrales 22

Utilidad neta y resultado integral del afo

Numero de acciones
Utilidad por accidn

15 14

22.828.099 23.375.238
(14.188.850) (14.167.440)
8.638.248 9.207.798
(2.487.606) (2.404.082)
(5.220.833) (3.952.864)
(697.566) (680.633)
232.245 2.170.219
640.192 106.564
872,437 2.276.783
(229.651) (549.984)
977 .
643,763 1,726.799
57.447 (16.689)
701,210 1.708.110
637.460 637.460
1,01 271

Lanmlasupﬂm&msmmnpamwggmnhdehEumﬂnamiuﬂs
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Pablo Proaiio %C&m 2

Apoderado Especial

Contadora General

(5)



(9)

[eiausg esopejuon
BlaLe] BipUeg -

H:J#v..__m__
!

‘Sorerdueuy sopejsa sof ap ejueiBau) sped u

198ds3 opesspody
_,____oueaid ojged

ISO'E0EE EEF LIS B85l kL9'0LE EBELZ 000002 BEVF'SIE 08¥ IED SLOZ 9p auquesip 8p |E @ Opes
oLz iog £94°ErD - = ivrig - e [ap [esbany) opeynesy & Beu peppin
(000 ¥5a) (000 rea) - - SOPUBPIAD 8P USIangLy s
SLOZ Q@ ap ¢Z (8P SEIRUOII3Y 3p Bun B 6p UGHINg0 S8
LESSHE egiane 6EL'p Lig'oLz (Bs5'62) 000002 BEY'SYE o8 LE9 FLOEZ P 2iQuUap ap |E (@ opeg
oleos’t BELBZLL = E (=R - - oye |@p feiBeju) opepnsay £ eeu peppn
000052 00005E 4 - - - - SSQELos seaod Bp oquen
(szieg9) (g24'853) g - - - SOPUSPIND 3P UpINgE B
; {000 poz) 000" 002 - BAQEYNZE) BADSR Bp Upisedasdy
Fioz
99 OZIMU 3P |F |80 BEISUGIISY BP EUNP B 0P vonanosey
GSFESLE 665696 BSLF Loz (sg'oL) BEF'SIFE 0oF LE9 PLOZ |9p alsua op | (@ sopjEg
[CET SCPMMUNIE  gp) swep mow  [NOED 8P saeba EAlENOR jefay g
SOpEynEEy ugeoeoyde sog BAl@EEL Sopensay DS Ey eALD Y edes
SOPYNLNIE SOpREnEay soa0

(sasuspiunopejsa saieop Us opesaidx3)
§10Z 30 348W31010 30 L€ TV OTYNINNIL ONY 13 H0d
OINOWIM1Yd 13 N3 SOISWYD 30 0av.1S3

VI Z3NLLYYIN 3 TTI0NW YSYD



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referancia
a Nolas 2015 2014

Fujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efective recibido de clientes 23,493 557 23.369487
Efectivo pagado a proveedores y empleados (24 407 840) {18.618.151)
Otros Ingresos (gaslos), netos 6840102 {1.461.929)
Impuestos por pagar (B26.652) (365.950)
Efectivo (ulllizado en) provisio por las actiidades de operacién (1.100.743) 1923467
Aujo de efective de las actividades de inversion:
Adiclones de propledades y equipos, neto 15 (340,553) (608.138)
Adiciones de intangibles, nelo 13 (280.348) (211.733)
Inversionas mantenidas hasta su vencimiento (67 .084) (26.188)
Efectivo ulilizado en aclividades de invarsion (687.983) (846.060)
FAujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 2.731.607 (1.141.571)
Emisién de obligacionas (361.401) 338438
Dividendos pagados a los acdonistas {854.000) {858.728)
Efectivo provisto por (ulilizado en) actividades de finandamiento 1.518.287 {1.461.861)
Efectivo y equivalentes de efectivo
Disminucidn neta de efectivo y aguivalentes (272.458) {384.454)
Efectivo yequivaléntas de afectivo al inicio del afio 64T 814 1.032.068
Efectivo yequivalentes de efectiva al final del afo 8 375.155 __ﬂﬂi

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

;1
ol
EI! #’ﬁ__;;h“m

~Sandra Carrera
Contadora General
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referenda
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Uiilidad antes de impuesio a la renia

Transacclones que no represeantan desembolsos de alectivn:
Depreciaciones 14
Amoriimdiones - Intangibles 13
Amortizaciones - Otros Activos 12
Provisitn de inventario 1"
Provisidn para cusnias incobrables 8
Jubilacién patranal y bonificacion por dasahucio

Cambios en acivos y pasivos:
Cuentas pof cobrar
Invantarios
Otros actios
Cuentas por pagar
Beneficios sociales
Impueslos por pagar
Efectivo neto (ubilizado en) provisto por las actividades de operacidn

gn 'Ii ;ﬁ 14
872437 2276.783
66.034 40,062
75795 13,439
85204 56.235
133,963 146.926
85796 122.307
47308 63,606
TT1376635 2710358
752881 242325
(5.492.778) 511,130
(268.423) (504.025)
31519986 (494,339)
(162.202) (185.032)
(826.652) (365.950)
(1.100.743) 1923467

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pablo Proaio — “Séndra Carrera

Apoderado Especial Contadora General
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1.1

1.2

2.1

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

F:asg M_neller Martinez C.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
tnsmpplﬁn en el Registro Mercantil el 15 de mayo de 1963, la Compaiia realizé una
extension del tiempo de duracién a partir del afio 2012 el cual es de cincuenta afios.

El objeto anciall de la Compafiila es la comercializacion de articulos nacionales e
importados relacionados con el drea de la belleza, cosmetologia, limpieza y afines. Es
una Compafiia Anénima organizada bajo las leyes de la Republica del Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 4 de mayo del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la Administracion que ejerza
su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

(9)



2.2

2.3

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

MNuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Apkcecion obkgalorip o
eemiciolinicedosa pany

Hoims Tame de.

NIF 10y Enmienda, Sobre la vania o apones de aclivos enire un inversionista y sus 1de anem del 2098

NIC 28 asociadan y negocos conjunios

NIF 11 Enmienda, Sobre la conlabilizackn de adquisiciones de panticipaciones en ide anem del 208
apemciones conjunias.

NIC %Wy Enmienda, Aclaracién sobre los melodos sceplables de depmciacidn y 1de snem del 2016

NIC 38 smanizackn.

MIC ¥y Enmienda. Planlas de produccin, las cuakes deban conlablizarse como 1de anem del 2018

NIC 41 propledad. pianis y equipo, ya que su func onamienta es similar alde fabncacin

NIC 27 Enmaends, Permite que las entidades ullcen ol méiodo del valor patimaonial para ide enem del 20%
las contablzaciones de las inversiones en subsidarias, negocios conjunios y
asocmdas en sus estedos financeros separados, de acverdo a NIC 28,

HIIF 5 Mejara. Clanficaciin de clenos lemas relacionados a la clasificacidn entre aclives 1de julio del 2015
manlenidos pam la venta o pam su dstnbucion

NIF 7 Muejora. Madificacidn de la ravelacion de los conlralos de prestacion de senvicion y 1de julia del 209
relevaciones requendas s para s eslados inanceros inlennos

NIC 1 Enmienda Relevaciones relacionadas con malenakdad, dsgregaciin y 10e jubo del 20%
sublolales, nolas y olros resullados integrales

NIC 1B Mejgom, Clarfficacidn de modo de determinaria lasa de descusnio para las 1de julo del 2018
obligacianes porbenaficios posl-emples

NIC 34 Mejara, Clanficacidn de ko relaclonado con informacidn revelada en el repone ide jubo del 209
intering y las referencias del mamo

NEF 0, NIF  Enmeandas Clarficacién de cienos aspecios sobre la preparacion y elebomcion 1de julio del 2098

2 Y NIC28 de eslados financieros consolidados y acerca de la opcion del mélodao da valar
patomanial proporcional en entidades que no son enlidedes Je INvVarson

MNIF 8 Mejorm. Reconocimianio y mediclon de activos financ ems 1de ensm dal 2018

NIF § Enmiends. Se ha revisado de forma sustencial ia conlabiidad de coberurms para 1de enaro del 208

permilir reflelar mejor las aclividades de gesliin de resgos de los estados
financierms, ademas, permits los cambios de los Esmados “crédilos propios”
NIF 15 Mejom. Requerdmienios para reconocimienio da ingresos que apicon a lodos los 1de amnero del 20 18
conirslos con ¢lientes (exceplo por conmios de wasing, contralos deo segumos e
instrumenios inanclerns)

La Administracién de la Compafia ha revisado las normas vigentes del 1 de enero del
2016: sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion y Traduccién de moneda extranjera
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

(10)



2.4

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Informacién financiera por segmentos

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo
constituyen: Division de productos gran pablico (DPGP), Division de productos
profesionales (DPP), Vogue Hogar y Mush.

(a)

(b)

(c)

Division de productos gran publico (DPGP)

Este es el segmento mas importante de la Compaiila, cuya participacion es del 71%
(2014: 74%) del total de las ventas. Los ingresos por ventas del segmento de
productos gran publico son de US$16.244.322 (2014: US$17.477.935). Cuenta con
5 lineas de comercializacion con varias marcas reconocidas en el mercado nacional
ecuatoriano, que son las siguientes:

¢« L'Oreal Capilar: Excellence, Elvive, Casting Creme Glossse, L'Oreal Kids,
Studio Line

L'Oreal Dermo Expertisse

L'Oreal Maquillaje

Garnier: Fructis, Nutrisse, Nutrisse Cor-Intensa

Maybelline

Divisién de productos profesionales (DPP)

Este segmento se encarga de la comercializacion de productos profesionales
exclusivos para salones de belleza, tiene una participacién dentro de la Compafia
del 14% (2014: 12%) del total de las ventas del afio. Los ingresos por ventas del
segmento de productos profesionales son de US$3.219.135 (2014: US$2.735.306).
Las marcas que comercializa son muy reconocidas y representan las siguientes
lineas de comercializacion:

« L'Oreal Professional
« Redken
s Kerastasse

Vogue Hogar

En este segmento se concentra principalmente dos marcas del praveeginr
Colombiano “Laboratorios Vogue® y una marca del proveedor Chileno "Laboratorios
Durandini’. Tiene una participacion en ventas dentro de la Compaiiia del 10%
(2014: 11%). Los ingresos por ventas del segmento Vogue Hogar a;ae_nden a
US$2.218.810 (2014: US$2.592.609). Las marcas y lineas de comercializacion que
se encuentran en esta division son las siguientes:

+ \ogue
« Jolie

(1)



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

* Simonds

¢ Productos Moeller (produccion nacional: Detergentes Quanto, Jabones Deco,
entre otros)

(d) Mush

Este segmento corresponde a un retail de asesoria y comercializacion de
cosméticos y productos de aseo personal, actualmente se cuenta con 6 puntos de
venta a Nivel Nacional (5 tiendas en Quito y 1 tienda en Guayaquil), ubicados
dentro de Centros Comerciales. En el retail se comercializan ademas lineas de
maquillaje de otras empresas reconocidas en el mercado nacional como: Paladio,
Revlon, Sami, entre otras. Actualmente, esta divisiéon cuenta con una participacién
del 5% (2014: 2%) del total de las ventas de la Compafia. Los ingresos por venta
de la seccion Mush son de US$1.145.732 (2014: US$569.388). Esta division tiene
proyecciones de crecimiento importantes para los siguientes afios en cuanto a
aperturas de nuevos puntos de venta, contemplan en promedio de 3 a 5 tiendas por
afo adicionales.

2.4.1 Bases y metodologia de la informacion por segmento

Esta segmentacidon permite el analisis oportuno y diferenciado de cada una de las
divisiones y lineas de acuerdo a la asignacién de costos y margenes acordados con cada
uno de los distribuidores.

Para la asignacion de gastos a cada una de las lineas se ha establecido dentro del
sistema informatico de la compaiia una distribucion porcentual por centros de costos; en
lo que se refiere a gastos de publicidad, promociones y puntos de venta, asi como en
gastos de distribucion, comercializacién, de marketing, de acuerdo a las actividades
propias gue le sean directamente atribuibles. De esta forma se puede contar con
informacion segmentada para la obtencion de estados de resultados por Linea y por
Divisién.

A continuacién se presentan las cifras relevantes respecto de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2015 y 2014:

2.4.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacion el resultado bruto e impuesto a la renta por segmento:

(Véase pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Venlas
Costo de venlas

Litilidad bruta
Gaslos operativos:
Gaslos de administracion

Gaslos de venlas
Gaslos financieros

Utilidad operacional
Otros ingresos, nelo

Utilidad antes de
impuestos

Impueslo a la renta
Utilidad neta

Segmentos
2015 DPGP(1)  DPP(2)  VogueHogar  Mush
22.828.088 16,244,322 3.218.135 2.218.910 1.145.732
(14.189.850) (10.097.402)  (2.001.001)  (1.379.265) (712.182)
8835 248 6.1456.920 1.218.134 838645 433 550
(2.487.608) (1.770.183) (350.793) (241.797) (124 852)
(5.220.833) (3.715.110) (736.223) (507.469) (262,031)
(697 568) (496.383) (98 268) (67.804) (35.011)
232.245 165.264 32,750 22.574 11.656
640.152 455,557 90.278 §2.227 3213
872.437 620.820 123.028 84 802 43,787
(228 674) (162.723) (32.247) (22.227) (11.477)
643 763 458 098 80.781 62.574 32.310
(Continua)
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Segmentos

2014 DPGP (1) DPP (2) Vogue Mush
Ventas 23.375.238 17.477.935 2.735.308 2.592 609 569,388
Coslo de wentas (14.167.440) (10.583.158) (1.657.835) (1.571.348) (345.099)
Utilidad bruta 9.207.798 B.884.777 1.077.471 1.021.261 224 285
Gastos operativos:
Gastos de administracion (2.404.082) (1.797.560) (281.319) (266,643) (58,560)
Gastos de ventas (3.952 864) {2.955.602) (462 .553) (438.422) (96.286)
Gastos fnancieros (680.633) (508.817) (79.646) (75.491) (16.579)
Utitidad operacional 2170219 1.622.658 253,953 240 705 52.864
Ofros ingresos, neto 106.564 79,679 12.470 11.818 2.506
Nilidad antes de
impuestos 2.276.783 1.702.377 2685 423 252.524 55.459
Impuesto a la renta _ (548.884) (411.229) (54.358) (61.000) {13.387)
Utilidad neta . 1.726.799 1.291.148 202.085 191.524 42,062

(1) Division de productos gran publico (DPGP)

(2) Division de productos profesionales (DPP)

No se presenta informacién por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto que la Administracion considera que todos los activos y pasivos se relacionan con
el giro principal del negocio de la Entidad, que es la comercializacion de productos
relacionados con el area de belleza y cuidado personal.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a |a
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compafila clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; “"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
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“préstamos y cuentas por pagar” y "otros pasivos financieros", La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “"activos financieros mantenidas hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar”; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros". Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a companias
relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.
2.6.1 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar 0 vender
el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién;

Medicion posterior

(a)

(b)

(c)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro ‘“ingresos
financieros™ cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su
pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de

los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compariias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Otros pasivos financieros

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meélodo de interés efectivo. La Compariia presento las siguientes cuentas dentro de
esla categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
financieros” en el estado de resultados integrales, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
"Obligaciones financieras”.

(ii) isi obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan inlereses a tasas vigentes en
el mercado. Los costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacién se reconocen en el estado de siluacién financiera. Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro “Gastos
financieros" en el estado de resultados integrales. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

(iiiy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(v) Cuentas por pagar a partes relacionadas; Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de inventario para la venta. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan

hasta en S0 dias.

(v) Ofras guentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objeliva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se _ha
deteriorado. E| deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
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los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$162.228 y US$66.432 respectivamente, que
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

&7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se estima seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos comprenden los costos de importacion y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venta,
nelos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compania constituye una provision con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion denominado “Provision por
VNR - obsolescencia de inventario®, cuya determinacion es similar a la del valor neto de
realizacién.
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Las importaciones en transito se presentan al costo de las facluras mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posleriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propledades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables gque posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida (il no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de afios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 7als

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un ano, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias "SAP" como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migré la informacién financiera y contable a este nuevo
sistema de informacion desde mayo del 2015. La amortizacién se calcula usando el
metedo de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil
estimada (5 anos).

Otros activos

Los otros activos se componen principalmente de permisos sanitarios que tienen una vida
util definida y se registran al costo menos su amortizacién acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los pagos efectuados a la Agencia Nacional de Regulacién,
Control y Vigilancia Sanitaria (ARCSA) para la obtencién de las certificaciones de Libre
venta para productos de uso y consumo humano, y demas permisos sanitarios para la
comercializacion de productos cosméticos. La amortizacion se calcula usando el método
de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Util estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles y
otros activos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) o amortizacion (activos
intangibles) y los demdas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Comparfiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a |la renta _corriente: La provision para Impuesto a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal,

c) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:
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(b)

(i) Paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(m) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compaiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion palronal, normado por las leyes laborales
ecualonianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal a partir de
este afo el desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos
(resultados integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014:
6,54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
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reconocen inmediatamente en resultados integrales del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compariia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curse normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafia.

El depar}amentp ﬁnqrmiern tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
I?s politicas, directrices y lineamientos, que identifican, evaltan y cubren los riesgos
financieros en coordinacion con las unidades operativas de la Compafia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia.

(a)

Riesgos de mercado

El principal riesgo al que se expone la empresa es la exposicién a la variacion de
precios relacionada con la vanacion de costos logisticos que influyen directamente
en el costo o factor de internacion de los productos importados. Esto
principaimente debido a la cantidad de nuevas reglamentaciones y normas,
impuestas por el gobierno en los Ultimos afios, que se deben cumplir para la
importacion de los productos (certificaciones INEN, registros sanitarios) lo cual
implica mayores tiempos de nacionalizacion de mercaderia por tanto mayores
costos de bodegaje y demoraje, lo que conlleva a mayores costos de internacién.

Sin embargo, cualquier variacion de precios se realiza a partir de un analisis en
conjunto con el departamento de compras y marketing de la compania y el
departamento de marketing de cada uno de los proveedores del exterior,
analizando principalmente los precios de la competencia del sector.

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los
factores mas comunes se encuentran:

(i) iesgo de valor razon rti interés:
El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo a través del mercado de valores. El endeudamiento a tasas

variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Las tasas méximas a cobrarse por parte de las instituciones
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(b)

f{nanuiaras estan controladas por el Banco Central del Ecuador, por lo que el
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicion.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
mowvimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando
la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano. Por este motivo no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(i) iesqgo de i0 v con ion:

La exposicion a la variacién de precios de la Compariia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la por parte del gobierno
central en revisar constantemente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el drea comercial, a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio
es bajo puesto que las sobretasas arancelarias no han topado ninguna de las
partidas arancelarias de los productos que comercializa la Compania.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el drea de finanzas. E! riesgo de crédito se encuentra
presente en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras
por cobrar.

Dentro de las politicas de comercializacion de la Compafiia, se ha establecido un
plazo general de pago por las ventas a cada cliente de 60 dias. Para la concesién
de este plazo de pago, el cliente debe pasar por un filtro de analisis realizado por el
Departamento de Cartera en cuanto a Informacidon Financiera del cliente,
Capacidad de Endeudamiento, Central de Riesgos y cumplimiento de los tres
primeros pagos al Contado para el despacho de la mercaderia, con ello se analiza
el limite de crédito otorgado al cliente y el plazo de crédito a otorgarle.

Adicional a ello, el departamento de Crédito y Cobranzas realiza un seguimiento
constante a la cartera de cada cliente, el comportamiento de pago histérico de cada
uno de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. A partir
de ello, se realiza un Informe Mensual de Indicadores de Cartera que permitan dar
un mejor control y seguimiento para una adecuada y oportuna toma de decisiones.
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Ei_ F.nntrul que lleva este Departamento es al detalle e individualizado para poder
mitigar el riesgo de credito, que de por si es un riesgo importante que puede liegar a
afectar a la liquidez de la Compaiiia, asi como también a la pérdida de cuentas por
cobrar, que en ciertas instancias llega hasta canales judiciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A",

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financlera 2015 2014
Banco Pichincha C.A, ALA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- ABA-
Banco Bolivariang S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion 5.A. Produbanco Grupo Promérica ABA. AAA-
Banco Guayaquil S A, AAA | AAA- AAA [ AR
Banco Procredit AAA- AAA-
Banco General Rumifiahui S.A. Al AA+
BBP Bank AA- Ak

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesge Latinoamérica
SCR LA. - Class International Rating.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comporiamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 19% (2014: 21%) del total de las venlas. Debido a que la
Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas.
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(c)

_2015 2014
Indice de morosidad 28% 20%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 069 037

{en numero de veces)

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafia
histéricamente genera EBITDA operativo vy flujos de fondos positives, generados
por el crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro
de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por
otra parte la Compariia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion, ya que la emision de obligaciones contribuy6 a mejorar
la coberiura de liquidez existente.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
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Compaiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a un afio.

La Compafiia durante los afios 2015 y 2014 concentré su apalancamiento
netamente con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:
« Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

« (Calificacion de clientes en funcién al volumen, rotacién de cartera y margen de
contribucion de cada uno.
* La cobranza es realizada por el equipo de ventas.

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compaiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afio 2015 Corriente No corriente Tolal
Obligaciones financieras 6.107.502 1319 6.120.633
Emisién de obligaciones 1.034.250 612.938 1.647.188
Proveedores 3.876.523 . 3.876.523
Cuenlas por pagar partes relacionadas 672.0M1 - 672.0M1
Otras cuentas por pagar 184.777 - 154777

11.845,123 626.069 12.471.192

Afio 2014 Corriente No corriente Total

Obligaciones financieras 3.353.199 35.767 3.388.966
Emisibn de obligaciones 1.085.400 923.188 2.008.588
Praoveedores 568,930 - 568930
Cuentas por pagar partes relacionadas 6.586 - 6.586
Otras cuenlas por pagar 43871 = 43871

5.057.986 8958.955 6.016.841

f—————

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Se realizan analisis mensuales de seguimiento y control de varios indicadores
relacionados, principalmente el ratio de apalancamiento.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano (entre 1 y
3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econémico a la
Compaiiia.

La Compafiia efectia el monitoreo del capital a través de los ratios financieros que se
calculan de forma mensual.

Adicionalmente, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras, mercado de valores, cuentas por pagar comerciales y compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. E| capital total se calcula como
el "patrimonio neto" mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Obligaciones financieras (Corto plazo) 6.107.502 3.353.199
Obligaciones financieras (Largo plazo) 13.131 35.767
Emisién de obligaciones (Corto plazo) 1.034.250 1.085.400
Emision de obligaciones (Largo plazo) 612.938 923.188
Proveedores 3.876.523 568.930
Otras cuentas por pagar 154777 43.871
Cuentas por pagar partes relacionadas 672.071 6.586
12.471.192 6.016.941
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (375.155) (647.614)
Deuda neta 12.096.037 5.369.327
Total patrimonio neto 3.303.051 3.455.841
Capital total 15.398.088 8.825.168

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
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suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

(c)

()

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida (il de los propiedades y equipos, intangibles y otros activos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalGa al cierre de
cada afio. Ver Notas 2.9, 210y 2.11.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2,12

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.14

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Corrients No corriente Cornente No cornente

Actives financleros medidos al coslo
Efectivo y equivalertes de efectivo 375.155 - 647 614

Activos financleros medidos al costo

amortizado

hversiones manlenidas hasta su vencimento 521.084 - 454,000

Cuentas por cobrar comerciales 4 267.558 - 4882645

Cuentas por cobrar a compafias

relacionadas 344 400 - 536.583

Total actives financieros 5 508.197 - 6 520.852
—— =

Pasivos financleros medidos al costo

amortizado

Obbgaciones financieras 6.107.502 13,131 3.353.199 35,7867

Emizion de obligaciones 1.034.250 612.938 1.085.400 923 188

Froveedores 3.876.523 - 568,930 -

Cuentas por pagar a paries relacionadas 672.071 - 6.586

Otras cuentas por pagar 154,777 - 43871

Total pasivos financieros 11,845 123 626.069 5.057 086 958.955
Ei = ===

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

- Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por cobrar a comerciales y compafias relacionadas, cuentas por pagar
proveedores, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 8,00% y el 11,00% para el

caso de obligaciones financieras; y para emision de obligaciones del 8%. Dichas tasas son
de mercado, por lo tanto no difieren de su valor razonable.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;

2015 2014

Caja 67.127 140.723
Bancos

Banco de la Produccién S.A. Produbanco - Grupo

Promérica 201.286 145.869

Banco Pichincha C.A 24171 28.037

Banco Internacional S.A. 12.184 -

Banco Procrédit S.A. 2117 -

Banco Guayaquil S.A, 32.723 167.440

Banco Bolivariano S.A. 32.548 165.545

Banco General Rumifiahui 1.942 -

BBP Bank 1.057 £

__ 308028 — 506.891_
375.155 647.614

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

2015 2014
Fondo de Inversion - 54.000
Certificados a plazo fijo (1) 521.084 400.000
521.084 454.000

(1) Corresponden a certificados de depésito mantenidos en; i) el Banco Bolivariano
S.A. por US5421.084 con fechas de emision comprendidas entre el 23 de abrily 7
de septiembre del 2015, con vencimiento entre el 14 de junio y 27 de septiembre
del 2016; y ii) en Banco General Rumifiahui por US$100,000 con fecha de emisién
del 11 de diciembre del 2015 y fecha de vencimiento el 2 de diciembre del 2016. Al
31 de diciembre del 2014 corresponde a certificados de depésito mantenidos en el
Banco Bolivariano S.A. por US$400,000 con fechas de emisién comprendidas entre
el 6 de junio y 16 de diciembre del 2014, con vencimiento entre en 11 de marzo del
2015 y 2 de febrero del 2016.

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COEBRAR

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Clientes (1) 4.429.787 4,949.077
Provisién par deterioro (2) (162.228) (66.432)

4.267.558 4,882.645

(1) Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2015 2014
Por vencer 3.177.546 3.979.376
Vencidas
De 0 a 60 dias 903.492 772.935
De 61 a 90 dias 74,280 10.917
De 91 a 180 dias 38.883 5.280
Méas de 180 dias 235.586 180.569
4.429.787 4.945.077
(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar @s como
sigue:
2015 2014
Saldo inicial (66.432) (51.106)
Incrementos (95.796) (122.307)
Reversos /utilizaciones - 106.981
Saldo final 5152.2252 (66.432)
ANTICIPOS A PROVEEDORES
2015 2014
Anticipos proveedores (1) 897.563 146.587
Seguros (2) 24.960 16.107
Otros anticipos 12.555 3.850

735.078 __166.544

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principaimente a los anticipos entregados
a Factec S.A., Laboratorios Vogue, por la compra de inventario. Al 31 de diciembre
del 2014 corresponde principalmente a los anticipos entregados por la
implementacién del nuevo sistema contable “SAP Businses One”.

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Retenciones en la fuente (1)

2015 2014

120.947 304.858
21.952 221.439

142.899 526.297

(1) Corresponden a anticipos de impuestos que son compensados al momento de la

determinacion del Impuesto a la renta corriente.

INVENTARIOS

Inventarios (1)
Inventarios en transito (2)
Provision VNR deterioro de inventario (3)

2015 2014
6.356274  3.074.860
2.192.928 113.086

(34.573) (30.132)
8516629 _ 3.157.814

(1) Corresponden a los inventarios que mantiene
continuacion:

Maybelline
Loreal Capilar
Dermo Experlise
Loreal Profesional
Garnier

Loreal Maquillaje
Kerastase

Mush (Mush)
Redkean

Jolie

Vogue

Quanto

Simonds

Maletti (Malet)

la Compafila detallados a

2015 2014
1.417.520 517.925
1.388.174 960.423
796.310 232,775
654.569 337.633
608.553 154 330
364.115 94 456
282.527 112.617
234 681 119.854
194.060 136.748
165.497 141.823
141.983 117.871
78.189 22.906
29.164 115.506
2.924 8.892
6.358.274 3.074.860

(2) Al 31 de diciembre corresponde principalmente al inventario en transito de su

proveedor principal L'Oreal Panama.

(3) Los movimientos de la provisién de VNR, deterioro de inventario es como sigue:
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2015 2014
Saldo inicial (30.132) (25.738)
Incrementos (133.963) (146.926)
Reversos /utilizaciones 129,522 142.532
Saido final (34.573) (30.132)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia mantiene inventarios entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 28

12. OTROS ACTIVOS

2015 2014
Registros Sanitarios (1) 499,222 332.522
Garantias 32.835 16.316
Inversiones en acciones (2) 4,181 4.181
536.238 353.019

(1) El movimiento y los saldos de los registros sanitarios se presentan a continuacion:

2015 2014
Saldo al 1 de enero 332.522 195.225
Adiciones /compras (a) 251.904 193.532
Amortizacion (85.204) (56.235)
Total al 31 de diciembre 499.222 332.522

(a) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a los permisos sanitarios otorgados
por el Instituto Nacional de Higiene, para poder comercializar los productos de
belleza, cosmeltologia, limpieza y afines.

(2) Corresponde a participaciones mantenidas por la Compaiiia en Industrias Quimicas
Nobel Cia. Ltda.
13. ACTIVOS INTANGIBLES
El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
Saldo al 1 de enero 198.294 -
Adiciones /compras (1) 280.346 211.733
Bajas neto -
Amortizacion (75.795) (13.439)
Total al 31 de diciembre 402.844 198.294

(1) Corresponde a la adquisicion de la licencia SAP Business One que se implementod
en mayo del 2015.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente a la adquisicion de un terreno
por US$ 480.000.

(3) Al 31 de diciembre del 2015, comprende adecuaciones realizadas en las oficinas de la
Compafiia y adquisicion de computadores.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaifia mantiene un terreno entregado en garantia por las
obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 28.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
2015 2014

Corriente Largo Plazo Corriente Largo Plazo
Sobregiro 157.050 : =
Obligaciones con instituciones 3.414.831 13131 3.338.268 35,767

Financieras (1)

Otras obligaciones (2) 2.008.383 - =
Tarjelas de crédito (3) 527.238 . 14.931

6.107.502 13131 3.353.199 35,767

(1) El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Enlidad Emisién Vencimienlo  Tasa 2015 2014
Banco Bohvariano 5 A Tabow1d  13New15 10% - 366 667
Banco Boivardano § A 25Ab-14  24-Abr-15 10% . 163,333
Banco Guayaquil S.A 16-Sepl-14  20-Sepl-15 1% . 456.225
Banco Guayaqui S.A 11-Sepl-14  20-Sept-15 1% . 237,808
Banco Guayaquil S.A. 28-0c1-15  20-Ene-16 ¥ 50.000 .
Banco Guayaquil 5. A E-Now15 SMay-16 a4 623.301 -
Banco de |a Produccidn S A. Produbanco 19Dic-14  14-Dic-15 o - 1.500.000
Banco de la Produccitn S A Produbanco 20-Ene-14  18-Feb-15 10% . 78 496
Banco de la Produccion S A Produbanco 8-Ago-14  24-Ene-17 -] 35.787 54 639
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 13-Age-15  13-May-16 9% 225516 E
Banco de |2 Produccidn S A Produbanco 180ic-15  15-Jun-16 % 300,000
Banco Bolhariano S5.A. 19-Mow15  17-Feb-16 10% 166,667 .
Banca Bolnarnano S A M0-0d15  20Ene-16 10% nm .
Banco General Rumifiahui 5 A, 14Dic-15  25-Feb-16 % 30,580 .
Banco ntemacional S.A 2-Jun15  27-May-16 10% 214.2585 .
Banco Pichincha C.A BDic-14  5Jdun-15 4% - 350,000
Banco Pichincha C.A 13-0d-15  GEne-16 4 350.000 .
Banco Pichincha C A 28-Sept-15  25-Mar-16 4% 171.244 .
Banco Proceddt S A, M-Ago-15  150cl-16 % 546.352 .
Bance Procedit S.A. 290ci-15  10-May-17 %, 475,269 .
Bolveriano Panama 13Now14  20-May-15 B . 166,667
Bolivariano Panama 20:Ab-15  3May-16 8% 55667 .
Boinariano Panama d-Ago-15  10-Ago-16 &% 150.000 .
3427962 3.383.425
Parcidn Comente 13131 35.767
Porcidn No comente 3414.831 3.338.268
(2) Eldetalle de otras obligaciones es el siguiente:
Saldo
Venta de cartera:
Microfactoring S.A. (a) 641.263
Factec Factoring Ecuador S.A. (b) 903.086
Mandacob S.A.C. 92.955
Préstamos con terceros (c) 371079
2.008.383

(a) Corresponde principalmente a las negociaciones de cartera en los cuales la
Compafila cede y transfiere a favor de Microfactoring S.A. facturas
comerciales vigentes, emitidas entre noviembre y diciembre del 2015 con
vencimiento en el 2016. El porcentaje sobre el cual esta negociada la cartera
es entre 94 88% y 96,08% del total de la factura.

(b) Corresponde principalmente a las negociaciones de cartera en |os cuales la
Compafila cede y transfiere a favor de Factec Factoring Ecuador facturas
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

comerciales vigentes emitidas en diciembre del 2015 con vencimiento en el

2016.

{c) Eldetalle de los préstamos con terceros es el siguiente:

Preslador Emisidn Vencimiento Tasa
Alejandro Clsneros 2%-ocl-15 30-jul-18 15%
Alejandro Cisneros 29-oct-15 29-ene-16 15%
Alejandro Cisneros 09-now15 09-feb-16 15%
Rodrigo Serrano 05-oct-15 05-oct-16 15%
Rodrigo Serrano 14-oct-15 05-oct-16 15%
Rocio Romero 26-now-15 26-feb-16 15%
Consuelo Marmol 26-now15 26-feb-16 15%

2015

50.000
50.000
50.000
113.000
20.000
43.079
45.000

371.079

(3) Corresponde principalmente a las cuentas por pagar en tarjetas de crédito
corporativas por gastos efectuados para las operaciones de la Compania.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafia mantiene un convenio fiduciario en el
cual los flujos por concepto de facturacion emitidas a la orden de Corporacién Favorita
C.A.; Farmacias y Comisarialos de Medicinas S.A. Farcomed los percibira el fiduciario,
con &l objetivo de cancelar las obligaciones mantenidas por la Compania en el Banco de

la Produccion S.A. Produbanco - Grupo Promérica.

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicién:
2015 2014
Carriente Largo Plazo Corriente Largo Plazo
Emisién de Obligaciones 1.034.250 612938 1.085.400 923.188

El detalle de las emisiones es el siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015
Serie Fecha de Fecha de Monlo Monto Saido pendiente
emision wvencimienio  Colocado Canceiado Comiente Largo Plazo
Emisidn (1)
Serie A2 31-Jul-12 31-Jul-16 2.500.000 1.825.000 G75.000 -
Serie A3 30-Sep-14  30-Sep-18 1.401.000 437813 350.250 612.938
interés por pagar . . 9.000 =
31901.000 2262813 1.034.250 612.938
2014
Serie Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
emisibn vencimenic  Colocado Cancelado Corriente Largo Piazo
Emisidn (1)
Serie A1 5-Apr-12 5-Apr-15 1,500.000 1,200,000 300,000 .
Serie A2 31-Juk13 31-Jul-16 2.500.000 1.129.850 £95.150 675.000
Serie A3 3D-Sep-14  30-Sep-1B 1401000  1.0625862 90.250 248188

5.401.000 3382412 1.085.400 ﬂ1a
—_—— e = —_—

(1) La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante resolucién
Q.IMV.2012.1051 de 28 de febrero del 2012, autorizd a la Compaiia la emision de
obligaciones por US$ 1.500.000 a una tasa de interés fija del 85%. Las
obligaciones emitidas tienen un vencimiento de hasta 1.080 dias con amortizacion
gradual del capital dependiendo de la clase a la que corresponda la emision mas el
respectivo interés.

La segunda emision de obligaciones fue aprobada por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros el 18 de julio del 2013, bajo resolucion
Q.IMV.2013.3615 por US$2500.000 a una tasa de interés fija del 8%. Las
obligaciones emitidas tienen un vencimiento de hasta 1.080 dias con amortizacion
gradual del capital dependiendo de la clase a la que corresponda la emisién mas el
respectivo interés.

La tercera emision de obligaciones fue aprobada por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros el 5 de septiembre del 2014, bajo resolucién
SCV.IRQ.DRMV.2014.3279 por US$2.000.000 a una tasa de interés fija del 8%.
Las obligaciones emitidas tienen un vencimiento de hasta 1.080 dias con
amortizacién gradual del capital dependiendo de la clase a la que corresponda la
emision mas el respectivo interés.

Las emisiones vigentes (segunda y tercera) cuentan con una calificacion de "AA",
otorgado por Class International Rating el 28 de septiembre del 2015, esta
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena
capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

Las emisiones vigentes estan respaldadas con Garantia General, comprometiendo a la

Compafiia a mantener su cartera comercial en cifras mayores a US$2.006.305 libres y sin
limitaciones al dominio, como resguardo de las obligaciones.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Proveedores Nacionales 868.157 321.464
Proweedores del Exterior (1) 3.008.366 247,466
Total comriente 3,876,523 568.930

(1) Al 31 de diciembre corresponden a las cuentas por pagar por la compra de
inventario a su principal proveedor L'Oreal Panama

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y pares relacionadas a: |) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracién.

Saldos
Cuentas por cobrar comercial Relacidn Transacchon 2015 2014
Crisol Comercial S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial 344,400 536.593
Cuentas por pagar comerciales
Crisol Comercial S.A Entidad del Grupo Comercial 47.495 6.586
Mush Cosmétic S A (2) Entidad del Grupo Comercial 563.897 -
Willy Moeler Entidad del Grupo Comercial 58.827
Daniela Moeller Entidad del Grupo Comercial 1.752

672.0M 6.586

- ————— e ]

(1) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la compra de inventario.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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(2) Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a su relacionada por la compra
de inventario a su proveedor principal L'Oreal Panama, el mismo que es efectuado
a través de Mush Cosmétic por los cupos de importacién que mantiene.,

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones
Sociedad Relacién Transaccién 2015 2014

Compras

Crisol Comercial S.A. Entidad del Grupo Comercial 528.274 380.163

Mush Cosmaélic S.A. Entidad del Grupo Comercial 2.548.882 -
3.077.156 380.163

_—-_---———

Ventas

Crisol Comercial §.A, Entidad del Grupo Comercial 65.013 -

Reembolso de gastos

Crisol Comercial S.A. Entidad de! Grupo Comercial 133.508 466

Mush Cosmétic S.A. Entidad del Grupo Comercial 58.575 -

%éﬁé

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Comparia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2015 2014
Honorarios administradores 547.428 796.719

IMPUESTOS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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Detalle 2015 2014
Impuesto a la salida de divisas 313.567 118.315
Impuesto al valor agregado 67.697 233.836
Impuesto a la renta por pagar 13.665 549.984
Retencién por pagar 72.973 §53.912
Provision por glosa tributaria (1) - 492.255

467.003  __ 1.448.302

(1) Comprende la provision realizada por el Acta de determinacion No. 1720070100017
emitida el 7 de marzo del 2007, correspondiente al impuesto a la renta del periodo
fiscal 2002 por US$227.255 mas ofros recargos por US$265.000. En virtud de que
dicha obligacién fue cancelada durante el afio 2015, en el periodo de la amnistia
tributaria, la Compania reverso contra resultados integrales la diferencia no de
provision no utilizada por US$265.000. Ver Nota 27.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 229.651 549.984
Impuesto a la renta diferido (977) 0
Cargo a los resultados integrales del afio 228.674 5405.984

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |a renta de los afios 2015 y 2014 se determiné como sigue:

(Veéase pagina siguiente)
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2015 2014

Utilidad antes de participacion laboral @ impuestos 1.026.854 2.656.584

Menos: Participacian laboral (154.043) (358.488)
Utilidad antes de impuestos (1) 872.911 2.258.096

Mas: Gaslos no deducibles 170.858 241,81
Base imponible total 1.043.867 2.489.927

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 229,651 549.984
Anticipo del Impuesto a la renta 166.728 172 437
Total impuesto a la renta corriente del afo 220 651 549.984

(1) Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiia canceldé US$474 ddlares mas por
concepto de participacion laboral, por lo cual se presentd una diferencia entre el
valor calculado y el valor pagado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta 229651 5499084
Retenciones de impuesto a la renta {215.9886) (221.439)
Impuesto a la renta por pagar 13.665 328.545

La provision para impuesto a la renta cormriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2015, la Compaiiia determino que el anticipo minimo ascendia a US$166.728
(2014: US$172.436), monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de
US$229.651 (2014: US$549.984 correspondiente al impuesto a la renta causado).
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(d) Impuesto ala Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activos que se liguidara después de 12 meses ar7
Impuesto diferido activos que se liquidara dentro de 12 meses -

a77
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2014 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos a77
Al 31 de diciembre del 2015 a77

El movimiento del impuestc a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
Activos
Inventarios -
Valor neto de
realizacion Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2014 - -
(Cargo)/ crédito a resultados por
impuestos diferidos a77 a77
Al 31 de diciembre del 2015 a77 ar7

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Utilidad antes de impuestos 872.911 2.258.006
Tasa impositiva vigente 22% 22%
192 040 496.781
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 37.610 53.203
Impuesto a la renta 229.651 545, 984
Tasa de impuesto a la renta efectiva 26% 24%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 Del 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita
por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compariia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Iimposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
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Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos yfo Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Afo 2015
Comignte
Beneficios a empleados (1) 482813 4232.128 (4.37T8.462) 336.479
No corriente
Jubilacién patronal (Nota 22) 426.550 74.199 (116.842) 383.907
Desahucio (Nota 22) 89.080 17.164 (620) 105 624
515.630 489.531
e TS e— I ————
Afo 2014
Coriente
Benefidos a empleados (1) 262930 4262.128 (4.042.254) 482,813
No corriente
Jubilacién patronal (Nota 22) 385135 G4 626 (33.211) 426.550
Desahucio (Nota 22) 80.942 20.741 (12.603) 89.080

476.077
e ———

515.630
e ee—
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(1) Incluye principaimente US$154.517 (2014: US$ 398.488) de participacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio 2015 y 2014 respectivamente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal 383.908 426.550
Bonificacién por desahucio 105.623 89.080
489.531 515.630

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 22.95% 11.80%
Vida laboral promedioc remanente 7.3 7.2

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Saldo inicial 515.630 476.077
Costo laboral por servicios actuales 62.844 44.230
Costo financiero 31.951 31.311
{Ganancia) Pérdida actuarial (57.447) 18.690
Beneficios pagados (15.958) (42.743)
Costos por servicios pasados 17.494 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (64.983) {11.935)
Saldo final 489.531 515.630

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 637.460 acciones ordinarias y nominativas de US$%1 dolar accion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 la reserva alcanzo el 54% del capital suscrito.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafias, corresponden a la apropiacion de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
accionistas

Reserva de capital — incluida en los | acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.
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R mul icacion inicial "Nl

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultadoes acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compariia.

Result mulado:

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

2015 2014
Ventas (1) 25.685.937 25.194.543
Descuento y devolucion (2.857.839) (1.819.305)

22828099  __ 23.375.238

(1) Un resumen de las ventas de la Compadnia por su naturaleza se delalla a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Loreal Capilar

Dermo Expertise

Gamier

Loreal Maguillaje

Maybeliine

Loreal Profesional

Redken
Keraslase
Maletli

Jolie

Vogue
Simonds
Quanto
Mush

Otras ventas

2015 2014
10.804.231 12.242.248
2.020.031 1.791.711
417.583 740.864
1.083.617 603.983
3.742.246 3.842.048
1.718.862 1.414,597
987.391 605.164
918.059 817.800

17.557 -

9B89.578 1.057.198
1.270.704 899,171
517.281 520,954
229.715 217.541
762.040 262623
197.042 178.641
25.685.937 25.194 543

26. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2015

Costo de compra de inventario
Sueldos y salarios
Promocion y publicidad
Otros menores

Beneficios sociales
Honorarios

Servicios de transporte
Gasto Arriendo

Gastos de viaje

Beneficios Personal
Parficipacidn Trabajadores
Servicios basicos
Jubilacion Patronal y desahucio
Reserva para incobrables
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparacion
Registros sanilarios
Amortizaciones
Depreciaciones

Gaslos de gestidn
Suministros y materniales
Gaslos Deterioro

Gastos seguros
Indemnizaciones

Costo de
productos (Gastos Gaslos
vendidos administrativas de venlas Tolal
14.189.850 - . 14.189.850
- 747136 1.438.398 2.185.534
. 1.009.249 1.009.249
217.338 574623 791961
234,166 453.156 687,322
581.01 22775 603,796
5174 496767 501,541
50,775 401.746 452.521
87.4580 134.110 221,600
84.389 79.491 163.881
- 154.517 - 154.517
48 469 67.834 116.303
- - 112 285 112.289
- - 95796 95.796
- 89.575 - 89.575
= 43828 44 254 88.081
- - 85.204 85.204
- 19.935 55.861 75.795
- 50.771 15.263 £66.034
- 43.471 12111 55.582
- 18.755 22744 41,459
- - 39.577 30.577
- 10.796 25947 36,743
- - 33634 33638
14.189.850 2 487 606 5.220.833 21.808.288
— B B &
(Continua)
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2014 Coslo de
productos Gaslos Gastos de

Coslo de compra de inventario 14.167.440 - - 14,167 440
Sueldos y salarios - 471.440 1,182.287 1.653.727
Honorarios . BO4 642 2601 BO7.243
Otros menores - 101.199 632.117 733316
Servicios de transporte . 2.826 521.383 524.219
Beneficics sociales - 156.952 356.480 513.441
Promocion y publicidad . = 467.350 467350
Participacion Trabajadores - 398.488 - 398 488
Gasto Amendo - 40.211 217.570 257.781
Beneficios Personal - 53.209 57.368 110,577
Gaslo de viaje - B5.544 - BS 544
Reserva para incobrables - - 83.084 B3.084
Impuestos y contribuciones . 81.228 - 81228
Senvicios basicos - 34 929 45381 B0.310
Gastos de viaje : : 76.935 76.935
Jubilacion Patronal y desahucio . - 75541 75.541
Gaslos Deterioro - - 75.218 75.218
Mantenimiento y reparacion - 44934 28.335 73.269
Gastos de gestitn - 52.923 6.013 58.936
Gaslo Seguros . 12.726 28.302 41,028
Depreciaciones - 34.496 5.566 40,062
Suministros y matenales - 25.299 13.108 38.407
Regisiros sanitarios - - 56,235 56.235
Amortizaciones . 3036 11.729 14.765
Indemnizaciones - - 10.241 10.241

14,167 440 2.404.082 3,952 864 20.524 386

OTROS INGRESOS, NETO

2015 2014

Intereses ganados 70.227 84.785
Otros ingresos (1) 569.965 21.779
640.192 106.564

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente US$265.000 del reverso de la
provision efectuada en aflos anteriores, por la glosa administrativa tributana
determinada por el Servicio de Rentas Internas del Impuesto a la renta del periodo
fiscal 2002. (Ver Nota 19).
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GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafia mantiene en garantia los siguientes
activos por obligaciones contraidas:

Garantia R Institucion 2015 2014
Banco de la Produccidn S.A.
Inventario Présltamos Produbanco 2.100.383 2.100.383
Inventario Préstamos Banco Internacional 5.4, 1.007 854 -
Inventario Préstamos Banco Procrédit 5.A. B51.503
Inventario Préstamos Banco General Rumifiahui BOA 388 -
Inventario Préstamos Banco Guayaquil 5.A, T4.746 T4.746
Inventano Préslamos Banco Guayaquil 5.A, 891.726 B91.726
Inventario Préstamos Banco Bolivariano S A 287.774 -
Inventaria Préstamos Banco Pichincha C A 201.160 201.160
Terreno Préstamos Banco Procrédit S.A, 480.000 -
8.709.837 1.268.015
=
UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
2015y 2014 asciende a US$1,01 y US$2,71 respectivamente.

CONTRATOS
Contrat it L'Oreal P :

A partir del afio 2014 la Comparila suscribié un acuerdo comercial con L'Oreal Panama con
la finalidad de comprar y vender productos. En dicho acuerdo se establecieron los cupos de
compras, lista de precios, condiciones de pago y entrega de los productos, descuentos y
devoluciones

A partir del afio 2015 la Compaiiia suscribié un acuerdo comercial con Microfactoring con la
finalidad de ceder y transferir los derechos de facturas comerciales. En dicho acuerdo se
establecieron las condiciones de pago, detalles y porcentajes de negociacién de la cartera
transferida.
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Contrato suscrito con Factec Factoring Ecuador

A partir del afio 2015 la Compafia suscribié un acuerdo comercial con Factec Factoring
Ecuador con la finalidad de ceder y transferir los derechos de facturas comerciales. En
dicho acuerdo se establecieron las condiciones de pago y detalles de la cartera transferida.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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