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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quits, 14 de febrero de 2014

A los Sefiores Accionistas da:
Casa Moeller Martinez €. A.

Informe zobre fos estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de la Compafila CASA
MOELLER MARTINEZ C. A., que comprenden e] estado de situacidn financiera af 31 de
dictembre dei afic 2013, ef estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y &! estade de flujo de efectivo por el afio que termino en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables mas importantes ¥ olras notas aclaratorias.

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los Estados Financleros

{a Administracidn de la Compafila es responsable por la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieres de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabllidad incluye: el disefio, ia implementacion
vy el mantenimiente del control interno relevante a la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros que estén Hbres de presentaciones erroneas de
Importandla relatlva, ya sea debldo a fraude o error; seleccionando vy aplicando politicas
contables apropiadas y haclendo estimaciones contables gue ssan razonables en tales

clircunstancias.
Responsabilidad del auditor externp

Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre los estadoes financiercs con base
en  nuestra  auditoria. Realizameos nuestra  auditoria de  acuerde con Nofmas
Internacionales de Auoditorfa y Aseguramiento (MIAA). Bichas normas requieren gque
cumplamos con  requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoiria para obtener seguridad razonable sobre s los estades financieros estan (ibres
de representacidn errdnes de importancla relativa.

tha avditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia suficlente y
competante sobre los montos ¥y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccicnados dependen del juicio def auditor, incluyendo fa evaluacion
de los riesgos de representacién errdnea de Iimportancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones dei riesgo, el
auditor considera el contral interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable
de laos estados financieros por la entidad, para disefiar ios procedimientos de auditoria
que sean aproptados en las creunstancias, pero no con e fin de expresar una opinidon
sabie la efectividad del control interno de {a entidad,




Una auditorfa también incluye evaluar ia propiedad de ias politicas contables usadas y 1o
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaiuar
la presentacidn general de fos estados financieros.

Creemas que la evidencla de auditoria gue hemos obtanido es suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los refaridos estados financieres presentan razontablemante, en todos
los aspectes materiales, la posicidn financiera de CASA MOELLER MARTINEZ C. A., al
31 de diciembre de 2013, el resujtado de sus operacicnes y sus fiujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financtera {NIIF).
Diros ragqiisitos legales y ragulatorios
Muestra opinidon sobre el cumplimiente de obligaciones tribularias por parte de “CASA

MOELLER MARTINEZ C. A.” Al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones
legaies, s2 emitird por separado.

gﬁﬂ fg-ffféﬁd’cémﬁf

-
RUSSELL BEDFORD ECUADOR 5. A. Ramtiro Pinto F.

R.M.ALE. No, 337 Socio
Licencia Profesional Mo, 17-352




CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

La NIC 1 requiere que una entidad revele informacion comparativa con respecto a periodos
previos, es decir revelar como minime dos de cada ung de los estados y notas
correspondientes, Eilo introduce un requerimiento de incluir en un juego completo de
estados financieros un estado de situacion financiera como al principio de primer periodo
comparative siempre que la entidad apligus retroactivamente una pelitica contable ¢ haga
una reexpresion retroactiva de partidas en sus estados financiercs, o cuando reclasifiqgue
partidas en sus estados financieros. El propdsito es proporcionar informacion que sea Uil al
anatizarios estados financietes de una entidad.

la aplicacion de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera - NMHF tlene la
siguiente presentacion de los estades financleros de "CASA MOELLER MARTINEZ C. A" a

Diciembire 31, 2013 y 2012,




CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA

At 31 de diciembre de 2013

{Expresado en dblares estadounidenses)

Active
Activc corriente

Efective y equivalentes de efectivo

FAckivos financieios
Bocurmentss v cuenlas por cobrar clientes no
retacionados
Documentos v cusnkas por cobrar cllentes
retacionadaes
Otras coentas por cobrar relacionadas
Chras cucntas por cobrar
{-} Prowiside cuentas incobrables y deterioro

Inventanos

Servicios ¥ obros pagos anlicipados

Actlvos por tmipuastos corrientes

FOTAL ACTEIVO CORRIENTE

Actlve no corrlente
Propicdades, planta y eouipo
Actlvas financieros ng cotrlentes
Gibros ackivos o corrientes
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas soi parte integrante de lgs ostadas financieros
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2013 2012
(USD$) (USD$)
1.032.068 310,958
4.851.430 3.468.689
133.013 13.6601
FROG14 R3L.077
113,775 231.014
(51,1068 (91.574)
3.886.470 2.793.122
250,595 F2.375
292.615 231.992
11.206.524 7.558.008
177.138 168,589
341.509 327.235
215,722 213.931
T34, 369 709 355
12.030.893 B.267.361
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013

{Exprasado en délares estadounidensas)

MNotas 2013 2012
Pasivo {USD%) (USD$)
Pasivo corriente
Cuentas y documentos pot pagar igq 1.314.78% 1.170.795
Chligaciones con instituciones financieras 15 2.509.488 1.776,123
Porcian carrlente de obligaciones emitidas 18 1.448.7259 400,000
Otras obligaciones corrientes
Con [a administracidn bibularks io 454.679 274.066
Impuesto 2 ia renta por pagar del ejerciclo 19 ° 365,850 346.027
Can el 1.E.5.5, iG 38.251 34.610
Por benaficlos de ley & empleados ic 25.879 24.198
Participacidn trabajadores por pagar del gjeicicio i6 198.473 202.8382
Bividendos por pagar 1 250,000 61.562
Cuentas por pagar diversas J relacionadas 17 39.355 54,752
Otras pasivas Mnancleros 15 442, 471 -
Antleipos de clientes 142 -
Otros pasivos corrfentes 12,888 6.733
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.106.10(04 4.351.748
Pasivo no corriente
Chligaciones con instituciones fAnancleras 15 - 12.120
Chfgaciones emitidas 18 1.800.000 Q00,004
Provislonas por beneficios a empleados 16 476.077 424, 873
Otras provisloneas 10 492,255 327.255
TOTAL FASIVO NG CORRIENTE 2.768.332 1.664.248
TOTAL PASIVOS 9.874.436 6.015.996
Patrimanio neto 20
Capits 637.460 637450
Aportes de socios o acclonistas para futura capitalizacion - 250.000
Reservas 345,439 556.110
Resultados acumulados 414.830 4,15%
Resultados dal efercicio 758.728 203.638
TOTAL PATRIMONIO 2.156.457 2.251.367
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIG 12.630.893 34.267.363
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

Deal 01 de enero 2013 at 31 de dicembre 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas

Ingresss de aclividades ordinarias 21
Costo de ventas y produccion 22
Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta ' 22
Gastos adrdnikskrativos 22
Gastos fnanceros 22
Utilidad o pérdida operacional

Otros gastas 22
Otros ingresos 21

Utilidiad antes de Participacién de Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:  Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Ganancia {Pérdida) neta dal periodo

Componentes del ofro resultado Integral
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes

de beneficios definidos

Resultado Integral del Afio

2013 2012
(USD%} (USD$)
(23.715.719) (20.577.542)
15.172.870 12.884,205
(8.542.849} {7.693,337)
4.918.427 4.424.471
1.861.284 1.6i2.155
546.513 575.530
{1.216,.625) (1.081.181)
1i3.462 115.362
(230.857) {386.728}

(1.334.020) {1,352.547}

198.473 202.882
365.950 346.027
(769.597) (803.638)
10.869 -
(758.728) _{803.638)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

F
/
Foa ,'

willy Hermann Mﬂe!i

Representante LEg
!

S I i
(_,Efr-':“_-;.-\_:-'fz: ‘I..-fei.i;- Wit l"&q

Sifvia Flores
Contadora General




|BLBUSD EdGPEIUTT
- SEJDE-BIAS

1eba] Muejussoaday
i Lmzmoz _.,_.._mE..m_._ h____.,;

TTEPGRTE CEH A - vEadrir BEV LTS - . DSFZha (sasn}
LBIR'CT) (sga01) - - - -
WISE'S9E) (D55 59E) - - - -
L esT) (E4'851) - - . -
[o000sz) - TL9'0TE (T£901Z) (felsla g -
OEOPEET OEOPEE'T - - - -
- oo anE 000700z - - -
[BEE£9 E09) (2R E0S) - . - -
WG " “EroTos “ESL Y “Hit oass = THopose — “Gat z0 ~($asn)
LEEn ape) LLEQ L) - - - .
(zpgeoTl LERRIOL) . - - -
LPSTESETL EPSEEET - - - -
(92t 98] {94+ £00) . - - -
SATTTTT 9sF £99 S4T b DET 9SS 0C0'QET Doy LE9 (Easn)
£dsn [IETENETE) SCPE|NWe — CIED SPEILOToE O 1Eiden
|e3ol |9p Sope) NSy SOREYINSSTY SOID0S Bp S2IGHY

e
SrUSTUELI SOpEsa 50| 3P IURBIIM JURd UDS SEIARIAE SRI0U SO

£TOZ 2 AGWADIP 3P LE |2 OB RS

SUPURD SOIBLRUSY
ap saUeld Jod $3|8ENDe (SEPIRIS) sRRURLED

RIUFY B| B g153tdhwl 9h7z gl Bisy
sadopeleqes ] uped|ided ShET Weagubsy
UOISED S0

sradala 8 epipLsd @ BLHIEURD

[BHAED 3P Balssau UoPRdoady

SUPUSPIMEG

LAY 9P QDR 2P [E |& op|Es
By 2| B COFSOAW] 9LE7 wereubsy

salopelege:) ugpediled 055t uotaeul |y

LoiRixals gp eprpaad
0 BIDUBAES) Ol 9P 1R30) [EJB3IUT Sped nsy

SOPUBRIAL]

ZT0Z 3p DaeUs Sp 30 (B Opjes

(SASUAPIUNOPEISS SAIB|GP UD OPESSIAKT )
ETOC =P ddquwaap ap T |y

OINOWIEALYd 13 N3 SOI9WYD 38 Cuvisy
VI ZANILEYH H3TII0H vSYD



CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

A 31 de diclembre de 2013
{Expresado en dbélares estadounidenses]}

2013 2012
{U5D%) (USD$)

FLUJIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
(tases de cobros por actividades do operacion

Cuh;ﬁn.s procedentes de las ventas de bienes y prestacion de 22 157.343 19.624.861

SCIVICIOS
Clases de pagos por actvidades do oporacién

Pagas a provecdares por el suministro de blenes v servicios {1%.655,968) (16.018.208)

Pagos a vy por cuenta de jos simpleados (2.19%. 152} {1.844.648)

Otros pagos por actividados de operacion 178,219 (51.815}
Bividendos pagados {665.260) {37.609})
Dividendos recibidos 13.847 -
Intereses pagados {544.513) {584,901
Intereses recibidos 56941 182.041
Tmpeestos a las ganancias pagasdos (319,908} {154,269}
Otras entradas (salidas) de efective £1.0062.346) {1.108.487)
Efective neto procedente de actividades de operaclén (2.339.263) 26.905
FLLIIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Importes procedentes por la vanta de propiedades, planta ¥ _ 825
EqUip
Adquisiciones de propiedades, planta v equipo {37.458) {59,757}
Otras entradas (satldas} de efectivo (14.607) -
Efective nete procedente e aetividades de Inversion {52.065) {58.932)
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Financiamiento por emistdn de lituios valores 1.948.729 1.147.337
Financlacidn por préstanmos a largo plazo 1175836 213.435
Pagos de préestamos {12.120) {ald?.411}
Olras enlradas (salldas) de efeckivo - {749.035}
Efectiva nata pracedente de actividades de financiamiento 3.112.445 4.326
Aumentc neto en efective y sus squivalantes 721117 (27.701)
Saldo al 31 de dicierabre de 2012 310.851 338.652

1.032.068 310.951

Efectivo y sus aqguivalantes al final del aflo

Las notas adiuntas san parl': :J'integrante de tos estidos financicros
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CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembra de 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ganancia (pérdida) anles de 15% lrabajadores e impuesto a
la ranta

Ajuste por partidas distintas al efectiva:

Ajustes por gasto de deprectacién v amortizacion

Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por deterioro}
reconocidas an los resultados del perindo

Ajustes por gastes en provisiones

Otres ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:

{Incrementoe) disminucikdn en cuentas por cobrar cliantes
{Incremento} disminucién en anticipos de proveedores
{Incremonto} disminuclén en inventarios

{Incremento} disminuclon en otros activos

Incremento {disminucitn) en cuentas por pagar comerciales

Increments {disminucién) en otras cucntas por pagar
Incremento {disminucidn) en benaficios emploados
Incremento {disminuclén) en anticipos de clientes
Incremento {disminucldn) en obros pasivos

Fiulas do otectivo netos procedentes de {utilizados en)
actividades de aperacion

2013 2012
(USD3) (USD%}
1,334.020 1,352.547
28.909 51.357
- 128.491
09.245 320.186
505.642 75.049
(1.558.518) {952.681)
{46.996} -
(1.178.801) {401.513)
(499.322) (808.603}
128 607 419.722
(127.368) {34.942)
{205.364) (162.014)
142 -
{819.459) 39.306
__(2:339.263) 26.905

Las notas adjuntas son parte integrante de {os estados financieros
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CALA MOELEER MARTIMEZ 5, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1. Objeto social

“CASA MOELLER MARTINEZ C.A.”, fue constituida en el Fcuador mediante escritura
plblica, e 20 de abril de 1963, sprobada por la Superintendencia de Compafiias,
|protocolizada ef 28 de mayo de 1963 e inscrita en e registro mercantil el 15 de mayo del
mismo aite. La compaiila realizo una extension del tiempo de duracidn & parlir del afio

2012 el euat es de 530 afios,

“CASA MOELLER MARTINEZ C.A.” es una compafiia ecuatorfana cuya actividad principal
es la comeitializacion de articulos nacionales e importados refacionades con el area de la
belleza, cosmetologia, limpleza ¥y afines. Es una Compafiia Andnima organizada bajo las
leyes del Ecuador.

A la facha dal informe de los auditores independientes, la continukdad de {a Compafiia como
una empresa en marcha se revela en las cifras obtenidas en los Estados Financleros, que

artojan utilidad al clerre del gjerciclo fiscal de los dos Giimos afies subsecuentas.
NOTA 2. Entorno econdntico

E} sector real registro un crecimiento econdimico en el 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,1%. & sector petrolere contindta impuisando el creclmiento
productivo nacional con el 2,6% con relacién al aito 2012, bas principales actividades
arondmilcas que aportaron a este comportamiento han sido: Giros servicios 34%, Comercio
11%, Manufactura 11%, Petrdlec y Minas 10%, Construccidn 10%, Agropecuario 109%,
debido 3 ias chras de infracshructura realizadas.

El sector externo en cuante a la balanza comercial en el tercer trimestre de 2013, registrd
un saldo negative de USD$ 820,95 millones, este resultado representd una disminucion dei
superavit comercial que Se presentd en el mismo perfodo del afic 2012, que fue de USD$
113,5 milicnes.

Las exportaciones totales entre ios meses de enero y septiembra de 2013, alcanzaron USD$
18.630.5 millepes, monio gue representa un sumento de 2 6%, [as importaciones totales
alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto representd un crecimifento en 7,6%.

Las tasas de crecimiento econdmico del Ecuador registradas en e 2013, respaldan {as
perspectivas posltivas al cerrar el presente afio considerando factores tales como los precios
de las matetias primas, e precio del barril de petréles que se aspera se mantenga sohre los
Usbs$ 80, '

MOTA 3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financleros han side preparades de conformidad con {as MNormas
internacionates de Informacion Financiera - NIIF,

Estos estados financieros presentan razonablemente ia posicién financiera de “CASA
MOELLER MARTINEZ . A.”, al 31 de diciembre del 2013, el resuitado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado 5 esa fecha.

A continuacion se describen las principates politicas contabies adoptadas en la preparacion
de estos estados fnancieros. Tal como {o requiere {a NIIF-1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NiIF vigentes af 31 de diclembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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CASA MOELLER MARTINES 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINARO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento)
a. Preparacibn de los Estados Financieros

Los estados financieros de CASA MOELLER MARTINEZ C. A., comprenden el estado de
situacion financiera af 31 de diclembre det 2012 y 31 de diciembre del 2013, el estada de
resuilado integral, el estado de camnbios en el patrimonic v e estade de flujos de efectivo
nor los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financieros
han sido preparados de acuerds con Normas Internacienales de Informacion Fnanciera -

MIIF.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares americanos.

La preparacion de estados financleros de acuerdo con las Neimes Internacionales de
Informacidn Flnanclera - NIIF requiere que la Administracion realice julcios, estimaciones
y supuestos qgue afecten la aplicacién de politicas contables y estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la Administracldén de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden definir
de los montos estimados por la Administracidn,

— Provision por deteriore en cuenkas por cobrar,
— Prowvision por absolescencia de inventarios,

b. Unidad Monetaria

El Gobiernc Ecuatcriano en el afic 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié ef esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unldad monelarta en fa Republica de! Ecuador es el dolar.

. Sisterna Contable

Fl registro y pracesamlento de la Infarmacién financiera, que da crigen a los informes
contables, se los realiza por medic del sistema informatice contable “INSOFTY, gue
funciona a traves de una base de datos denomihada "Power Builder”, valiéndose de una
herramienta propia del sistema, denominada “Oracle”. La funcionalidad del sistems
permile la: Contabilizacion automatica a través de equivalencias entre diferentes
sisternas, generacién automatica de balances, reportes y generacidn de estados de

cuenta,

Ademds el sistema brinda seguridades en: el ingreso a través de usuarios y sus
contrasefas, auditria de acceso a base de datos, respaldos diarios, semanales,

menstales y respakdo auxiliar en otro servidor fuera de la empresa.
d. Principales Politicas Coniables

Las politicas contables de la Compariia, se han foermulado usando las bases de medicion y
reconocimiento, establecidas en las Normas Internacionales con todos sus componentes e
interpretaciones, las que serdn de conocimiento y aprobacién de la administracidn
general de ia Empresa. Estas politicas se aplicaran uniformemente de periodo a perfodo,
se cambiaran selamenta por iz emizidn o modificacion, que se establezca en alguna

12




CASA MOELLER MARTINEZ 5, 6.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 3 - Dedlaracion de Cumplimiento)

Morma Internacional. Cuando por razones muy pariicuiares y extremas no exista en las
Mormas Internacicnales el tratamiente de alguna partida o transaccion contable, se
apticardn los procedinifentos de ofros cusrpos normative intemacionales, si tampocs es
posible establaecerla en esta sagunda instancia, la Gerencia General de “Casa Moeller
Martinez C.A.” desarrollara una politica técnica y comprobada, hard aprobar a fa Junta y
la aplicard. Los cambios en politicas contables se cortegirdn retroactivamente, re
expresando los saldos de los Estados Financieros anteriores, su registro contable se hara
en ef afto en gue se genera ja nueva palitica.

e. Ffectivo v Equivalentas de Efectivo

Esta politica se aptica a aguelios valores en efective 0 equivalentes que son liquidados en
un tiempo maximoe de 80 dias.

Se recanoce camo efectivo vy equivalentes de efectivo todas aquellas partidas que son:

- Cala general ¥ cajas chicas

- Fondos rotativos

- Bancos en maoneda nacional,

- Inversiones menores a noventa {90} dias gue principalmente se fas ha obtenido con
el propdsito de negoctar en un periode no mayor al sefialado.

De acuerdo a la explicacion que anteceds, se reconoce como efective ¥y sus equivalentes,
a todos los documentos de alta liguidez gue mantiene la Compaidiia al momento de la
efaboracion de! Estade de Flujo de Ffectiva.

f. Cltentes

Las cuentas y decumentos por cohrar tante de corto ¥ largo plazo, son considerados
como activos financieros medidos al coste amortizado porgue tiens gue ver con el giro
normai del negocia y cuyo propésito fundamental ai final del instrumento es recuperar ei
monto del capital v sus intereses, estos aclivos se recongcerdn por el monte de la
transaccion inicial incluyendo a io largo de la vida del active jos ingresos financieros gue
puedan generarse por ese concepto, mediante el fa utilizacién de la tasa de interés

efartiva.

La politica de cartera que mantiene actuaimente la empresa, se basa en el andiisis de la
capacidad de endeudamienio del future Ciiente ¥y su comportamiento crediticio,
complementandoio con gl requerimiento y estildio de la dociimentacion basica como R.AULG,
Cédula de identificacion y las respectivas garantias, entire las que se considera: latras de
cambio, bancarias, hipolecarias, prends industrial, entre olras: faclores gue determinan a
asignacion de cupos de crédito, los mismos gue seran actualizados v monitoreados en e
sisterna por el Area de Crédito y Cobranza.

En lo relacionado a Clientes antigues a actualizacidon de informacidon basica, comercial ¥
financiera se la efectuara en forma periddica, ya sea por cambio de valor del cupo
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asignado de crédito, o a crlterio del Departamento de Carlera en base al comportamiento
del cliente gque amearite su actualizacion.

Ei aumento de cupo al cllente se lo hard considerande para este como st fuera una
afiliacién inicial, s decir una nueva evaluacidn del crédito.

El area de Crédito y Cobranza mantendrd un archivo individual de los clientes
aperturados, en cuyas carpetas debera estar en original toda la documentacion referente.

g. Provisidn de Cllentes {Cartera de Clientes):

Al finalizar ef afto calendario de operacicnes es obligacion del Area de Crédito y Cobranza &l
asignar un porcentaje de acuerdo al analisis de cartera realizado, Informarg en detatle por
Cliente, el valor total gue sustentard y permitird la conformacién de fa provision de

cartera.

La cuenta de provision clientes ya contablizada, tiens por objeto determinar una
realidad de la cartera, de ser efectiva su incobrabilidad debe cancelarse esta provisitn, ya
que este hecho inkclalmente incierto ya ocurrid.

h. Inventarios

Esta politica se aplicard a tedos los productos en bodegas y no producidos por “Casa Moeiler
Marthnez C.A.", misinos gue se encuentran divididos en lineas de productos. Se reconoceran
como inventarlos todos aguelics bisnes gue:

- Son mantenides pata ser vendideos en perlodos menores a dece {12) meses

- Son parte del reconocimiento inlcial de los productos: Precio de compra, aranceles,
impuestos no recuparables, transportes, almacenamientos necesarios, servicios,
materiales, menos descuentos comerclales o rebajas; Otros costos atribuibles hasta

dar las condiciones de venta a los inventarlos.

Al final de cada ciene econdimico los inventarios quedaran valoradoes al menor valor entre el
importe en libros ¥ el Valor Mato Realizable (VRR) de cada products, mismo  que sera igual
al precin estimado de venta, menos {os gastes estimades de venta. E precio estimade de
venla se establece por producto y serd igual al precio de cada producto que lo establecera
comercializacién con aprobaciéin de la Gerencia, £l gasto estimado de venta se eslablecerd
iqualmente por cada producto v es igual al porcentaje de participacion en ventas de cada
producte multiphicado por e porcentaje de participacion del gasto de venta por linea en
relacion a las ventas de esa linea. Estos célculos se los efectuard cada clerre de periodo con
los dates dat afio imediato anterior, de modo que cada cierre de perfodo se los ajuste. En
case de que se genere un efecto de “VNR" este se reflejara en una cuernta correctora
{negativa) del Inventatio Provisidon por “"WNR" y por otro lado se registrara al gasto normal
del periodo en ia cuenta Efectos por "WNR”. Se aplicaran fos impuestos diferidos generados

a la partida.
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Los inventarios se llevaran de acuerdo a ias (drmulas del promedic ponderado por cada une
de las productos

i. Propiedad, Planta y Eqeipo

'Las propiedades vy equipo son registradas @} coste histdrico, menos depreciaciones
acumiiladas y perdidas por deteriorp, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribulbles a la adquisicién o construccidén del aclive. Los
pages posterlores a la compra o adquisicion, sélo son capitalizados cuande es probabie
gue beneficios econdmicos futuros asociados a 1a inversién fluyan hacia la Compafiia ¥ fos
costos  pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembelsas  posteriores
correspondan a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en resuliados cuando

200 incurridos. :

La depreciacién se registra con cargo a fas operaciones del afio en el estade de resuitados
integrales. La depreciacion es calculada lineaimente basada en ia vida Gtil estimada de
{as propiedades y equipas, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utlies diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los
actives fijos son revisadas, v ajustadas sl es necesarlo, a cada fecha de cierre de los
astados financiaros, &l parcentaje de depreciacién es en base al siguiente detalie:

Tipo Vida atil V. Restdual
Muebles, enseras, instalaciones y equipas 10 afios 10% del Costo inicial
Equipo da computo 3a5afios 0-20% del Costo iniclal
vehiculos 7 - 15 afics 0O - USD$ 4.000

Fl detericre de Propiedad, Planta y Equipo, por fo menos cada cierre de periodo se debera
analizar cada una de ias partidas de Propiedad, Planta y Equipo, para determinar si las
condiciones geogrificas o generales donde se encuentran los activos han camblado,
determinando gue pueda disminuir el valor de los actheos, y por tanto exista indicios de
daterlore, de ser asi ia entidad calculara el importe recuperable del activo afectado que
as igual al mavor enltre el valor razonable (obtenide de un mercado activo, informal o
costo de reposicion) menos iss costos estimados de venta v el valor de wso. Las
diferencias surgidas por este concepto se registrard a resuitades normales del pericdo y
se controlara al activo mediante una cuenta cotiectora

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades vy eguipos, se calculan comparando
los ingresos abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de resultados

intagrales.
j. Cuenftas por Pagar a corfo y [argo plazo

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialimente a su valor
justo y posteriormente se valorizan al coslo amorlizado de acuerdo al métede de fa tasa

de interés efectiva.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del estade de

sltuacidn finandera, que se clasifican coma pasivos no corvientes,
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k. Obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo

Inicialmente se reconoceran utilizando ef método del costo amaortizade con fa utiizacion
de la tasa de Interds efectiva, incluyendo los costes atribuibles a la transaccién que se
devengaran a io largo del perfodo de ia deuda. Cada clerre de perlodo se verificara que la
deuda se encientre por su coste amorlizado ¥ con el respectivo reconocimienta de los
intereses devengados. Cada cierre de periodo se prasentard la poicién corriente en el
corto ptazo y o no corriente en obiigaciones finandieras af largo plazo.

l. Provisiones
Lz Compafiia reconoce una provision coma:

a) Resultade de un suceso pasado; 6
b} Cuanda es probable que la entidad tenga gque desprenderse de recurses, fue

incorparen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; v
<} Puede hacerse una estimacion del impaorte o valor de la obligacidn.

mt. Provision Beneficios Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una cbligacion presente {ya sea
legal o implicita) como resuiltade de un sucesa pasado, &5 probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de pacurses (ue incorperen beneficios econdrnices, para canceiar
la obligactén, ¥ puede hacerse una estimacion fiabie del importe de ia obligacién,

El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborales Ecuatortanas, se registran
con carge a los gastes del ejercicio de la Compafila ¥ su pasive representa ef valor
presente de la ohligacion a la fecha del batance general que se cajcula anualmente por

actuarios indepandientas,
n. Arrendamientos.

Los arrandamientos se dlasifican come financieros coando los términes del arrendamtento
transfieren sustancialmente a los arrendalarios todos los riesges y beneficios inherentes a
fa propiadsd. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento at valor justo de
la propiedad arrendada o al vaior presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de fos dos. Cada pago por arrendamiento se distribuye entre e pasivo v las cargas
financieras para conseguir una tass de interds constante sobre el saidg pendienle de ia
deuda. Bl bien adquiride, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su
vidz il v se incluye en propiedades, plantas y equipos.

o. Impuestos Diferidos.

Se calclfan sobra las diferencias temporarias que emanan enfre ef valor en fibros v las
feyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacidon tributaria del impuesto a la
Renta. Los activos por Enpuestos diferidos deberan reconocerse en la meadida que fos
beneflclos fscales fuluros puedan compensar a las diferencias temporaies establecidas en
la conciliacidn tributaria.
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Cada cierre de periodo la Empresa calculara y registrara:

- El impuesto a la renta corrlente.- Como un gasto normal defpedods ¥ conbra
un pasive por pagar s los organismos correspondientes, el valor se establece en

funcidn a la tasa impositiva vigente.

- El impuesto a la renta diferido.- El impuesto diferido se genera cuando existe
diferencia entre ia base contable del activo o el pasivo con su base fiscal, este
impuestc se reconocerd come un gasto ya sea deudor ¢ acreedor segun
corresponda contra la cuenta Activos per impuestos diferides o pasivos por
impuestas  diferidos, el procedimiento de cakeule se realizard con FEstados
Financlieres cerrados a cada periodo, el analisis se efectuard en una sola hoja de
trabaje final, en ef cual se establezcan por cade pertida de balance {as bases
carttables y fiscales de larx pattidas, las diferencia temporarias genesradas y los
impuestos diferidos producidos, cualguler observacién importante respecto a ia

partida.

p. Impuasto 2 ia Renta

Esta constituldo por e 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de {a Ley de
Régimen Tributaric Iinterno y es registrado en los resuitados del afio.

1. Patrimonio

El patrimonio de la Compaiifa esté conformado por: Capital Soclal, reservas, Capital
Adicional, Utifidades retenidas fpérdidas acumuladas, resultado del ejercicio y ORI

#. Reconocimiento de Ingresos

tos ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniende en cuenta ef importe estimado de cualguier descuente, bonfficacidn o rebaja

comercial gue la Compattia pueda otorgar.

Se reconocerdn cuando exista la certeza o probabilidad de que la Lransaccién generard
flujos futwros a la entidad y que puedan medirse fiablemente. Las bases del

reconccimiento de los ingresos son las siguientes:

- Ingreso por venta de bienes.- Cuande se ha Llransferido sustancialmente los
rizsgos y ventajas de los bienes, la entidad ha perdido el control de los mismos ¥
se reconacerd por e valor razonable de {3 contrapartida.

- Prestacidn de servicios.- Estos sa reconoceran por porcentajes de realizacién del
servicio si el misma se puede medir flablemente y 5t es para un cliente espacifico.
En caso de que al servicio se preste para el poblice en general es decir, no para
clientes especificos entonces &l ingreso se reconocera linealmente en cada periodo
Que se generen; €n caso de que no se hayas emifide la factura correspondiente por
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fa prestaciones de serviclos, cada cierre de pericde se hard una estimacion del
mismo ¥ se reconocerd en el perodo al que corresponde,

- Intereses.- Se regonocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
observando siempre ef principio del devengo, la tasa a utilizar sera ia dada en
cada transacclén.

- Regalias.- En base a {os contratos realizados

- Dividendos.- Cuando se establezca el derecho a recibirlos

s. Gastos

Se reconocen de acusrde & lo establecido en el marco concephual, ocbservando los
principios del devengo v el de correlacion del ingrese con e! gasto, para ser reconocidos
deberd cbservarse que gxista alta probabilidad para fa entidad de que deba desprenderse
de recursos ¥ que puedan medirse fiablemente,

NOTA 2.1 Estimaciones contables

Eslimaciones y juicios son continuamente evaltiados y estan basados en [a
experiencia histérica y ofros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd lo razenable bajo las circunstancias.

3.1.1 Estandares, modificaclones e interpretaciones.

Estimaciones y julclos son continuamente evaluados y sastan basados en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias

3.1.2 Normas aplicables

El paquete de normas es efective para ef comienzo de los periados anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014. La informacion sobre estas nuevas normas se presenta
a continuacidn:

Efectivos para los afos que terminan el 31 de diciembre def 2013

Las siguientes normas hap side enmendadas o revisadas ¥ ho Henan efecto sobre los
estados financieros de la Compaiita al 31 de diciembre 2013:

Kormas nueyas

MITF 10 Estados financieros consolidados

MIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Raveladiin de intereses en olras entidades
MNIIF 13 Medicion del valor razonatle
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MNormas enmendadas

NIIF 1 Fréstamos del gobierne

NIIF 7 Revelaciopnes — Campensacion de actives financieros y pasives
financierps

MNIC 1 Presertacion de elementos de clros ingresos comprensivos [(Otro

resultado integral)
MIC 19 Beneficlos para empleados (2611)
NIC 27 Estados financieros separados {2011}
MNIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Majoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produceldn de una mina a cielo abiarto

NIIF 10 Estados Finanderos Consclidadoes, sustituye a ia NIC 27 Estados Financieros
Consolldados ¥ Separados v a la interpretacion SIC 12 Consolidaclon - Entidades con
Propdsito Especial. Se revisé la definicién de control, junto con la Guia para
identificar a una particlpacién en una filial. Sin embargo, 0% requisitos y fa mecanica
de la consolidacion v ta contabilizacién de los intereses minoritarios y los cambios en
al controt siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos, Se allnea mas
de cerca ia contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos sl
acuerdo conjunto. Ademas, la opcidn en NIC 31 de usar la consolidacién proporcional
ha side eliminado, pues NIIF 11 reguiere el use del método de puesta en
equivaiencia, que s2 ukiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

Niif 12 Divulgacion de los intereses de otras enlidades, integra y es coherenle con
los requisitos de divudlgacian para fos distintos tipos de inversiones no consolidadas,
tncluyendo las entidades estructuradas. Introduce nueves requisites de divulgacion
sobre [os riesgos a que esta expuesta una entidad de su participacidn con las

entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas v
negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora s6lo se ocupa de los estados financieros
individuales, NIC 28 aparta ias Inversfones en empresas conjuntas en el ambito de
aplicacién, 5in embargo, la NIC 28 de la eguidad metodologia de la contabiiidad se

mantiene sin cambios.

La norma no afecta a la medlcion o al reconocimiento de tales elementos.

Enmiendas a la NIC 19 {efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013} _

Las reformas incluyen una serfe de mejoras especificas v las cambios principales se
refieren a planes de benoficios definidos:!

a} Efiminar el "métode del corredor” y por tanlo exigir a las entidades a
recenocer todas tas gananclas y pérdidas actuariales que surjan en el periodo

gue se examina.
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b} Racionalizar ta presentacion de los camblos en los activas y pasivos def plan.

¢} Mejorar los reguisitos de divuigacion, incluyends informacion sobre las
caracteristicas de [os planes de beneflelos definidos y los riesgos que las
entidades estan expuestas a través de [a participacion en elios.

Disponibles para adopclén temprana para los afios que terminan el 31 de
diciembre del 20132

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Infernacionales de Informacion
Financlera {NIIF), NMormas Internacionales de Contabllidad {NIC) e Interprataciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sldo emitidas pero adn no son
efectivas para el periodo que se informa;

Mermas nuevas o eninendadas. Efectiva a parlir de

NIIF 1 Exencién del reguerimientc para re- Concurrente con la
emitir la informacién comparativa para adopcien de |z NIIF @
la NIIF 9

MIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacién y medician Enero 1, 2015

Adiclones a la NIIF para la contabilidad Energ 1, 2015
del pasive financiaro

MIIF 10 Entidades de inversién: Excencién de Energ 1, 2014
los Requerimlentos de consalidacion

MIC 32 Compansacién de activos financierss y Friera 1, 2014
pasives financieros

MNIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperabie Enero I, 2014
para activos no financiergs

NIC 39 Nevacion de derivados y continuacion Enerp 1, 2014

de la contabilidad de coberturas

Interpretacionss nuevas

CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

NIIF 13 Medlcion del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015}

NIIF 13 no afecta a los elementos gue se requieren para Ser justos con valores, pero
aclara la definkcion de valor razenable y se ofrece orientacidén relacfonada y
revelaciones mejoradas sobre |as mediciones hechas a valor razonabie. Es aplicable
para ios ejercicios anuales gue comiencen a paitir del 1 de enero de 2015,

NIIF 9 {Vigente dasde enero de 2015)

El IASB tiene como objetive sustituir la NIC 39 Instrumentos Financleros:
Reconocimianto vy valoracién en su totalldad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
fecha, los capitulos gue tratan con el reconccimiento, clasificacidn, medicidn vy
canceiacion de los actives y pasivos financieros han sldo emitidos. Estos capitulos
son efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enere de 2015. Los
capitulos siguientes que se ocupan de deterloro y la metodelogia de contabilidad de

coberturas todavia se estan desarroliando
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Modificaciones a la NLIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicabies a partir de 1 de enero de 2013,

Este documento establece modificaclones a {a NIIF 1 Adopcion por Pirimera vez de
las Normas Internaclonales de Informacién Financiera,

Mejoras anualas 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacion a partlr de 1 de energ de
2013

NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Iniernacionales de Informacion
financiera- Aplicacion repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad que
ha aplicade las NIIF en un pericdo anterlor sobre el que se informa, peroe cuyos
estados financiercs anuales mas reclentes no contenian una deciaracién explicita v
sin reservas de cumplimiente con {as NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o =i no,
aplicar ias NIIF relroactivamente de acuerdo con ia NIC 8 Peliticas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables ¥ Errores, como si la entidad nunca hubliera
dejado de aplicar dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NiIF
puede optar por aplicar los reguerimientos de la NIC 23 desde ia fecha de transicién
o desde una fecha anterior, tal coma lo permite el parrafo 28 de ia NIC 23.

NIC 1 Presentacion de Estades Fimancierss: Clarificacién de los reguerimientos sobre
informacion comparativa.

MNIC 16 Propiedades, Planta y Eguipo: Clasificacion del eguipo auxiliar. Elementos
como plezas de repuesto, equipe de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconoceran de acuerdo con esta NIIF cuando cumplan la definicién de propiedades,
pianta ¥ equipo. En caso contrario estos elementos se dasificardn como inventario.

NIC 32 instrumentos financieras: Presentacidn: Efecto fiscal de la distribucion a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. Bl impuesto a las ganancias relative a
distribuciones a los tenedores de un Instrumento de patrimonic y a costos de
transaccién de una transaccidn de patrimonic se contabilizard de acuerdo con la RIC

12 Impuestos a las Ganancias.

NIC 34 Informackhn Flhanciera Intermedia: Informackdn financiera intermedia e
informacidon segmentada para los activos y pasivos totales,

Madificaciones a fas NIIF 10,11, v 12: Estados Financieros Consolidadaos,
Acuerdos Conjuntes e Informacion a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transicién Emitida en junio 2012, se requiere
apficacidn a partir de 1 de anero de 2013

Las meodificaciones explican que fa "fecha de la aplicacidn infciai” en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentacion anual en el que se aplica fa NIIF
13 por primera vez”. Por consigulente, no se reguiere gue una entidad realice
ajusies en la contabilidad anterlor a su implicacion en entidades si la conclusién a
la que se liegue para la consalidadidén en la fecha de la aplicaclon inicial es la
misma cuando se aplica [a NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica ta NIIF 10. Las
modificaciones tambien aclaran la forma en que un inversor ajustara los periodos
comparativos de forma retipactiva si fa conclusion a la que se lleque para la
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{Continuacion — NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento}

consolidacién en la fecha de la aplicacién inicial cuando se aplica ia NIFF 10 que
cuando se aplica la "KIC 27/SHK-12. La exencion de transicldn

NOTA 4. Estimaciones contables criticas y grado de juiclo gerencial

Estimacionas y juicies son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo las expectativas de futures
eventos que se cree sera o razenable bajo las clrcunstancias,

Ef siguiente es un juldlo gerencia!l significative en fa aplicacién de [as politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieras.

Estados finangisros consolidados ¥ acuerdos conjuntos

El marce legal en la Mormas Internacionales de Informacion Financiers - NIIF 10 vy
11 [ver nota 4.1.1. Estandares, modificaciones e infterpretaciones - NORMAS
APLICABLES), v en base a la evaluacién de "Casa Moeller Martinez €. A.”, la cual
mantiene participacion ai 31 de diciembre de! 2013 en |a Compafila “Industrias
Guimicas Nobel’, no realizara la preparacion de los Estados Financieros Consolidados
y/o Participacién en Negocio Conjuntes, considerands el porcentaje de participacién
en cada uno de las invergiopeas v el nivel de control mantenide en las mlsmas.

NOTA 5. Gastidn de riesge financiern
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos financieros: {a) riesgo
de mercade, {b) riesgo de crédito, {c) Hesgo de crédito, {d) precios y {2) rlesgo de
liguidez. Bl programa de gestion del riesgo giobal de la Compaiiia se centra en la
incertidumbre de los mercados financiegros y trala de minimizar los efectos potenciales

adversos sobre mhargen nelo,

{a} Riesgo de mercado

Debido a fa naturaleza de sus operaclones, la Compafila estd expuesta a riesgos de
mercada, tales como ef riesgo de tasa de interés.

La variacidn en tasas de interés depende fuertemente del estado de Is economia
mundial. Un mejoramiento en fas perspactivas econdmicas de jargo plazo mueven las
tasas de largo plazo hacla ef alza, mientras que una caida provoca un descenso por
afectos del mercado. Sin embarge, si consideramos la intervencidon gubernamental,
en periodos de contraccidn econdmica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impuisar la demanda agregada al hacer mas accesibie el crédilo y aumentar {a
produccién {de la misma forma que existen aizas en la tasa de referencia en periedos de
expansién econdmica). La incertidumbre existente de cdmo se comportara el mercado y
ios goblernos y por ende como varfard la tasa de imterds, hace gue oxista un riesgo
asociado a la deuda de la Compafila sujefa a interés variable y a las inversiones que

mantenga.
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{Continuacion — NOTA 5 - Gestidn de riesgo financiero)

Ei riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale 8 riesgo de los
fluios de efectivo futures de los instrumentos financieros debide a la Fucluacion de las
tasas de Interés en Jos mercados. La exposicion de la Compafiia frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interds de mercado estd relacionada principaimente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de targo plazo con tasa variable, Dado que la
Compafiia presenta este tipo de obligacfones y/o instrumentos finencieros consideramos gue

el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.
fby Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte ne cumple sus cbligaciones con {a
Compafiia bajo un determinado contrato o instrumenlo financiero, derivande a una pérdida
en el valor de mercado de b Instrumenta financierc {solo activos financieros, no pasivos).

La Compafifa no esta expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus acthidades financieras, las cusles ne incuyen nversiones en obro tHpo de
instrumentos,

{c) Riesgo de tasa de interés

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera mantenida por fa
Compaiita al 31 de diciembre def 2013 y 2011 es a una tasa variable con tres entidades
financleras en el Ecuador calificadas como AAA (-).

fd} Precios

Las cperaciones de la Compafiia se puedan ver afectadas por las fluctuaciones en tos precios
de sus productes. Los precios de venta de los produclos alb consumidor en Ecuador no han
vardado considerablemente en fos Wiimos afics, sin embarge, se determinan principalimeante
por factores de mercado de oferta vy demanda y no tienen regulacion por parbe del Gobierno.
Asi mismo, los precios de los productos de la Compafiia pueden estar influgnclados por la
estrategia del goblerns de reducir importaciones a través de cupos de importacidn o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos gque la Compafiiz

comercializa.

Los precios determinan en funcion de los costos de importacién mas el margen requerldo
por las inversionistas

{e} Riesgo de liquidez

E! riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compadiia no posea fondos para
pagar sus obiigaciches,

Debido al cardcter ciclico de su negocio v la operacin, la Compafiia requiere de
fondes liquidos para cumpliv con el pago de sus obligaciones,
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{Continuacién - NOTA 5 — Gestidn de riesge financiera}

5.2 Gestidn del riesgo del capital

Los objetivos de ia Compaiiia, en relacion con la gestion del capital, son (i}
salvaguardaric para continuar como empress en funcionamiento, (Y procurar un
renditniente para los acclonistas y (i) mantener una estructura Gptima de capital
reduciendo el costo del misma,

Para poder martener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a fos
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Los principales indicadores financieras de ia Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsSD$ 4'190.420
fndice de liquidez 1,59 veces
Prueba &cida 1,04 veces
Endeudamiento patrimonial 4,48 veces

La administracion considera que los indicadores financiercs antes Indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizaclén del tamaiio y nivel de desarrolio de
la Compafiia; ademas cumple con las condiclones a que estad sujetz la Compafila en
relacidén con deudas financieras, con el personatl y con las instituclones del Estado,

5.3 Gastion del riesgo operacional

Ei rlesgo operacienatl comprende la posibilidad de incutrir en pérdidas por deficienclas o
fallas ¢ inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos;

- Recursa Humaneo, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucion de los procesos de la Compafiia.
- Tecnologia, gque ez el conjunto de herramientas de hardware, sofftware y

comitnicaciones, que soportan los procesos de la Compatiia.
- Infrasstructura, gue son glemantos de apoyo para [a realizacion de las aclividades,

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesge gperative en concordancia con los linpeamientos de los

organismos de control ¥ del directoric, basados en sistemas de reportes internas ¥
axkernos.

(Ver pagina siguienta )
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NOTA 6. Efectivo y equivalentes de afectivo

Ei efectivo y equivaientes de efectiva como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado cen las partidas refacionadas en ef estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciernbee 31
2013 Zpi2
{en USD 3
Caja 175.1932 22.457
Bancos
instituciones financieras
P 855.87% 208,494
Total 1037068 310.051

NOTA 7. Activos financlerog

Lin resumen de cuentas comerciaies por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembra 31
2013 202
{en USD %)
Activos financiercs
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
no refacionados 7.1 4.851.480 3.4568.089
Otras cuentas por cobrar 7.2 113.775 231.014
£} Prowvisitn cuontas incobrabies y
deterinrn 7.3 {51.106) (91824}
Foral 4.,914.149 3.607.829

{Ver pagina sigulente)
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{Continuacidn — NOTA 7 - Activos financieros)

7.1 Corresponde a ios saldes por cobrar de iz venta de bienes un detalle de los principales

ciientes es como slgue:

Corporacidn e Rosado 5. A,

Farmacias vy Comigariabos de Madicinas S A,
Farcarmed

Tiendas Induslrlaies Asocindas TTA 5.4,

Corporaclan Favorila C. A,
Quifatex 5. A,

Econofarm S, A.
Farmaentace Cla, Ltda,
hMeon Santamarla 5. A,
Almaceites de Praddl 5, A
Difare 5. A

Adipharm Expross 5.A.
Otros

Diciernbre 31

2003 20E2
fen USD +}
752.852 674,097
H68.404 651.644
483 338 "
242,041 197.547
317757 192836
23h.308 159 499
103.045 -

- 120,30
3221.745 107855
io8.120 1051482
2ig.16d -

1.500.5140 §LAdE. 732
4.851. 480 3.468.68%

7.2 Un resumen de otras cuantas por cobrar es como sigue:

7.2

Diciembre 3¢
2013 2012
{en USD 43
Otras cuentas por cobrar
Exterior - iBRF7T
Empieados 34.731 25,761
Eocales 79.041 15.476

ProvisiGn cuentas Incobrables.- La Compaiia ha reconocido una provisidén para
cuentas de dudosa recuperacion por el 1% def total de las cuentas por cobrar, con
una antigliedad de 360 dias o maés, debido a que de la experiencia histérica establace
que fas cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables,

Saldo inicia
{-1 Provisitn afio
Castlqo cartora

Salda final

26

Dicientbre 31
2013
fon USOC $)

{91.874)
{200.029}
240.797

(51.104)
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CASA MOELLER MARVINEZ 5. &,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 8. Inventarios

Un resumen de los inventarios es come sigue:

Costo o vatuaclan

£-3 Frovisién por valor noto de reslizacidn
y otras pérdidas en inventario 8.2

Tatal
Clasificacion.
fnventarins de prod. term. ¥ mercacd. 8.1
en almacén - comprado a de lercaras )

toreal Caplar
Barmin expertise
Garndar

Loraal magulfinie
Maybeailine
Lareat profestonad
Redien
Kerastase

Jolle

Vogue

Slmends

Quanto

TFotal

Dictemlwe 31
2013 2012
fen LUSD £}

3.012.208 2.793, 122
(25.738) -
3.B86.470 ) 22
2.118.293 1.085.560
154,145 149,652
18,758 123,443
108,331 o4,.130
385,363 3a84.746
3468 325.017
134.4%% I56.272

Q3,130 i32.528
has &2.835
115.5%4 1i8.305
03,9498 124.210
31.439 32.208
2912208 2.793.122

8.1 tos movimiantos de Inventarios fugron como shguea:

Costo o vajuacidn
Salde al OF do enore do 2012

Compras Locaies
Lnportackoies
ventas

Afusles

Motas de Crédita

Salde af 31 e dicfembire oo 2012

Compras Locales
Lieportacinees
Ventas

Ajustes

Motas da Crddlio

Saldo af 33 de dicienlire de 2043

27

Totat Envenlarios
de prod, parm. ¥
mercad, en
almacén -
comprado a de
tercares FsDE

4,545,461

269,184
13.124.538
(13.290.242)
{241,842}
Sud.es

2,793,122

312.449
16.123./01
{16.104.703)
(63251}
850,890

3.9£2.208




CASA MOELLER MARTINEZ 5. A.
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{Continuacion - NOTA 8 - Inventaiios)

8.2 | a Compatila a reconocido una provision por deterlors de inventarios para e afio
2013 en base al sigufente movimisnto:

(-} Pravisian
por valor neto
de reallzackin y
atras pordidas
oo inventario

Provisidn para invenlarios

Saldy al 31 de dicfembre die 2012 -
Prawvisidn Obsolescancin (182 656)

Baja 156,918
Salda al 31 de diciembre de 2013 {35.738)

NOTA 9. Servicios y otros pagos anticipados

Un resumen de los sarviclos ¥ pagos anticipadas es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
fen USD $)
Segquros pagados por anticlpads 20.728 16,873
Anticipos & proveadoras 46,996 -
Otros anticifns entregados 9.1 182871 55505
Total 250.595 Fl376

9.1 La Compafiia se encuentra en ei proceso de implementacion del nuevo sistema
contable *SAP Business One” por lo cual entregd un anticipo de USDF 166.972, Ia
diferencia corresponde a varios anticipos entregados.

{Vear pagina siguiente}
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CASA MOEELER MARTINEZL 5. A.
NGTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 10. Activos y pasives por impuestos corvientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores gue
deben ser cancelados al Servicie de Rentas Internas y se detalla a continuacidn:

Diciemntire 31
20613 2042
{en USD £}
Activos par Bnpuesios corrfentos
Créding tributarlo a favor de 1 omprosa (LV.AL} 81114 48 447
Crédito bribuiario a favor de fo empress { L R 218.501 183.045
Fotal 200.615 231.99
Pasivas por impuestos corrfentes
Cet b Adminlstrackdn Tribokarla
Impuaste a in sadida de divisas 145,004 37,851
Impue;;m a8 Valor Aoregado - LY. A, por pagar v 291,350 +17.584
rehencionns
Retencioies en b Fyente def Impuosko a la Renta por 33,328 18631
pagar
Subtotal 455 _ 274.066
Impuesto & k3 renta por pagar del elarclols 10.3 355.9350 346,047
Total 825620  ___ 620.083

Paslvo o corrionie
Otras provisiones 402 255 27255

Fotad £06.2 492.255 327255

10.1 De copformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta se
calcuia en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn {23% para ef afic 2012)
y del 12% sobre las utilidedes sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012},

10.2 Determinaciones: La Compaiila registra actuaimente una provisién por el valor de
UsDs 492.285 (USD $ 327.255 afo 2012) correspondiente a obligaciones
*pendientes” con el Servicio de Renlas Internas. En base al siguiente detalie:

HManki A la
Fecha de Fecha de facha de paguo Perlada
ochilgaclén No. emlslon axigfb. Monpto capital]{ 11-mar-2014 | &npuesto Fizeal |Facha Deda.
acky Foierika
geter. | 1720670100017 | 07/03/2007 | 20/04/70083 | 207 244 1R SEE. 352,00 | Bacledades 1 2062 D7 S0y

10.3 Impuesto a la renta reconocido en resuitados — Una reconciliacion entre las
utilidades segdn estades financieros y el gasto por impuesio a ia renta corienle es

COMmo sigue:

{Ver pagina siguiente)
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(Continuaclén — NOTA 10 - Activos y pasivos por impueslos corrientes)

Diciembre 21
2013 2012
(en USE $)
Utilidad del Ejercicio £.323.451 1.352.547
Menoes: 15% particinackin trabajadores CEGR 47T {202,582
1.124.678 1.149.665
Partidas Cenciliatorias:
Mas: Gastos o deduckieg SB5.695 aB0.651
Menas: 100% (tras rentas excentas - (3R.a53})
Mas: Gastos incurrides parg generar ingrosos . 287
excentos
Mas: Porblicipacidn trabajadores abribuibles & ingresos ) 13,241
excentis ' '
Menos: Deduccion gor paga a keabafadones con -
discapacidad {46,966 (30,531
Utllidad Gravabie 1.663.407 " 1.504.467
Impuasto a ka renta cargado a los resultados - 365,950 346027
Pago bupuasto a ka ronta
Menas: Anlcipe determinado correspondiente al _ _
efercicio fiscal corriente
Impuest & ia renta causado mayar al anticlpo
determinado 365,950 346.027
Cr&dito Trlbutaric generado por anticipo
Menoz: Retenciones en 2 fuente que lo realizaron en -
¢l oiercicio fiscal {218.501) (183.544)
Impueste a ta renta por pagar o satdo a favar ded 147.449 163.483

cantribuyente

10.4 A partir del afio 2010, se debe conslderar como impuesto a la rentz minimo el valer
del anticipo calcdiado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
(.29 del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos
deducibles.

10.5 Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las auteridades tribularias
hasta al afic 2011; ¥, es susceptible de revisidén la declaracién del afie 2012 y 2013,

10.6 Movimiento de la provision para impuesto a I3 renfa— Los movimientos de la
provisldn para el impuesto a 1a renta fueron como sigue:

Ericiemlra 31
2013 2012
fen USD $)

Saldos al camlenza del afio 346.027 205,694
Provisttn para el afia 365,953 346,027
Pagos reallzados {345.027]) 295,695

Tatal 365.950 346.027
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NOTA 11. Propiadades, planta y egquipo

Un resumen de propledadas, planta y equipo €5 como sigue:

Diciembre 31
2i3 2082
{en USD §)
Coske o valuacldn 201512 228,440
{-} Depreciacian acumulada propiedadas, -
planta y equipo 11.1 {B3.974} (59.851)
FPoroertiafas oe
Clasiffcacion: t1.% RN e ciaciie
Musbies y enserss I 26 37.9i8 10%:
Equipa de computacion 85,2006 cZ.8a4 33%
Vehlcuios, equipoes do transpore y eouipo
cantinero mdvil 137.638 137.638 20%
Total 2BL 152 228,440
11.1 iLos movimiantos de propiedades, planta y equipo fueren como sigue:
Yehiculos,
2guipos de
bMuobles v Equipo de transporbe v TOTAL
EnseEres compikackin equipo Usps
Canniero
il
Costo a valuaclén
Saldo &l 31 oo anerg de 2012 48,227 B.od42 93.897 144 686
Adlciones 2.145% 13.871 A3.741 59.757
Baja {12.454) {13.529} - (25.583}
Safdo af 31 do dicicmbre da 2012 /918 52.884 137.5638 223.440
Adiciones 350 37.108 - 37458
Baia - {1.786} - (4.786)
Sakdo af 21 de diclermbre de 2013 38,768 85.206 137.638 26i.112
Depreciacidn acunuiada
Saido af 01 de enero de 2017 {22.031) {13,157} (11,760} (52,978}
Depreciaciton {4.470) {13.410} (8245 (28,125}
bBaja 0. 547 a.805 - 15352
Sakdo af 371 de diciembre e 2012 (16.054} (23.772} {20025} (59.851)
Dipreciacion (3492} {14.158) {9.969) {27.617)
Baja - 3.494 " 3.494
Salde af 31 de diclembre do 2013 {19,546} 344340 (25994} {83974
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CASA MOELLER MARTIMEZ 5, 5,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 12. Actives financieros no corrientes

Un resuemen de los activos financierps no corrlentes es coimao sigue;

Diclendire 31
2013 2012
fen USD )
Activas financleros mantenldas hasta 12.4 341 500 416,907

el vencimlento

Docrmenlos ¥ CHertas por cobear i 333

Total 341.500 327.435

12.1 ia Compaiifa mantiene un certificado de depésito a plazo por un valor naminal ded
Capital de USD $ 341.509 (USD $ 326.902 para el afo 2012), con una tasa de
interés flja, con vencimiento el 08 de abril de 2014, la tasa de interés nominal es de
3.75% vy la tasa de interds efecliva es de 3,82%. Esta inversidn se encuantra
prendada como garantia a U'Oreal Panama por USD$ 300.000.

NOTA 13 -~ Otros activos no corrientes

Un resumen de otros activos no-corrientes es como sigue:

Diciegnbre 34
2013 2012
(en USD %)
Invarsiones asotiadas 1321 4,181 B4.805
Giros ackivos na corrientes 13.2 F11.541 128,720
Totai 215722 213.531

13.1 Al 3f de diciembre dei 2013, el valor al costo histdrice de 1z particpacion e
“Industrias Quimicas Nebel Cia. Ltda.”, es de USD $ 4,181, el cual corresponde al

40.68% de participacion acclonaria.

Los estados financiergs de “Casa Moeller Martinez C, A.” por el afio terminado el 31
de diciembre def 2013, no se presentan consolidados con su compaiiia asociada en
fa cual posee una participacion accionaria de 40,68% o ejerce condrol, tal como io
establece la NIC 27 Estados financieres consolidados y separados.

13.2 Un detalle de la composicion de ios otros aclivos no corrientes se detalia a
conbnuacion.

Diciernbne 31
2013 2012
fen USD %}
Reglstros Sanltarios 145,225 111.4/1
Olros 13,316 17.550
Total 211.541 12B.716
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CASA MOELLER MARTINEL 5, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 14. Cuenfas y documentos por pagar

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Un resuimen de cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Proveqdores incales

Pufllicidad y propaganda

Adipharnn

Gastos do imporkacidn
Haonorarios y Servicios

SoGuras
ofros

Prorveedores del extarior

Vogue

Laboratorios Doeratdin

Loreai Fanania

Dlectermbre 31
20i3 2012
{ewm USD 5}

521.978 294.737
65.958 G503
2.292 0387
4§9.247 10.035
7.692 11874
724734 166028
40,240 F8.377
56.683 294598
298.235 481,066
Total 1.; Eg.ggg $1.170.795

NOTA 15. Obligaciones con instituclones financieras

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, la deuda a corlo ¥ large plazo se conforma de Ia

siguiente manera:

Dhlinaclones financleras dol
locales
Banco Produbancs
Banco Promérica
Banca Bolivariano
Banco Pichincha
Banco de Guanyagiul
Diners Clui

Intereses instittctones ocales

Qbiipaciones financleras dal
extarior
Banco Bolivariana
Amertcan Express
Intereses inbtuciones del
extarlor

Tatal

i5.1
i5.1
15.1
1s.1
151

i5.1

33

Diciarsbre 31
Afto 2013 Afg 2012
fen UsD $}
Coptn pfazg Corto plazo Riaze Tobst {450
1.026.873 S BasAR 12.120 837.241
34,3590 122.433 - 132433
175.000 G16.667 - 615.667
350,000 - - -
S00. 008 - . "
g 17 - 17
330319 10.066 - L0668
283.333 200,004 - 200.000
5.534 L3i5 - 1.31%
1.1760 R4 -
2.500,488 1.776.123 12.128 1.787.739




CASA MOELLER MARTINEZ 3. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Contauachin - NOTA 15 - Obligaciones con institiciones financieras)

15.1 Un resumen de los préstamos con instituciones financieras es como sigue:

Bagia

Banco Produbanca
Banco Produbanco
Banco Produtanca

Banco Pramerica

Banco Bolivariano
Banco Golivariano

Banco Balivariano
Panama

Banca

Banco Proadubancn
Baitco Produfanc

EBanco Peomertcn

Banco Bolivariano

Bartco Pichincha

Banco de Guayaaull

Banco Bolivariano
Faitaimd
Banico Bolivaridne
Panamd

Diclemnbro 31
Afg 2a12

Monkeen_ Fechis do Facha de. Plazc Tasa de Saldo :S_USIE;
UsD § st venchnlento interds 31-dic-2011
1.500.000 G -jur-12 30-may-i3 12 meses a,95%5% o004
210.000 28-noy-12 29-ane-13 2 mases 8,98% 41,154
34,293 15-aqo-LF 05-0go-14 24 meses B,O5% 28,993
Totat 837.24%1
23850 31l-may-12 20-jlin-13 12 meses o, 76% P}3.433
Toral 122,433
GO O I1l-may-12 03-jun-E3 1% maoses 0,63% 250,000
400,000 (9-mov-12 Ei-poa-13 12 meses 0,63% 36065607
Total 616,667
200,000 Al-He-12 30-dic-13 12 meses 8,25% 200.006
Total 2410.009

Dictembre 31
ARG 2023

bEonto ars Fecha de Facha de Plazo Tasa de fdoy ZT‘_‘ UsRE
UsD £ emisidet vengnHante e inlerés 31-dic-2011
1.500.000 Oh-ago-13 JL-fueb-04 12 meses 8,95% 1.014.753
34.793 is-ago-12 Gi-ago-14 24 meses &.95% 12123
Total _ 1.026.873
305,000 22-ene-i3 27 -enn-id4 12 meses 9, 70%% 34,380
Tatal 34,390
300.000 f5-jul-13 Oa-jul- 14 12 moses %,63% 175.009
Totad 175.000
350,000 Q&-sop-13 O4-ene-14 4 meses 350,000
Totat 250.0040
&00.000 20-ful-13 A2-one-14 6 meses 9,175 G0, 00D
Tatal &90.000
200,000 O5-jul-13 I4qul-14 12 ineses 7, 50% 116.666
200y D0 10-0cE-13 20-oot-14 i2 meses 7.50% 166667
Total 283.333
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CASA MOELLER MARTINEZ &, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 15 - Obligaclones con instituciones financieras)

15.2 Un resumen de las garantias con instituciones financieras es como sigue:

Dlciembre 31
Adio 2013
Banco Bieit prendads TFlpio e garantiz
Banco Produbanco i5.1 Bocamentas ¥ cuenkas por cobrarn, Inventario Fidelm_m!sn. Prends
Comerciat
Banco Promorica lawvantario Prenda Coinercla
Banco Bollvariano : Levwentario Prenda Comerclad
Banco de Guayagisi Enventatio Prenda Comerclat
Banca Flchincha Sobre firma : Garantia Personal
Banco Bolivariana Sobre flrma Garantia Personal

Panamad

15.3 De acuerde af contrate firmado, &l fiduciario percibird de manera directa de parte
del Constituyente los fiujos que por concepto de facturacidon se emilan a la orden
de {a Corporacion favorita C,A y Farmacias y Comisarfatos de Medicinas S.A
FARCOMED con el objeto de destinaros a la cancelacian de ias cbligaciones que
mantiena la compafila CASA MOELLER MARTIMEZ C.A. con = Banco Produbanco

{Wer Nota 7.1}.
NOTA 16. Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de obligacionas por beneficios definidos es como sigue:!

Diritmbre 31
2093 2012
{on USD )
Dtras obligaciones corrientes
Scetrvicio con ef LLES. S, 16.1 3B.251 34,610
Por bensficios de ley & empleados 25.879 A4, 195
Participacion trabajadores por
15,2 198,473 W B2
pagar dei elercicky ¢ A28
Totas 262,603 __ 261.690
Provisiones por beneficios a
empleadas
JRhiiacion Patranad 16.3 305,135 Ih4.553
Ctios _beneffcms Ae GOMIenies paa 16.4 80,947 20,320
emplaadas
Total ____476.077 424.873
Total Beneflcios Soclales 738.680 ___ _GBG.563 _
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CASH MOELELER MARTINEZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Cantinuacion — NOTA 16 — Chligaclones por beneficios definidos)

i6.1 Un resuimen de las obligaciones con el Insliluto Ecuatoriano de Seguridad Soclal
(I.E.5.5.} e5 como sigua:

Meicmbre 31
A3 2013
fen USD $)
Servicio con el 1LE.S.5.

Aporte LE.S.S5. Personat - Pakranal 25,6518 25.292
fondo de reserva 4,327 4 656
Préstamos 1.E.5.5. B.311 4. 852
Totai gg;g;i 34.619

16.2 De conformidad con disposiciones lagales, los trabajadores tienan derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utdidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provisidén para participacion a trabajadores fuesron

Come sigue;
Diclembre 31
2013 2012
{en USD %)

Saldos al comienzo dei afio 262.082 16%.589
Frovisidn def afo 198,473 2078582
Fagas ofectuades (202802} (16%.68G]

Totai — 198473  _ 202.883

16.3 Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, fos
trabajadores gque por veinte (20) afies o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubfiados por sus
empleadores sin perjuicio de ia jubilacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Fruatorlano de Seguridad Social,

Ei importe incluido en ef estado de situacidn financiera que surge de la cbligacion de
la Compaiiia respecto a fa jubilacion patronal es el siguiente:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD &3}
Obligaciin por baneficios definidos
NIC 15,1204 (d) {OBD] al inicio del afio 16.3.1 34553 34366
Cesto laberal por servicos actuariales 32.042 27.518
Costo linanciero 23,154 19,733
E:?}rg]da faanancia) actearial reconocida en el 8. 430 19.535
Renflcins pagados (L0.GEL) [9.688)
Efacto de raducclones y Hgtldaciones
anllclpadas {13.863) {16.7228)
Paelvo neto generado por la abllgaclén
de jebilacios patronal 305.135 354.553
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CASA MOELLER MARTINRZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 )

{Continaclén — NOTA 16 - Obligaciones por beneficios definidos)

i5.3.1 Los movimiantos en el vaior presente de {a obligadidén de jubilacion patronal

fuarsn coma sigue:

Dlcimnbre 31
2013 2012
et USh
NIC 19,1204 (o} (s *

Saldos al comienzo del &fto 354,553 313.661
Costo neto del periodo ene  dic 41333 LOLEB
Péndidas (gananclas) reconocldas con cango }
&f patrimonio 9.430
Beneficios pagadas dlectaments por el
B pieaday (10.081) {8.666}
Saldos= ai fin del afio 39'2'.135 354.553

16.4 Bonificacion por desghucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,

RIC 19,1204 {d)

en los casos de tarminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado par el
empleador ¢ por el trabajador, la Compaiila entregard el 25% de la Gitima
remuneracién mensual por cada uno de Jos aiios de setvicio.

El importe incluide en e estado de sitiraclon financiera gue surge de la abligacion de
la Compafia respecto a Iz bonificacldn por desahucio es el sigulents:

Blciembre 31
2013 2012
{on USO §)

QOhligacian por beneficios definidos -
{0BD) al inicio del afio 16.2.1 FU.320 54, 580
Costo laboral por servicos actuasiales 7.404 7991
Costo firancien 4,744 2614
{F;tgglda {ganancia) ackuaris reconocida et el 1.438 11.533
Benficius pagados {2.964} {21.407%

Paslvoe nato genarado por fa citigacion 80.942 70.320

de Besshucio -

16.4.1 Los movimientos en ef valor presente de bonificacion por desahucio fueron como

gsigue:
Dlciembre 31
2013 12
(et USEH 4}

Saldas af comienzo det afio 70.320 [o0eR -
Casto note det periodo ene 117 dic 1§ 12.148 _ 22138
Perdidas faanancias) reconockdas con cargo 1 438 _
al patrimonio .

Beneficins pagados direclamente por of
empleadaor £2.964) f11.407)
Saldos al fin dal afio 80942 70,320
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CASA MOELLER MARVINEZ 5, 4.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion — NOTA 16 — Obligaciones por beneficios definidos)

Los calculos actuariafes det valor presenle de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de didembra de 2013 v 2012 por un
Actuaric independiente. £ valor presente de las obligaciones por concepto de
benaficlos definidos vy los costos del serviclo actual y el coste del servicio anterfor
fueron catculados utilizando el mélodo de crédite unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios dafinidos deben ser alribuldos al periodo de servicio del
empleado ¥ basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye fa misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usc de hipdlesis
actuariales para calcdlar e valor presente de dichos beneficios,  Estas hipdtesis
reflejan e valor de dinero @ través del Hempo, el incremente salarial v las

probabilidades de pago de estos beneficios.

KIC $9,1204 {n}

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los suptestns actuariales se cargan ¢ abonan a resuftados durante gl
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados corraspondientes,
con base en el enfoque de la handa de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsttos de los calculos actuatiales son
las sigulentas:

Blclembro 31
2013 2012
Tasa(s) de descuento 7,.60% 700 %
Tasal(s) de incremento safarlal 3,00% 3,00%
Tasa{s) de incremento de penglones 2,500% 2,50%
Tabla de rotacian {promadio} B, 000 &,590%
Yida labgrat promedio remaitenta &, 00 &,60

Table de mortakidad & Invatidez TM [ESS 2002 T IESS 2042

16.5 Los Importes reconccidos en los resuilados respecto a dichos planas de beneficios
definidos son los siguientas {Ver nota 21):

Biciembre 31
2013 2012
{en LUSD £}
Costo laboral por serviclos achiarialos It44a6 35.509
Coshs financiers i la s 22.34¥
T 10,12 P
WEC 253204 ta} Armortizaciin do péndidas {ganancias) 10LB6Y _
roconoridas con cargo &l patrbnania T
Amortizacion de pérdidas (gananclas) 31.070
Beneficios pagados {13.045] -
Efeclo de reducctencs v liquidacionas (13.963) (16.228)

anticipadas
Saldos al fin del afio

SE205 ?%Eggg
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion — NOTA 16 - Obligaciones por beneficios definidos)

Durante los afios 2013 y 2012, del importe dei costo ha sfde incitddo en balance de
resuttade integral de la siguiente manera:

Diciemiire 3§
2013 202
{cn USD &)
Valores cargados al estada de rasuitads
integral
Otras rentas
Juiillaclén Batronal - Desahucio {£3.901) (15.228)
Gastos e vonls
Joubilacidén Patronal - Desabiucla 21401 19.054
Gastos administrativos
Jubdiacidn Patronal - Bresahucio 26.738 47 525
Ofros gastos financieros
Costo Financiero 27 BSE 22.347
Ganzncias par revabuaacidn do propledades,
planta ¥ souing
Ganancles {pordidas) actuariates por planes . )
de benefliclos definldos (10.862)
Saldos af fin dal afio 51,205 72,698

{Ver pagina siguiente}




CASA MOELLER MARTINEZ 5, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 17. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Los movimientos con Compafiias Relaclonadas fusron como sigue:

Crisol Irsri eshrias
Comerclal 5. Quimicay Nobel Arcloitlstas pushoosmetics FOTAL USDE
A Cla. Ltda.

Cocumentos ¥ cuentas por cobrar dientes .
Safto af §1 de enare de 2013 " - - - -
Adlcinncs 10.561 - - - 10.GEL
Sakgp al 3f e diclembre de 2012 10.861 - - - 18861
Adlelanes - - - 134 124 134.124
Fagos LG - . f1.111) (11772}
Salifa af 11 de diclambre da 260103 . - . . 113.013 133,013
Clras cyentas por cobrar rofarionadas
Safdo af 71 de enaro de 22 BF.385 782886 2,253 - 167.924
AdECEnng 523.8%8 23,434 566.440 - E.1B4.272
Pagos {112,732} [ 139,554} {565.657} - fgzi.010y
Saldn af 31 de diclembre de 2013 493.551 32.526 - - 531.077
Adiionos 815,727 LH. 924 7ol.447F 3.513 1.66%.613
Pagos (667923 {13,507 {715.334) [3.315) £1.420.024}
Salibg ai 3t de dicierrbroe do 2043 646,355 57,948 76,113 198 7a0.614
Divitdendos por pagar
Saldy at 0f de energ de 2012 - - 50,171 . - 99.171
Adlclars - - EB3. 545 - HE3.045
Fagas - - {708 254 - — _(FOE.254)
St of 31 ofe diclenrboe oe 2002 - - &£1.562 - 61.552
Adiciones - - S5 04 - 588,800
Pagos - - (658, 366) {550, 366)
feclazificactdn 254,006 250000
Saldo af 31 de diciernbre de 2013 - - 250,000 - 258.600
Cuentas por pagar diversas f refaclonanas
Saldy af €1 do ancro do 2002 45,038 19.917 - - 65,855
Adiciines Fregi 359,154 54837 - 435,852
ragos {65.938) (371.524} _ _ {9.503) {446,965}
Safda af 31 de diclembee de 2012 2.5391 7.527 44,634 - 54,752
Atirinnes 806,792 F2.143 - - 1,230,933
Pagos R kY] (32343} {44.634) - £1.246.328)
Saldo 3t 31 de diclembre da 2013 29,040 10.325 - - 3%.365
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CASA MOELLER MARTINEZ 5, A,
NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 18. Emision de obligaciones

Lin resumen de la emisién de obligaciones es como sigue:

Gictembre 31
A3 2012
(e USD &3
Porcldn corrente do
abligaciones emitidas 1.448.729 400,090
Porcién oo carclente de
Qillgacionos emitidas 1.800.000 300.000
Total 3.248.729 1.300,000

La primera Emisién de Obligaciones de “CASA MOELLER MARTINEZ C.A.", fue
aprobada por la Superintendencia de Compafilas ¢l 28 de febrero de 2012, bajo
Resolucion No. Q.IMV,.2012,1051, e inscrita en el Registre del Mercade de Valores el 06
de marzo de 2012, La autorizacidn de oferta pablica fue pulicada segan Resolucidn No.
0.IMY.20312.1051 emitida per la Superintendencia de Compafifas con vigencia de nueve
{9 meses calendario, siendo su fecha de vencimientoe el 28 de noviembre de 2012; sin
embargo, la colocacién del cien por ciente (100%) de los vajores se realizé antes del
plazo establecido, sienda que la fecha inicial de colocacidn de los tituios valores fue el 05
de abril de 2012, concluyendo la misma el 26 de abril de 2012,

El 05 de abril de 2012, la Compafia emitié cbifgaclenas por un valor de LUSD$ 1,.508.000
por un plazo de 1,080 dias a una tasa de interés fija del 8,50%; la amortizacidn y pago
del interéds es trimestral, amortizacion de capital es de USD$ 50.000 a los 90 y 180 dias,
USD$ 100.000 a los 270 v 360 dias; v USD$ 150.000 a los 450, 540, 630, 720, 310, 500,
990 v 1080 dias respectivamente. Las caracteristicas de los titulos son de Serfe “A” clase
"17_ &l valor por titulo es de USD$ 5.000 v el namero de titulos que se emitieron es de
trescientos {300). Las cbiigaciones representan préstamos esta respaldades por una
garankia general la cual comprende  la totalidad de los actives no gravados del emisor
que no estén afectades por una garantia especifica de conforimidad con las normas que
para el efecto determine el Consejo Naclonal de Valores (CNV), en los términos
establecidos en el articulo 162 de la Ley de Mercados de Valores y demds normas

pertinentes.

la segunda Emisién de Obligaciones de “CASA MOELLER MARTINEZ C.A.", fue
aprobada por fa Superintendencia de Compafias ¢l 18 de julio de 2013, bajo Resolucion
Mo. Q.IMV.2013.3615, e Inscrita en ef Registro del Mercado de Valores el 24 de julio de
2013. La autorizacién de oferta puablica fue publicada segiin Resolucién No.
Q.IMV.2013.3615 emitida por la Superintendencia de Compafiias con vigencia de nueve
{9} meses calendario, siendo su fecha de vencimiento el 18 de abeil de 2014; sin
embargo, a2 colocacién del cien por ciento (100%) de los valores se realizd antes del
plazo establecido, siendo que la facha inicial de colocacion da os titulos valores fue ef 31
de fulio de 2013, concluyendo la misma af 30 de septiembre de 2013,

E! 31 de julio da 2013, la Compaiiia emitié ocbligacionss por un valor de USD$ 2.500.000
-por un piazo de 1,080 dias a una tasa de interés fija del 8,00%:; la amortizacidén vy pago
dei interes es trimestral, amartizacién de capital es de USD$ 200,600 a los 90, 188, 270,
360, 450, 540, 63D y 720 dias, USD$ 225.0600 a los 810, 900, 952 y 1080 dias,
respectivamante. Las caracteristicas de los titulos son de Serie “A” clase “1*, el valor por
tituto es de USDE 1.000 ¥ el nlimero de Litulos gue se emitieron es de das mi guinientos
{2.500). Las obligaciones representan préstamaos respaidados por una garantia general la
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion — NOTA 18 - Emisidn de obligaciones}

cual comprende la tolalidad de les achives no gravados del smisor gue po estén
afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas que para ef efecto
determine o Consejo Nacional de Valores (CHV), en los términos establecidos en et
articulo 162 de la Lay de Mercados de Valores y demas normas pertinentes.

Este informe debe ser leido an forma conjunta con el “Informe especial de los auditores
independientes sobre el cumplimiento de obilgaciones establecidas en ia Respiucion CHY-
008-2006 del Consejo Nacional de Valores e informacion suplemantaria en refacion con la
auditoria de ips estados financleros al 31 de diciembre def 2013".

NOTA 19. Otros pasivos financieros
£l 19 de diciembre de 2013 la compafia suscribié un “Contrato de compra venta de

cartera” con “KAPITALGROUP £, A", con el objetivo de que los pagares que vends,
endosa, cede y transfiere, los realiza bajo responsabilidad incondicional e irrevocabie de

50 pago por un monto de USD$ 442 471,

NOTA 283, Patrintonio

20.1 Capital.- Fl capitai social autorizado consisie de 637.460 acciones de USD $ 1 de
valor nominal unitario.

Cuadro de Integracikdn de Capital

Miamero dg Participacion
Acclonistas Capltai Tofal Acclanes aceciongiia
usD § o
Ava Products Corp. 335428 335420 52,62%
Marfa dod Carmen Moeller Flores W .655 411,655 47,32%
Hans Spatz Mocher {Herederos} 185 : 385 0,06%

Totad 637.460 637460 1404,00%

20.2 Reserva Legal.- La fey de Compaiiias requiere que por {o menos el 10% de fa
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que eésta como minimo
alcance ei 50% del capital social, Esta reserva no asta disponible para g pagoe de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

{Ver pagina siguienta)
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NOTA 21, Ingrasos

los ingresos de operacidn corvesponden exclusivaments a la venta de productos
cosingticos, nacionales e [mportados, destinados al cuidado capilar, cuyes montos
registrados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detalian a continuacion:

Déclemie 31
2012 201t
fen USD %}
Ingrosos de actividades ordinarias
Vents de hlenes 2id {25.452.234}) {20.577.542}
{-1 Descuents on ventas 274,026 -
(-1 Devoiciones en ventas 1.462.489 -
Tostiel (23.715.719] [20.577.542)
Okros ingresns
[nrereses Anancleros {56.941) {i82.041}
Gananck an inversiones en
asocladas / subsidiazlas v otras (13.847) (13852}
Deas etilas
Jubiacion Patronal - Desahucio 15.5 (13.963) (16.22)
Otros {146.106) [174.647)
Total | 23!].85?; (366, 723}

21.1 Un resumen de los ingresos de la Compaiiia por su natutaleza es como sigue:

DiclambBre 31
2012 2011
[on USD 5
Loreat Capilar {11.930.304) (10090, 762
Dermo expertise (i.973.B31} {1.380.488)
Garmier £1.269.700} (913706}
Lorezl magulliale {764.395) {604 6558}
Maybefine {3.365.478) {2.315.6870}
Lored| profestonak (1.818.733) {1,408 106}
Redken (771284} (681,907}
Keraslase (035.625) {863.081]
Jokie {61696} {568.977)
Vogue {509,595} (876.853)
Stmonds {598.6231 ({553.390)
Cuanto {372,963 (313.744%
Total {35.452.234) {20, 2

{Ver pagina siguiente}
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FOR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 22, Costas y gastos

Fl costo de la venta de bienes de la Compafila conformado por valores que estan
relacionados directariente a la operacién y que han sido asignados a las cuentas
contables con los debidos documentos de respalde establecidos en el Regiamento de

Coimprobantes de Venta y Retencion;

Coslo da ventas y produccidn 221

Gastos de vanla 232

Gastogs adnunistrativos 223

Gastos nancieros 22.4

Qiras gastos 22.5
Toial

Diciembre 31

2013 2012
fen UsD %)

15172870 12 884,205
4.318.427 A424.47E
1.861.284 [.613.1585

546.513 R75.A30
113.462 LLB.362
22612556 19681 725

22.1 Un resumen de “Costos de venta y produccién® es como sigue:

Costo de ventas y produccldn
plateriaies utiflzados o productos vendldos

Fotei

Diciembre 31
2013 202
(en S0 )

2211 15.172.870 128584 205
16.172.8/70 12.884.204

22.1.1 Un resumen de “Materiales uvilizados o productos veandidos” es como sigue:

Mater|abes yttlizados o productos vondidos
() nventare infcial de bienes no producidos por la
Compaiia
{+} Compras neins focates do bicnos ao producidos
por ia Compadiia
{+3 Importacionas de Benas no prodecidas por |2
Campaiiiz
£-) vwentarlo Bnal de bienes qo producidos por i3
Compafia

Totad

{ver pagina siguiente)
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2013 2012
{en IS 4}
27093122 2.545.461
299,767 265.443
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CASA MOELEER MARTIMNEZ 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Cantinuacion — NOTA 22 - Costos y gastos)

22.2 Un resumen de “Gastos de venta™ es como sigle:

Diciembra 31
2013 2012
{en LSO $)
Gasios de venta

Sueldos, salarios y demas remunaraciones £.138 5% 1033926
Aprorbes @ B seguridat soclad (ecoido fopdo de 337354 196.414
FRGErva}
Beneficios sociales 8 indemnizacionss 156,959 F4%. 030
Gasto planes de bencflcios a empleados I6.5 21.401 19,354
Honorarios, comlsiones y dlatas a personas 35.958 57.418
naturales
Mantenlmlenlc ¥ rejaraciones 3i.oz8 B.E37
Arrendamizntu gperativo #9814 74817
Promacidn y petlicidad 1.551.166 LAnS, 192
Seguos ¥ reasegiiras (priinas ¥ cosinges) 26951 17.587
Transporke LEQLA02 430,641
Gaslos de gestidn (ogasajos 2 acolonlstas,
trahatatdores v cllentes) 6.237 i2.823
Gastos e viaje 114,141 117.30F
Aoua, energia, oz, ¥ telecomunicaciones 48.541 44,328
Gasta deterioro:

(tros ackives P H 203.514
Dbroz gastos 736.871 GO0 EYS

Total 4.5918.427 o AA24.471
22.3 tn resumen de “Gastos adminlstrativos™ as como sigue:
Diciembre 31
2053 2012
{en UsD 4}
Gastos administrativos

Suelios, calarlos ¥ derds renmneradenes 332.672 242,905
Aportes a la seguridad soctal (nctulde fondo de S6.670 44.823
rRsaa)
Beneftcios seclales o [ademmzaciongs B6.509 47,496
Gaste planes do boneficias 2 empleadas

henilzcian Patronad - Desahucin 16.5 26,738 47.505
Hanorarios, comistones v diedas a persgenas £48.526 592,217
naalos
Manteninttento y reparaclones 31.027 240518
Arrendamionto pperativo 37.04% 35314
Comiznistibing 28 712
Segurng ¥ reaseguins (primas y cosiones} 10,318 8814
Transnorte 247G 2430
Gastu_s de gesm&r_l {agasalos a acclonlstas, 5 606 45811
trahaganores vy clicntes}
Gaskos de yigje 61771 G1.024
Agua, eerala, iz, ¥ lechmanlcacionos 27.371 628
Inpaesias, contrizuclones v otres 01.2681 BriG
Depreckaclonas:

Propledades, pianta ¥ oquipo 27.614 2E. 154
Gasto deterlor;

Propiedades, planta y equipo 1.295 5.264

Cuentas por cobrar 5i.10G a1.874
Olros gaslos A62.095 291854

Total 1.860. 784 1.5612.155
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22.4 Un resumen de “Gastos financieros” es como sigus:

Diciermbre 32
2013 2012
{en USD $)
Gastos financieros
Intereses 253,502 204,309
Diferencia en cambio 1.800 -
Otros gasbos financieros 201 711 371321
Toral 546,513 L5530
22.5 Un resumen de “0Otros gastos" es como sigue:!
Diciambre 31
2013 2012
{en USDy £}
CHros gaslos
Pércdica e invarsiones en asocladas [/ subsidiaras
otias 113.462 115.362
Fotai 113,462 115,362

NOTA 23. Precios de transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficiai No. 494 del
31 de diciembre def 2004 corpord a la legislacién tributara, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en
aperaciones con partes refacionadas. Con fecha 16 de enero del 2008 se publicd en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucidn del Servicie de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a traves de la cual se establecié & alcance de dichas normas y {os requerimientos de

Informackdn a las autoridades.

El 28 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N© 242 la Ley Reformalaria
para ia Equidad Tributarda de} Ecuadar, entre los aspecios que se menclona, es la abligacion
que tienen los centribuyentes que celebren operaciones con partes refacionadas a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerande para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes Independientes en operaciones comparables y para efectos de contrel deberan
presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informas sobre lales operaciones; y que ia falta de presentacién
de los anexos e Informacién referida, ¢ st es que la presentada adolece de errores ¢
mantiene diferencias con la deciaracién del Impuesto a la Renla, serd sancicnada por la
propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos

de Amér|ca.

El 25 de abril del 2008, se publica en e} Registro Oficlal Mo. 324 la Resolucion del Serviclo
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
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del informe integrat de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se
menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operacloneas
con partes relacionadas domiciliadas en & exterior, dentre del mismo parlodo fiscal en un
rmonto acumuiado superior a USD $ 1.000.000 deberan presentar ai Servicio de Rentas
Internas el Anaxa de Precios de Transferancia.

Adicionalmente aqueHos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumutado superior a USD $ 5.000.000 deberén presentar adicionalmente al Anexo de
Frecios de Transferencia, el Informe Integral de Frecios de Transferencia. La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra sclicitar mediante
raquerimiento de informaciin a ins conltribuyantas gue realicen operaciones con partes
refacionadas ai interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacion
conducente a determinar si en dichas operacionas se aplicd el principio de plena
competencls, de conformidad con la iey.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a ta Resolucidn del Serviclo de Rentas Internas NAC-DGER 2008-04G4 publicada

ent el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abrii del 2008:
1.- Se sustituye el primer inciso del articuio ¥ por el siguiente:

“fas sufetos pasivas delf Impuesto a la Renta que hayan efecfuado operaciones con partes
refacionadas locales y/o domicifiadas en ef exterior, dentro de un misme perfode fiscal en un
manto acurmdado superior a tres miffones de dolares de fos Eskados Unidos de América
{USDH 3.000,000,00), deberan presentar al Servicio de Renfas Internas ef Anexp de

Operaciones coh Parfes Relacionadas.”.
2.- Se sustituye ef tercer incise deb arbicelo 1 por el siguienie:

“Aguelios sufetos pasfvas que hayan efectuado operaciones con pairtes relacionadas focales
v/o domiciiiadas en ef exterior, dentro del mismo perfodo fiscal, en un monto acumufado
superior a fos seis miflones de ddlares de los Estados Unidos de América {(USD
G'000.000,00) deberan presenfar adicionalmente af Anexp, ef Informe Integral de Fredios

de Transferencia.”.

Bl 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficlal No. 94 a Ley Reformatoria a
ta Ley de Régimen Tributario Interno v & la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria
del Ecuador, entrz los aspeclos que s2 menciona s2 encuentra {a exoneraclén de la
presentacidn de los Anexes e Informes Integraies de Pracios de fransferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiclones: a) Tenga un impueste causado
superior at tres por clento de sus Ingresoes gravables; b} No realicen operacignes con
residentes en paraisos fiscales ¢ regimenas fiscales o regimenes fiscales prefarantes; y ©)
No mantengan suscrito con e Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos naturales nio revocables.

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al aiio
2013, requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que e plazo para su
presentacidn ante las sutoridades Lributadas, vence en el mes de junic del afio 2014,
bicho estudic constifuye una base para determinar si fas operaciones con partes
reiacionadas han sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan a vailores de plena
compatencia. A [a fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra
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en process de ejecucién v la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del
mismo, si hublere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compafiia efectud o esludio de precios de transferencia en e cual se establecia que las
Lransacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables gque se

aproximan a valores de plena competencia,

NOTA 24. Compromisos

{a} Acverdo comercial 2013, L'Oréal Panama — Casa Moealfer Martinez C. A.

A partir del aho 2013 Iz compafia suscribid un acuerds comerclal con L'Oreal Panama por
concepto de:

- Objetives de compras eh valor ("primaries/ sell in"}: USD$ 127379,988, es decir un
objetivo de crecimiento del 24% coin respacto al aiio 2012 en la Diuis:ién DPGP v un
objative de crecimiento del 9%, con respecte al afiio 2012 en la Divicion DPP.

- Objetivos de compras en volumen (“primarles/ sel in"): 5317.189 unidades, es
decir un objetivo de crecimiento del 23% con respecto ai afio 2012 en la Division
DPGP y un objetivo de crecimiento de! 2% con respecto al aio 2012 en {a dhvisién

DPP.

- Objetivos de ventas en velumen (Mprimarles/ sell out™): $'175.747 unidades, es
decir un objetive de crecimiento del 43% con respecto al afic 2012 en la Divisidn
DPGP y un objelivo de crecimianto del 24,70% con respecte al aito 2012,

{b)Contrate de venta de fachuras a Banco de Guayaquil.

A partir del 30 de julio de 2009 la compafila suscribid un Cenvenio de Cesion de Créditos
-e-Confirming coh Banco de Guayaguii S. A, por la venta de bienes efectuada a la
compafiia Almacenes de Prati S.A.

NOTA 25. Eventos subsecuentes

Ei 21 de enerc de 2014 mediante Escritura de Compra- Venta, "Casa Moeller Martinez C.
A" procede a la adqguisicidn de un terreno, el cual serd utitizado para la construccion de
oficinas de la empresa por un valor de $ 480,004,

NOTA 26. Aprobacion de estadas financieros

Los estados financieros por & afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados lacaimente por el Rapresentante Legal de la Cornpafifa v seran presentados a la
Junta de accionistas para su aprobacién. Se estima que los estados Fnancieros seran

aprobados sin modificaciones,
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