Guayaquil, Julio 22 del 2004

INFORME DE LA GERENCIA SOBRE EL EJERCICIO 2003

A los sefiores Accionistas y Junta General de
CETBEL S.A.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el Estatuto Social de la Empresa como en la Ley de
Compaiiias, observando ademas las obligaciones inherentes a mi cargo, someto a consideracion
de ustedes €l Balance General cortado al 31 de Diciembre del 2003.

Sobre los resultados obtenidos debo manifestar lo siguiente:

1. La Compatiia fue constituida el 29 de Diciembre del 2003, vy hasta el 31 de Diciembre
de 2003 todavia no daba inicio a sus operaciones, por tal motivo no tiene resultados que
mostrar en su Balance de Pérdidas y Ganancias.

2. Las disposiciones emanadas por la Junta General de Accionistas fueron cumplidas
ficlmente en beneficio de la Empresa.

3. La compaitia no ha tenido aspectos administrativos de caracter extraordinario pues las
actividades han sido reguladas durante el periodo econémico en referencia..

Aprovecho la oportunidad para reiterarles mis agradecimientos a los Accionistas por la

confianza brindada. Espero asi mismo la aprobaciéon de los documentos que presento a su
consideracion.

Laura Merino Aguilar
Gerente General



