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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los acctomstas y Junta de Directores
De Compariia Infraestructura Urbana y Agricola S.A. Inurasa:

I He auditado los estados financieros de la COMPANIA INFRAESTRUCTURA
URBANA Y AGRICOLA S.A- INURASA al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

2. La Administracion de la Compania Infraestructura Urbana y Agricola S.A.
Inurasa, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento  de  controles internos relevantes para la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas vy la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con  las
cireunstancias,

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basado en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con
requisitos  eticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende |a aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles nternos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el

s




proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabihidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Admimistracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria gue he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
pdra expresar mi opinion de auditoria.

Opinion

4. En muopmion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la COMPANIA
INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA al 31 de diciembre del
2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Ing.Cam. Johnny Martinez R.
SC.RNAE # 13

Licencia Profesional # 3.202
Abril 30, 2014
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INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en U S dolares)
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INFRAESTRUCTURA URBANAYAGRfCOLA S.A. INURASA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U. S. ddlares)

Ingresos
Ventas y Servicios
Total Ventas

Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos Administrativos

Total Gastos Operativos

Gastos Financieros

Otros Ingresos y Egresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Participacion a Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

2y 20

21

2012 2012
1,778,595 605,751
1,778,595 605,751
1,469,912 516,913

308,683 88,838
219,382 102,290
219,382 103,290
10,211 12,897
52,769 -35,549
26,321 8,200
3,948 1,230
20,975 8,407
1,398 -1,437
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INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en U, S dolares)
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INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U, S, dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ventas

(Aumento) Dismunucion en cuentas por cobrar chentes
Reobido de chentes

Pagado o proveedores y trabajadores.

Tambioy en ACUvos y Pasivos de Operacon

JAumentos Disminucion en inventanos

(Aumento) Disrminucion Construcciones en Proceso
cAumentor Disminucion en Otros Activos Comentes
(Aumentor Disminucion en Cuentas por Pagar. Comerciales
(Aumento; Dismunucion Beneficios Sociales por Pagar
Aumento {Dismunucion) Otras Cuentas por Pagar

Efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adtrsisiones Netas de Propiedad v LQuipos
Ffectivo proveniente de actividades de inversion

ELUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Hrent3mos Bantaras

Fionanciacion oor Prestamos o Largoe Plazo

Uovidendos Pagados

Efectivo utilizado de actividades de financiamiento

incremento Neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalentes de Ffectivo al inicio del afio
Efectivo y Equivaleates de tfectivo al final del ano

’g\ ol pn J

"% Gerente General

Vet notas a los estados financeros

2013 2012
1,778,595 605,751
(10,825) (8.876)
1,767,770 596,875
(1,696,212) (534,877)
212,321 (212.321)
(161,872) (128,551}
(117,113) {(860.021)
(769,237) (48,971)
(4,978) {7.950)
(14,495) 2,357,712
(783,816) 1,161.897
(38,529) (11.716)

126,339

87,810 (11,716)
{37,563 {136,308)
5,425
(11,108)
(37,563) (141,991)
{733,569} 1,008,190
1,013,604 5,414
280,035 1,013,604
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INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2042
{Expresado en dolares estadounidenses’

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafva fue constituida en Guayaquil - Ecuador en Diciembre 272 del 2003, y su
actividad principal es la construccion de edificios. escuelas casas. asfalto de carreteras. etc
La compania se encuentra facultada para reabzar todos los actos o contratos necesarios
relacionados con su objeto

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requenmientos de las
Normas Internacionales de informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
'NIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IASB) Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2012 y aphcadas de manera uniforme en todos 10s ejercicios presentados en estos estados
financieros

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compama al 31 de diciembre del 2012 constituyen
los pnmeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades {NIIF paralas PYMES) las que
han sido adoptadas en Ecuador. y representan la adopcion integral explicita y sin reservas
de las refendas normas internacionales aplcadas de manera uniforme en los £Jercicios que
se presentan Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo historico.

Los estados financieros de la Compania emiidos hasta el 31 de dicembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabiidad (NEC) los cuales fueron
convertdos a NiiF para las PYMES (afo de transicion) para ser presentados en forma
comparativa con s estados financieros al 31 de diciembre del 2012

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para ias PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables crnitcos Tambien requiere que la Administracion ejerza
su juicio en el proceso de aphcacion de las politicas contables de ia Compania Las areas
que invelucran un mayor grado de juicio o complepdad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafa se expresan en la moneda del
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es ia moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Companfia



INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El etectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible. deposttos a ia vista
2n bancos y otras inversiones de conto plazo de alta liquidez con vencimientos ofiginaies de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 3 categorias activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ activos y pasivos financieros a su
costo amortizado™ y "activos y pasivos financieros a su costo menos detenor de vaior Al 31
de diciembre del 2012 v del 2011, y ai 1 de enero del 2011 Ia Compania solo poseia activos
y pasivos financieros en la categona de “prestamos y cuentas por cobrar y pagar La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos Yy pasivos
tinancieros la Administracion determina la clasificacion de sus activos y paswos financieros
a la fecha de su reconocimiento imcial Las compras y ventas normales de activos y pasivos
financieros se reconocen a la fecha de compra o iguidacion. es decir. ia fecha en ia que el
active es adquindo o entregado por la Compania

2.5 Cuentas por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio. por 1o tanto son activos financierss no derivados
con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12meses se clasifican como activos cormentes en el Estado de
Sttuacion Financiera

Los deudores comerciales, se deben contabilizar imicialmente a su valor razonable.
reconociendo un resultado financiero por el pernodo que media entre su reconocimiento vy la
valoracion postenor, es decr a su coste amortizado Fn el caso especifico de los deudores
comerciales, se opto por utihizar &l valor nominal teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza imenores a 90 dias) que maneja la compania.

Adicionalmente se realizan estmaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudosc sobre ia
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo
Las perdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de
resultados integrales en el periodo que se producen

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre activos no
cornentes  Si existen indicadores. la Compafia estma el monto recuperable de! activo
deteriorado Las perdidas por deternioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de ios activos corresponde ai
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso La



INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{(Expresado en dolares estadoumdenses)

Administracion na reahzado los anahsis pertinenties y considera que no se han producido
eventos que indiquen gque sus achivos no comentes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amaortizado

~a Compania evalua al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financierc ¢ grupe de activos financieros Si existe deternioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros la perdida por detenoro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de detenoro como resuitado de uno o mas eventos que ocurneron después del
reconocimiento imcial del activo (un “evento de pérdida’; y que el evento de perdida (o
eventos) ene unimpacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente

Ei monto de la perdida se mide como la diferencia entre ei valor en libros de los activos y el
valor presente de ios futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interes
efectiva original del activo financiero £l valor en libros del activo se reduce y el monto de la
perdida se reconoce en el estado de resultados mtegrales. Sien un periodo posteror el
monto de la perdida por detenoro disminuye v dicha disminucion se relaciona objetivamente
a un evento que haya ocurndo despues de que se reconocio dicho detenoro. se reconoce en
el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros

2.7 Activo Fijo

El active fijo de la compania se componen de terrenos. edificios. vehiculos maguinanas
pesadas. muebles y enseres equipos de oficina y equipos de computacion

Las Propledades. planta y equipos se contabiizan por su coste histérico menos su
correspondiente depreciacion Bl coste hustonco incluye los gastos directamente atribuibles a
fa adgqusicion y construccion de los elementos

L os costes posteriores se incluyen en el importe en ibros del active ¢ se reconocen como un
activo separado. segun cofrresponda. solo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compania y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable El importe en bibros de la parte sustituida se
da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo



INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadouridenses)

Los terrenos no se amortizan La amortizacion se calcula usando el meéetodo lineal de
acuerdc a Seccion 17 de las NIIF para las PYMES para asignar la dferencia entre el coste
de los activos y sus valores residuales durante las vidas utiles estimadas. que se indican a
continuacion

ACTIVOS % ANOS
Faificios Z 50
Eoupos Pesados 10 1C
Vemcuios 10 1C
Muebies y equipos de oficina 10 10

Eauwpo de computacion 20

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesarno. en ia fecha
de cada balance La compania ha determinado un vaior residual cero para sus Propiedades
planta y equipos

Cuando el importe en libros de un activo es SUperior a su importe recuperable estimado su
importe en hbres se reduce de forma inmediata hasta sy importe recuperable

Las perdidas y ganancias por la venta de Propiedad planta vy equipc se caiculan
comparando ios ingresos obtenidos con el importe en libros y Se reconocen en la cuenta de
resultados dentro de "Otras (perdidas)/ganancias - netas’

2.8 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o Servicios adquindos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas que
s€ aproxima a su costo amortizado Las cuentas por pagar se clasifican COMOo pasivos
cornentes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de 1o contrano se presentan como pasivos no cormentes

2.9 Costes porintereses

Los costes por intereses generaies y especificos se reconocen directamente en resuitados
integrales en el gjeracio en que se incurre en ellos

2.10 Impuesto a las ganancias

Elimpuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta impuesto a la renta cornente) y 1os impuestos diferidos  E! Impuesto a las ganancias
es reconocide en el estado de resultados integrales. excepto cuando este se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio. en Cuyc caso el efecto de impuesto se
reconoce tambien en patrimonio.

{a) impuesto a la renta cormente



INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Eiimpuesto a 1a renta cormente se calcula sobre la renta gravable del ano utihzando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de stuacion financiera

(by impuesto a fa renta difendo

El impueste a la renta difendo es aquel que la Compariia espera pagar o recuperar en el
futuro por ias diferencias temporanas entre el valor en hibros de i0s activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributanas Los activos y paswos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporanas y son calculados a ias tasas
que estaran vigentes a la fecha en gue los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados

Elimpuesto a la renta difendo se provisiona n su totalidad. por el metodo del pasive sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferide se
determina usando tasas tnbutanas gue han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y gque se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

2.11 Beneficios a empleados

Debido a su estructura administrativa la Entidad Informante no esta avocada a este tipo de
gastos. por to mismo ia empresa no presenta calculo de jubiacion patronal ni de bonificacion
por desahucio

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compania tiene una obligacion presente ya sea
iegal o implicita como resultado de eventos pasados. (1) es probable vaya a ser necesana
una sahda de recursos para hquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma
fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion
a la fecha de cierre de ios estados financieros de los desembolsos necesarios para liguidar
la obhgacion

No existen a ia techa de clerre de los estados financieros inceridumbres que deban
reconoCerse CoOmo provisiones

2.13 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucion No SC ICI CPAIFRS G .11 007 se establece el destino gue se
dara a ios saldos acreedores de las cuentas reserva de capital reserva por donaciones
reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones. resuitados acumulados por

adopcion pnmera vez de las NIIF paralas PYMES. entre otras

2.14 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias



INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
iExpresaco en dolares estadounidenses;

LOs ingresos ordinanos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir y representan los imporntes a cobrar por ios bienes vendidos, netos de descuentos y
devolucicnes LOs mngresos ordinarnos se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabihdad . es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico future cuando
se ha transfendo todos los nesgos y beneficios de ios productos de la compania y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades dela Compania que
se descnben a continuacion

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de Ia fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a lcs ineamientos de la
base conmable de acumulacion devengo) en la Seccien? de ias NIF para las PYMES
‘Conceptos y Principios Generales”

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1 Base de la transicion a las NIIF

3.1.1  Aplicacion de la NHIF 1

Los estados financieros de la Compafia por el ejercicio terminado el 21 de diciembre del
2013 son ios segundos estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entdades (N|IF para

las PYMES:

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011 y el 31 de diciembre de 2011, La Compania
ha preparado su palance de apertura bajo NlIF para las PYMES a dicha fecha

De acuerdo a la Seccion 35 de las NHF para las PYMES para elaborar los estados
financieros antes mencionados. seé han aphicado todas las excepciones obligatorias y s€ ha
considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF paralas PYMES La Compania opto por no aplicar las exenciones

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financiero

Debido a su estructura financiera la Entidad Informante no tiene que enfrentar riesgo
financiero

{a) Resgos de mercado



INFRAESTRUCTURA URBANA Y AGRICOLA S.A. INURASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
iExpresado en dolares estadounidenses:

La Compania no mantene nesgos de mercado
b Riesgo de credito

£l niesgo de credito por su naturaleza es un nesgo inherente, que si bhien debe controlarse
nunca desaparece esto dado por ei no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas  Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirio
contamos con diferentes controles los cuales mencionamos a contimuacion

e« Revision de clientes de acuerdo a las poiticas de credito ievaluacion crediticia
capacigad de pago. garantias. caracter. etc | y cobranzas (comites de cartera y técnicas
de cobranzas) mas efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado vy para cada tipo
de chente canal

« Analsis mensual de indicadores de canera que permian aphicar un seguimento
evoiutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas

» Mejoramento continuo de i0s procesos nmersos en las poliicas de crédito y de
cobranzas iscporte tecnologico y herramientas disponibles)

ici  Riesgo de hquidez

Contnuandc con el modeio de negocio y factibiiidad nterno que maneja la empresa se
admimnistra ta hquidez tomando en consideracion 1os siguientes puntos

» Elaboracion y aplicacion de politicas. procedimientos. manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor segumientc del credito otorgadc a traves de una estructura
administrativa descentralizada que (a soporte

s Elaboracion y anahsis mensual de ndicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados proceses

4.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el moaelo de negocio y factibilidad internc que maneja la empresa se
administra el nesgo de capital tomando en consideracion ios siguientes puntos

e  Se trazan honzontes de retorno de capital de conto (menores a 1 ano) mediano (entre 1
y 3 anos) y largo imas de 3 anos; plazo que permita valorar por un mayor valor
economico a la empresa

« Partimos de la «dentidad que relaciona al retorno de capital con ios retornos de activos y
pasivos

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el vaior razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion
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« Precios de cotizacion (no austados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos inwvel 1

o nformacion distinta 4 precios de cotizacion nchados en el nivel 1 que se pueda
confitmar para el activo © pasivo. ya sea directamente (precios) ¢ ingrectamente (que
se dernven de precios: inivel 2}

s informacion sobre et valor presente de los flujos futuros (nivel 3;

Al 21 de diciembre dei 2013 la Compania no posee eiementos a ser medidos a valor

razonable

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

ra Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
nechos analzados En cualguier caso es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro cbhiguen a modificarias en l0os proximos ejercicios 1o que se reahzana en
su caso de forma prospectiva Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacion

{ar  Impuestos

La determinacion de 'as obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
ia iegislacion tnbutana aphcable La Compania cuenta con asesona profesionai en matera
tributana al momento de lomar alguna deasion sobre asuntos tnbutanios A pesar que ia
Admunistracion considera que sus estmaciones en materia tnbutana son prudentes y
conservagoras podrian existir discrepancias con la administracion tributana en la
Merpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro

b, Oblgaciones por beneficios por retitos del personal
Debido a su estructura organizativa. y a la rotacion del personal operativo y administrative ia

administracion considera adecuado no hacer provisiones de retiro de empleados. excepto de
aquello beneficios penodicos que se hquidan cada ano
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
dei 2013 del 2012
Caja General -
Caja Chica 1,150 800
Bancos 278.905 1,012,804
Total 280055 1,013,604

Corresponde principalmente a valores depositados en entidades bancarias.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se detallan
a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
Clientes Matriz GYE 33,960 23,135
Total 33,960 23135
NOTA 8 - INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
Servicios de Transportes Materiales 0 80.912
Otros Costos de Mov. De Tierra en Proceso ) 131.409

Total 0 212,321
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NOTA 9 - CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Composicion

Obra #1 Guamote

Cementc
ISR
fal Qo

S LHNEISOS

Materiales Lhrect
Estructuras Metahcas

Maternales instaigaiones Hidrosanitanas
Matenales instalaciones Electricas
Supervisian del Personal

Berefcios Socales de Personal Propo
Crros Costos del Personat Propio

Orros Costos Indirectos
Obra #2 Olmedo . Herrg

Totat

NOTA 10 -OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion

IMmpuesios Pagados por Anhcipado
Sequros Anticipados

Anticipo a Contratistas y Proveedores
Empleados

Proaya

Otras Cuentas por Cobrar

Totral

31 de diiembre

2013

12 493
9 268
57 574
13794
152 364
15 265
412 080

31 de diciembre

20180
30018
7 980
193672
7 43y
204 20°
€ 250
1278
1994
28 731

5
o

] ol
N IS
NG D]
IN

520 542

31 de dicembre

AT de diciemibre

2013
117 361 168 OAC
(15 ADE 606854
540 29 181
58 000 35 000
20 300 B 967
478 758 357 30F
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NOTA 11 -ACTIVO FIJO

Composicion

Costo Historico

lerenos

N vy TP
SISV IS}

Activos Revalorizados
Teirenos
coditans

M P G T, o~
o 0s Fesaans

[RURS

Total Revalonzano

Movimiento

Salnes 4t e ener
ACbOaanes netas

Retros  Ventas

F e alonzacion Je sotneon
{ e smcior el ano

Saidos at 51 de dicenbre

tde

iienibre

2017

31 de diciemuore
201!

7738
15243
703,694
188 875
s 736
221

2496 ¥4

H5HY 900
44 514

14 954

R0 685 ¢

2015 .

54885

asa
atudr e

deprecidion

£96 Yoo
11 716
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NOTA 12 -OTROS ACTIVOS

Composicion

21 de diciembre 21 de diciembre

2 2012
suentas por Cobrar Accionistas 55000
zastos de Lonsbtucion 40 247
Gastos Pre-Operative 144 000
Dros Cargos Difendos Gastos Operativos 108 104 2005
Tota o g 234443
NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS
- o
Composicion
31 de diciembre 31 de diuembre
2013 2012

Bancos Locales 24 448 14 357
Sobregiros Bancanos 47 554
Total 24 448 52011

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR

Composicion
31 31 de diciembre
<012
Chentes Construcciones 2327246
13ar 3 Froveedores 193 172
8 por Fagar a Cias Relacwenadas 3512
745 BGC 2518 930

El monto de Depositc de Clientes — Construcciones se refiere a valor de anticipos recibidos
segun contratos firmados en el Consejo de la Judicatura sobre la construccion en proceso
localizada en Guamote y con la msttucion Consejo de la Judicatura de la construccion en
proceso localzada en Olmedo. Estos saldos de $1.616 222 1a Entdad Informante debera
facturar como venta de servicios de construccion durante el ejercicio 2014
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NOTA 15 - BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Un detalle de los Beneficios Sociales por pagar es como sigue

51 de diciembre e diciempre

2013 2012

FONae de < 3
Partcpacon Empleadas por Fagar

Totai LICR:

NOTA 16 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalie de ios impuestos por pagar es como sigue

stde diciembre Ede aiciempre
2013 2012

41 040

o 4086

H ;3:5’*

42 7 57 282

NOTA 17 - SITUACION FISCAL
Impuesto a la renta

La provision para impuesto a ia renta cormente se calcula mediante la tasa de impuesto
aphcabie a las utiidades gravables [as normas trnbutanas vigentes establecen una tasa de
impuestc a la renta del 23% aplicable a las utiidades distribuwidas dicha tasa se reduce al
13" silas utihdades son reinvertidas por el contnbuyente en activos productivos

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta’ cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del ano
anterior y en base dei 0 2% del patnmonio. 0 2% de los costos v gastos deducibles. 0 4%,
de jos activos y 0 4% de los ingresos gravables
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La refenda norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monte del anticipo Minimo. este ultimo se convertira en iImpuesto a la renta definitivo.
a menos que el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. o cual
podria ser aplicable. en immtadas circunstancias descritas en ia norma que nge este anticipo

Otros asuntos

Ei 29 de diciembre de 2010 se publico ei Cadigo Organico de la Produccion CTomercio e
Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011

Entre aigunos de los temas se inciuyen deternunacion y pago del salano digno
establecimento de zonas especiales de desarrollc economico como un destino aduanero
reformas tributanas aduaneras (exigibilidad extincion. exenciones), exoneracion del pagd
del impuesto a la Renta hasta por 5 afos para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas nuevas deducciones del 100 adicional por depreciacion de maquinanas vy
equipos que preserven el medio ambiente y tambien se establece la reduccion progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22" en el 2013

Cambios en la legislacion -

Salario minimo sectorial: Ei Ministerio de Relaciones Laborales. emitio la Resoiucion No
000370 publicada en el Registro Ohcial No 618 del 13 de enero de 2012 misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupaconales de las comisiones sectonales y los
salarnos mimimos sectonales para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a parir del 1 de enero del 2012

Esta resolucion determina que ios salanos minimos sectonales en ningun caso podran ser
inferiores a ias establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones sectoriales
y las tanfas de jornada nocturna se hquidaran en relacion a lo establecido en el arnticulo 49
del Codigo de Trabayc

Compensacion economica para el salario digno: £l Ministeno de Relaciones Laborales
emtio e Acuerdo No (0005 publicada en el Registrto Ohcial No 629 del 30 de enero de
2012 mediante el cual establece ei procedimiento para el calculo pago y control de
cumplimiento de la compensacion economica para el salario digne del 2012 cuyo valor
calculado es de US$ 350 70 por mes

La compensacion economica se define como 1a diferencia entre el salano digno y el ingreso
mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por (0s empleadcres sociedades o
personas naturales obhgadas a llevar contabiidad que hubleren generado utiidades en el
ejercicio economico 2012 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a la renta infenor a ia
utiidad

La hauidacion para el pago de la compensacion economica del ano 2013 se hara hasta el 31
de diciembre de ese ejercicio y s& pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del anc
2014 por una sola vez Para el pago de esta compensacion economica el empleador
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destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al ano 2012 S la totalidad del
valor de las utiidades no alcanzare para cubnr el salario digno. dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional para io que. el valor de |a compensacion correspondiente
a cada trabajador para alcanzar el salano digno se dividira para el monto total necesario
para cubnr e salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por el valor de
utihdades efectivamente generadas en el afo 2012

Reversos de gasto no deducibles: de acuerdo al Registro Oficial No 718 del 8 de junio
del 2012 la administracion tributaria resuelve | aphicacion de la deducibilidad de costos y
gastos para efectos de la determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta,
se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion. y en ninguno de estos Cuerpos normativos se encuentra prevista |a aphcacion de
una figura de ‘reverso de gastos no deducibles para dichos efectos

En consecuencia aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibies para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado
ejercicio fiscal. no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscaies futuros
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tnbutana vigente. y el
ejercicio impositivo de este tribulo es anuyal comprendido desde el 10 de enerc al 31 de
diciembre de cada ano

Gasto de depreciacion por activos revaluados: de acuerdo al Registro Oficinal No 727
del 19 de junic del 2012, la administracion tributaria resolvie suprimur el literal f) del aniculo
28 del Reglamento para la Aplicacion de ja Ley Organica de Regimen Tributario Interno. que
consideraba el gasto de depreciacion por activos revaluados como no deducibles

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

El capital social autonzado consiste en 800 acciones ordinarias. nominativas e indivisibles
con su valor nominal de $1.00 cada una respectivamente

NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con ia legislacion vigente, ia Compania debe apropiar por io menos e 10%. de la
utiidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 507,
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos pero
puede ser capitalizada o utihzada para absorber perdidas
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NOTA 20 - COSTO DE VENTAS

2013 2012
Costo de materiales 940 869 266 972
Qtros costos de construccion {1} 520 043 249 641
Total (1) 1469912 516913

(1) Corresponden a ios gastos de sueldos de oficina. serviclos  basicos

, 4 Impuestos,
Contrnbuciones. Depreciacion. entre otros gastos

NOTA 18 - EVENTO SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (abril 30 2014) no existen eventos. que en opinidn de

ia Administracion de la compania afecten la presentacion de ios estados financieros al 31de
diciembre del 2013

[T



