LABORATORIOS WINDEOR S.A

Molas a los estades financieros par log afos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
éxpreszados en USD dalares.

1.~  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA,

La empresa estd constiluida en la Repiblica del Ecuador desde el 30 de mayo de
1874, el objelive principal es |a fabricacidn y comercializacion de progucios &n
aerosol, cosméticos y afines, asi como la imporacidn y exportacidn de los mismos.

Ademas podra raalizar (oda clase de actos ¥ contratos civikes comerciales afines a sus
objetos soclales y parmilidas por las leyes ecualonanas.

Su domiciio principz] es &l Canidn Quito, no obslante por acverds o resolucion de los
accionistas y la Junta General, podrd abfir sucursales, agencias ¥ regresenlaciones
&n cualguier parte del pals v an el extenor,

Para el sgroicia leiminado al 31 de diciembre da 2015, la compalia fuvs un promedio anual
de 15 empleados, una disminucion del personal que se origina en la fzita de marcado, las
pollticas aborales vigenles y bajar custos de produceion,

2- PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA®

Laboratorios Windsor S.A. de acuerdo a la legislacidn relevanie sobre NILF,
Resclucidn SC.QICI. CPAIFRS 11.010."Reglamento para la aplicacién de eslas
Normas Intemacionales de Informacidn Financlera “NIIF" Campletas y de la Norma
Internacional de Informaclén Financlera para Pequefias y Medianas Empresas [NIIF
para las PYMEE). para las compafias suletas al control y vigllancia de la
Superintendencia de compafias”, 38 determind qua la emprasa califica come parle
dal tercer grupo:

a.- Mo tiene la cbligacion pUhlica de rendir cuentas y

b.- Que no publica estados financiercs con proposhos de informacién general
para usuanos exiernos,

3.- PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

Los mds importantes principios yio practicas contabdes seguidas por la empresa, en
ta preparacidn de sus estados linancleras an base a acumulacldn, conformea a las Normas
Intermacionalés de Informacidn Financiera NIIF y los pncipios contables de aceptacian



general sstablecidss o aulorizadas por la Supsrinlendencia de Compafiias del Ecuador,
s detallan a contlnuackn.

Tal como 10 reguisre la norma inlermacional da informacién financiera 1: primera
adopclén {NIIF 1}. eslas politicas han sido disefadas en funcidn de las NIIF vigenies
al 31 de diciembre de 2015,

&9 Bases de Pregentacion .-

Los presentes estados financiernce anuales de la compaiiia, han sido preparados
conforme a NIIF, emitidas por el [ASE, 1as cuales han aide adopladas en al Ecuador
¥ representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidaa en las
normas inlemacionales,

La preparacion de los estados financieros conforme & NIIF, requiere €l uso de
ciertas estimaciones conlables, también exige a la Administracidn que sjerza su
juicio en & proceso de aplicacidn de las politicas contables de la compaiila,

3.2  Marco legal del proceso de adopcidn NIIF

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informaclén Financiera “NIIF®
Pronunciamientos contables y requlatorio an Ecuador

Los Estados Financieros comespondientes al efercicio terminado ef 31 de diclembre
del 2012 han sido los primergs elaborados de acuerdo a laa Normas @
inlerpretaciones, emitidas por e |ASB, laz cuales incluyen las Normas
Internacianales de Informacion Financiera (NIIF), las Momas [ntérnacionales de
Contabilidad {NIC). Las “Normas NIIF” adoptadas en el Ecuador segun Resolugitn
Mo, 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, putlicada sn Regisiro Oficial No. 345
da 4 de septiembre del misme afto, Resolucion No. 08.G.DSC.0M0 del 20 de
noviembrg del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de digiembre
del 2008, en la cual se estabiece @l cronograma de aplicacién obligatoria de as
Normasz NIIF y [a Resolucion No, 5C.ICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubwe del
2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el
Reaglamento para la aplicacion de |as Normas Internacionales de Infarmacidn
Financiera NIIF.

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTAC|ION:

Lot esiados financlercs son expresades an dblares americanas (USD), qua &5 fa
moneda de curso legal en el Ecuador ¥ represenia la mensda funcional de fa
empresa.

De existir franzacciones n una divisa digtinla de la monada funcional se consideran



ransaccicnes en *moneda extranjera” de acuerdo con o ssiablecido en la NIC 21
efeclos de las variaciones én las tasas de camblo de la moneda extranjera y, se
cantabiiizaran en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la
Cperacion.

FUBLICACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS:
El maximo érganc de autorzacién de emision de los estados financieros es el
Gerente General, nombrado en su carge por 1a junta general de acclonisias de a
empiesa, skendo el representante legal. debe presentar informe de gestion y
balance acondmico a la junia general, pam que autorica la publicacidn y
presentacion a los organismaos superlores de control,

UNIFORMIDAD EN LA PRESENTACION
Cuando se madifique la presentackin o la clasificacion de partidas de los estados
fingncieros, la compaiia reclasificard Jos imporles, a menos que resulig
impracticable hacero. Cuando los importes ee reciasifiquan, la compania revelars
lo sigulanie:

a} La naturaleza de 1a reclasificacidn,

b) £ imponte de cada pariida o grupe de partidas que se han

reciasificado

g}  La razdn de la reclasificaclén.

5l la reclasificacion de los importes es impracticable, la compafia revelard por gué
na ha sido practicakle a redasificacion.

COMPRENSIBILIDAD.-

La informacidn proporcionada en los eslados financieros debe presentarse de modo
que saa comprensible para los usuarios que tieten un conocimienio razonable de
las actividades economicas y empresariales y de la contabllidad, asi como voluntad
para estudiar la informacidn con diligencia razonable. Sin embarge, la necesidad de
somprensibiidad no permite omitir informacikin relevante por 21 mera hecho de gue
ésla pueda ser demasiade diflcil de comprender para delerminados usuarios.

REVELANCIA

Debe ser relevantz para les necesdades de toma de decisionss de los usuarios,
por el efecio de la influencla sobre las decislones econdmicas de quienes la uliizan,
ayuddndoles a evaluar sucescs pasados, presantes o futuros, © blen a confirmar ©
corragir evaluacionas realiradas con anteriondacd.



MATERIALIDAD

La compafila preseniard |as pariidas de los elementos que conforman |os estados
financieros de acuerdo a la imporiancia ralativa da los mismos utilizando el método
de presentacion por liguidez, 2l estado situacion ganeral v, el estado de resultados
inegral en funcidn de la naluraleza de los cosltos v gastos, considerando qua aste
permile demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

FIABILIDAD

La informacion es fiable, cuando estd libre de emor significativo y sesgo y represzenta
fizimente l0 que prelenda representar o puede esperarse razonablemente gue
represente, Los eslados financleros no estién lbres de sesgo (es decir, Nno son
nelutralas) si, debido a la seleccion o presentacion de la informackbn, pretenden infiuir
en ia toma de una decigidn o en la formaclén de un julclo, para conseguir un resultado
o desentace predeterminado.

ESENCIA S0BRE LA FORMA,

Las lansacciones v demas sucesos y condiclones deben conlabllizarse vy
preseniarse de acusrdo con su esancia ¥ no solaments en consideracion a su forma
legal.

PRUDENCILA

Es la inglusién da un cierte grado de precaucion al realizar 08 juicios necesarios para
efectuar Ias estimaciones requendas bajo condiciones da Incertidumbre, de forma
que los activos o 106 Ingrescs N sa axpresen en exceso y que los pasivos o los
gasios no se expresen en dsfeclo. Sin embargo, o ejercicio de la prudencia no
permita la infravaloracidn delibsrada de aclivos o ingresos, o la sobrevaloracidn
delibarada de pasivos o gastos. En sintesis, la prudencia no permite el sesgo.

INTEGRIDAD:

La lnfarmacion sn los estados Mnancieros s completa dentie de los limltes ds la
importancia relativa y el costo, Una omisidn puede causar que la informacién sea
falsa ¢ aquivoca, y por tanto no fiatile y deficiente en lminos de ralavancia,

COMPARABILIDAD

Para que jog usuarios puadan comparar los eslados linancierss de una empresa a
lo large del tiempo, @ idenliflcar las tendencias de au situacién financiera y
rendimienio financiero. Los usuanos también deben ser capaces de comparar los
gstados financieros de empresas diferentes, para evaluar su situacion financlera,
rendimiento y flujos de efackvo relativas. Por tanto, la medida y presentacion de os



efectos financiercs de transacciones simliares y olros sucesos y condicionss deben
sor bevadas a cabo de una forma unifgrme por toda la emprasa, a traves del lismpo
para 8sa empresa v también de una forma uniforme antre eampresas. Ademas, los
usuarics deben estar informados de las politicas conlables empleadas en la
preparacion de los estsdos financierns, de cualquler cambio habido en dichas
politicas y de s efectos de estos cambios.

OPORTUNIDAD

La oporunidad implica proparcionar informacion dentro del pariode de tempo para
la declsién, Si hay un retraao indebido en la presentacien de 1a informaclan, ésta
puads perder su refevandia

Al consaguir un eguilibric entre relevancia y flabllidad, la conalderaciin dacisiva es
chmo se salisfacen mejor Jas necesidades de los usuarios cuando loman sus
decisiones acondmicas.

EQUILIBRIO {COSTO-BENEFICIO}

Los beneficios derivadoa de fa informacién deben exceder a los costos de
suministraria, |a évaluacion de beneficlos y coslos as, sustanclalments, un procaso
da luicio. Ademds, los coslos no son soportados necesanamente por fuienes
disfrtan de los beneficios ¥y con frecuencia disfrutan de Ins heneficloa de |a
informacion una amplia gama de usuarios extemos,

SITUACION FINANCIERA
Es la relacidn entre las activos, ina pasivos y el patrimonio en Una facha concreta,
fal como se presenta sn el eslada de situaclén fnanciera. Eslos se definen comao
iU
{3) ACTIVO, es un recurso controlado por la empresa como resuliade da
sucesos pasades, del nue la emprasa espera obtener, en el fuluro, beneficios
Laein plalypiiesl B
(hy PASIVO: es una obligacidn presente de la empresa, suigida a ralz de
gucesos pasados, al vencimlento de la cual, espera desprenderse de
recursos gue incarporan beneficios scondmicos.
icy PATRIMONIO: as la parte reaidual de los aclives de la empresa, una vez
daducidos todos tus pashwos,
Es posible que algunas partldas que cumplen la definicion de actlive ¢ pasivo no se
FRCONGZCEN COMOe actives ¢ como pasivos en el estado de situacidn financiera
pomue ne satiafecen el critans de reconocimiente.



4.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
A continuacidn se describe lag principales basas contables adopladas &n la
preparacion de loa estados financieros.

4,1- Bases de Presentaclén de conjunto completo de estados financieros.
Los astados financiercs adjuntos se han preparado de acuerdo con las NIIF,
adopiadas por la Superintendencia de Companias; se han elaborado de acuerdo
con el anfoque del sosto histérico. La preparacion de estos estados financieros estd
sonforme a MIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables; también exige
que la Gerancia ejsrza su juicio en ¢l proceso de aplicar politicas contables.
Los presentes @stades financiercs han side preparados a panir de los registros de
contabllidad mantenidez y fermulados por la empresa:

Por la Gerencla para conecimiento y aprobacién de los Sefiores Acclonistas en la
junta genesral.

For primera vez de acuerdo con |¢ establecide en la NIIF, adoptadas por la
Superintendeéncia de Companias de manara obligatora para las entidades bajo su
conirpl.

Teniendo en consideracion a totalidad de los principios y nommas contables de
valoracién de activos de aplicacion obligaioria.

En la ncla 5, Principios, polfiicas contables y criterios de valoracion, e resumen fos
mas significativoa aplicados en la preparacion de los estados financieros del
ejercicio 2015 y 2014, de forms que se muaestre la imagen fiel de la situacion
financlera, patrimonio y resultados de sus operaciones al 31 de diclembre de 2016
y 2014

Los esiados financieros correspondientes al afo 2014, fusten aprabados por la junia
pgenersl de accionistas celebrada el 24 de febrero de 2015, los cuales fueron
elaborados de acuerdo a NIFF, por lo coinciden con los saldos presentados en el
estado de siuaclén financiera comparativo, présentado en el presente informe.

Da acuerdo a lo descrilo por la NIUF 1, los estados financisros que la empresa
presenla conforme a esta NIFF hace una declaracin explichta y sin reserva
cantenida en #3028 estados financieros, del cumplimientce con fas NIFF.

La Gerencla de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas
interpretaclones, que & pudleran ser aplicables en periodos fulures, no tendra un
efecto malerial en los estados [inancieros de |a empreaa en el momento de su
aplicacitn inicial

La empresa adoptd la Nerma NIIF PYMES, en el periodo de fransiclén que es & afo
2011, ¥ los primeros Eslados Financieros aplicados con Nommas NIIF son los
terminados al 31 de diciembre del 2012,

Esla nueva nomativa supone cambios con respecto a las Normas NEC viganies
hasta ai 31 de diciembre del 2011, para las empresas del iercar grupo:
Cambios en polilicas contables, critenos da valoraciin de aclivos, pasivos, ingrezos,



costos y gastos, ¥ forma de pressntacidn de los estados financieras,

Las notas a |02 Estados Financieros y &l informe de aclividades por parte de Ia
administracion,

RESPONSABILIDAD DE L& INFORMACION
La Informacidn contenidzs en e31o8 Estades Financieros es responsabilidad de la
Gerencia, la cual es ralificada posteroments por la Junta ds Accionistas,
En [a preparacion de ks Estados Financieros se han utilizade determinadas
estimaciones para cuantficar |06 activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos
que figuran ragistrados en ellas. Biasicamente, eslas estimaciones se refieren a;
1. La valoracion de aclivos para determinar la existenciz de pérdidas por
delarioro de determinados activos (Nota 5.7)
2. S8 ha oplado por mantener o criterio del costo para 10s activos de
Fropiedad, planta y aquipa.
3. Las hipitesis utilizadas en el cdlculo actuarial de los pasives y obligaciones
con los empleadas, (ver Nota 5,11 Y 5.12)

PERIODO CONTAELE:

Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2015 y el Estado de
Resultados Integral, Estadn de Cambios en el Patrimonio y los flujos de efeclive,
por el petioda comprendidd deade el 01 de anaro al 31 de dickembre de 2015,

5-PRINCIPIDS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERICS DE VALORACION
BIGNIFICATIVOS.

51. EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVD
Incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en enfidades del sistemna
financiers.

52. ACTIVOS FINAMCIEROS

La empresa clasifica sus activos financieros an las dos sigiienles calegorias: a)
Cocumentos ¥ cuentas por cobvar oe clientes no elacionadas, ¥ b} Provisidn cuentas
incobrables,

Cuentas comerciales a cobrar son importes que adeudan los clientes por vantas de
los productos que son fabricages por la empresa y/o por servicios realizedos como
lanado de productos o codificade especial, realizadas en 2! curso normal de la
operacidn, Sise eapera cobrar la deuda en un afo 0 menos {0 en el cido normal de
la operacidn, sl este fuera mas largo) se clasifica como activos correntes.

Las cuentas comarciales se reconocen inicialmente por su valor razonable. Se



asume que no existe un componenta de financizcion cuando las ventas s hacen
con un perlodo medio de cobro de 90 dias, lo que esta en linga con |a prictica de
mercado y es parte de la politica de crédito. Ademids de acuardo al tipo de clisntes no
es aplicable un componente financiero, ocaatonar(a la pérdida e ventas,

Provisidn por cusnias incchrables

Cuanda exisle evidencia de daterloro de ias cuentas por cobrar, gl importe de esta
cuenta se reducira mediante una provisidn, para efectasz de su presgntacian en los
eatados Ainancieras, se redislrarz la provision gor la diferencia entre 2l valor en libros
de las cuehtas par cobrar menos el imports recuperable de las mismas.

6.1 INVENTARIOS

Los inventarios de Materia prima, productos en procesn, suministros v materiakes,
preduche terminado y repuesias | se reglatran al costo de adquisicidn, el cual no
excade del valor nelo da r2alizzacidn, sa ufiliza e metodo promedio para el consumo v
determinacion del inventario final, al cleme del ejercicio econdmico, se realiza dos
inventarips fizsicos an el periodo contable a in de determinar dafios o deteriore. los
mismo que 32 dan de baja de acuerdeo a [as noimas de Tributacidn, por o gue no es
necesanc esiablecer una provision de deterioro de inventarios.

E4 PROPIEDAD Y EQUIPD

La Propiedad y Equipo sa encuantran regisirades a su costo de adquisician en dolaras USA,
siendo que 13 NiiF PYMES permite en su primera aplicacion como reconocimienlo inicial.

La depreciacidn es calculada sobre valores dolarizados sigulends & método de [inea recta
sobre el coslo de adquisicidn de (93 acllvos menos 2 valor resldua, en funglin de la vids Ot
eslimada de los respectivas aclivos, que oscila enbre 5y 10 afios, de acierdo al siguente
detalle:

Maguinaria 10%
Wehicitos 20%
Muebles v aquipo de aficina 10%
Equipaos oflcina 107%%
Equipo de cHmputo 33,33%

Con ocasidh de cada clerre contable, la empresa analiza si existe indiclos, tanto
Internos como externos, de gue el valor neta de los elemendos de su ackive materia
excede su correapondiente importa recuperable; &n cuya casq, reduclran &l valor
&n libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustarian bos
eargos fulurcs en concepto de depreciacion Bn proporcitsl & su valor &n libros
ajusiado y a su nueva il remanenie, en caso de ser necesana Una reesttimagion de
& misma.



56 MANTENIMIENTO, REPARACIONES ¥ MEJORA
Los gasios d= mantenimiento y reparscionss gue ho representan ampliacion de la wda
util ¥ kos gasios de mantenimiento se cargan a resuitados del aha en gue s6 incurran.

56 PAGOS ANTICIPADDS
Los seguros, son aplicados a resullados; en funcidn de las fechas de su devenga
miento. Son seguros gque cubren tarto Inventarios como maquinarna y lucro cesante.

5.7 PERDIDA POR DETERIQROS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades v aquipos, para
determinar si existen indicios de que eslos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro del valor; si evistiesan tales indicioa, se estima y compara & importe
recuperable con Su imporie en libros. Dependiendo del resultado se aplica los
procesns y principios contables,

De Igual manara, se proceda en base a un invenlaro fisico en Materia Prima,
Suministros ¥ Productos Teminados, se evalla los articulos dafiados U obsoletps,
¥ Se procede a la baja de inventanos, con el trdmile respectivo solicitado por el SRI
y contablemente aplicado al gaato,

Para el caso da los actlvos qua tiene ongen comerclal, cuentas por cobrar, 12
emprssa tiena definida una polilics para e! registro de las provigiones, por deterion
en funcién de la antigiedad de! saido vencido, que s aplica con caracter general.

5.8 PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las diaposicionss legales vigentes, la compalia tiena que repartir
por el resultado del elercicio econdmico 2015, una participacién del 15% sobre las
utilidadesa antes de! impussic sobre la ranta.

5.9 IMPUESTC S30BRE LA RENTA

A partir del gjercicio fiscal 2010 enire en vigancia la norma que exige al pago de un
“anticipc minimo de mpuesto a la renta”, cuyo valor as calculado en funcidn de las
cifras reportadas el ano anterlor sobre af 0,2% del palimonie, 0.2% de 108 coslos ¥
gastos deducibles, 0.4% de fos ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
noma eslablecd que en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipe minimo, este Gltimo se convertira &n impussto a (a renta
delinitivo,

Durante & sjercicio 2015, la empresa refieja el page de anticipos y retenciones por
impuesto a [a renta, los mismos que serdn liguidados al aplicar 8l anticlpo minimo
ya que esle es mayor 2l causado por los resultados del 2015



En adicitn, a3 importapte sefialar qua de acusrdo con el Cadigo Orgdnico da la
Praduccion, Comerdo & Inversiones, la fasa del Impuesto a3 la Ranta se raduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con af 24% hasla legar al 22% en el 2013,
después de la deduccidn de |a participacidn de los trabajadores.

5.10 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Sa refieren las obligacicnes de page por bienes o serviclos que s& han adquirido de
los proveadores en el curgo ordinano del negocio.

Las cpenias a pagar se clastfican como pasiva comente =i fos pagos tenen
vencimiento 2 un ano ¢ menos (o vencen an el cicke normal del negocio, =i este
fuera supanior). En casg contrario, se presentan como pasives no corrkentes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocan inicialmente a valor razonable Se
asume gue no axisten componentes de financiacidén cuando las compras a
provesdores se hacen con un perodo medio da pago de 60 dias, lo que est4 an linea
con ia practica de mercado.

511 FONDO DE RESERVA

Da conformidad con disposiciones legales vigentes la compafila estd efectuande
aportaciones al |IESS, inshifucion gue ha asumids s responsabilidad de pagar & peraonal los
beneficios que establece & codigo de Irabajo por conceplo de fondos de rasarva y pensiones
de jubdlacién. De acuerdo a las reformas laborales, la empresa aportd diractamente st IESS,
los valores del fando de resevva hasta &l pedodo Julio/2008, de sus emplaados que tenian
derecho y en forma anual, luego empezi a pagar en forma mensual, asco en la mencionada
reforma,

512 BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con las disposiciones del codigo de irabajo, se astablece que los rabzjadores y
empleados tendran deracho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completads par lo menos 25 afos de kabajo continuo o imnlzrrumpido: ka compaiila al 31 de
dicembin/2015, tiene aprovimonado USD 18,103 45 y por bonficacion de desahucio, an
concordancia 8] Codigo del trabajo por un valor de USD 11.935 62 son provisiones que sa
realizan menssalmante en consideracion da evenluales pagos que se puedan presentar,
pusz la Gerencla de |a empresa ha definido como politica contable: “gue los valores
actuariales 48 los empleados para la provision de ubilacion patronal, adopta que por &l indice
de rolacitn de personal, este beneficio se registrara con &l personal que tenga por ko menos
10 aifos de servicio an |a emprasa’

Para el caso de |a provision de desahucio, se contabiliza y actualiza &l monto total
dal pasivo laboral de todos loa empieados desde el primer dia da trabaje, segin Io

determing el codigo de Irabajo,



La NIC 18 requiere que una obligacion por beneficios definidos debe siempre medirses
utiizando el méiodo de |a unidad de credito proyeclada. For razones de costo-
beneficio, la MiIF pera las PYMES mantiene algunas simglificacicnes de medicidn
que, i bien conservan los principios bAsicos de la NIC 19, reducen |a necesidad para
laz PFYMES de contratar a especialistas externos.

813 PROVISIONES

las provisiones tiensn una obligacion presents, ya sea legal o implicita, comoe
resultado de sucedos pasados, 25 probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar [a obligacidn; y & importe se haya eslimado de manera flabie.
Las provisiones se valtoran por el valor aclual de los desembolsos que se sspera
que sean necesarios para ligukdar la obligacién usando un tipo antes de impuestos
que refleje [a valoracién en el mercado aciual del valor temporal de! dinero y los
riesgos sspeclicos de la obligacion.

5.14 RECONOCIMIENTO DE INGRESCS

Las ingresos ordinancs se valoran por el valar razonzble de [a contrapariida recibida
o por recibir, derivada de log mismosg, El Ingreze se expone neto, de impuesto,
descuantos o devolucionas.

Se sfectua un analisis de riesgos y beneficios sspdados para considerar si la
condraparti/da as un ingraso.

5.16 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basandose en al principie del devengado, es
decir, lodos los gastos son reconocidas el momente eh que se cohoce 8l ugo 0
recapcitn de un bien o sarvicio.

516 HIPGTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los eslados financieros se preparan nermalmenta sobre la base de que la empresa
estd en funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible, por o tanbo la empresa no tiene ntencion nl necesidad de liguidar o de
cortar de forma imporianie sus cperaciongs.

517 OQESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a delerminados nesgos que gestiona mediante ia
apticacion de sistemaa de identihicacion, medicidn, limitacidn de concentracion y
SUpendakin.

Entre los principios de buena administracion destacan 10s slguientes;



Cumpiir estrictamente con todas las narmas aprobadas v divulgadas por el
Fresidents y Garanhe.

Se dafinen politicas de conocimisnbc tacnico y capacidades suficientes para
asegurar Una gestion eflcaz a favor del cliente, minimizando el riesge de control
intemao, financiros y anle las entidades de confrol.

e dasarrpllan y aplican contrel de calidad necesanio para asegurar que las
operaclones se realizan segan las politicas, nommas y procedimientos
astablecidos. Los principales rlesgos de la empresa se derivan def desamollo
de su propia aclividad v dentra de esta, los principales aspeclos a destacar
san:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros produclos y
sarvicios la emprasa cuenta con un sisiema de conlrol internc, mediante el
comité de calidad, cumpliendn con jos estdndares de ética, normas de
gensral aceptacion,

Polifica Juridica: En relacion con kos conflictos que pudleran sungir &n relacdan
con la sctividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributario, es practica habltual mantener una linea de solucion & los condliclos
por medic de la mediaclan. No obstante, v para prevenir iesgos por 2508
motivos, la empresa cuenla con asesores juridicos, que mantiensn una
aclitug preventiva,

Folitica de seguros: La emprésa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad cwvil y todo fesgo, al miamo bempoe 52 encueniran
aseguradas [as oficinas, |Ineas de produccion, inventanos y vehiculos.
Poelitica d2 RRHH: La empresa cumpde con al codigo laboral y disposiciones
dal Ministerio de Relaciones Laborzles, molivande pemaneniements al
valioso elemento de Recurses Humanos.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFELCTIVO)

Se reflers al saldo del cleme de los ejercicios de:

2013 2014
Caja chica 100,00 100,00
Cuentas comentas 2225671 QeG54

Suman 2od56,1 214953



7. CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

En esle rubro, se incluyen valores adeudados a la compaiia por las venlas de |03
producios de su fabncacidn ¥ que a la fecha de ciemre del sjercicio estaban por
cobrarse, a saber,

2015
Clientes Nacionalcs II? 129,44 192.857,15
Prowisian cuentas ingobrables 13,059,301
Suman Mﬂ JBS292.54

La compadia, aprovisiond el 1% parz rieggos de incobrabilidad sobre créditos
concedidos y no cobrados al ciarre de cada sjercicio

Los andlisis de incobrabilidad han sido definides por el departamento de ventas y
autorizados por la Gerencia, los cuales estidn en concordancia con los valores
aprovisionados.

Revisada la antigiedad de saldos, la gerencia determing que por la vulnerabilldad
de clientes no es posible la aplicacién da intereses por mora.

B.-  INVENTARIOS:

Esle rubro indluyen a3 siguientes partidas:

2015 014
Invencario de Matera Prirmg 163 84087 lil.;ﬁl.d-.‘-l
Inbigreasio e Produceion en Proceso 1082 03 .54
Invaninslo de Suminlapss ¥ Materiakes 773.490 5% BO1.827. 106
Inventaria de Producte Termiinada L P0G 9,38
Repuaitos 1651778 2477778
SUMAMN [ 268 dld 4 100333953

— T —

Los ingresos de lnventarlos de materia prima, suminisiros y materiales, ¥ repuesios
eslén registrados al costo promedio, = cual ne excsden de su valor neto de
realzacién.

Los invantanos da produccion en proceso ¥ producis teminado se han determinado
sobre la base de valoras promadic de fabricacidn.



9.- FAGOS ANTICIPADOS:

En este rubro se incluyen las siguientes panidas:

2015 M4
Srewurnog [5.778.8% 15.767.42
Anticipos 8 Provéedones {*) 14, 700, 0ob | 930,00
Prézranios Emplemdoes 10K, (M)
SUAAAN M0A7T, 89 | 7.T97 42

Los seguros se cargan al casto yo gastio mensualimente, tienen vencimiento & 21 de
noviembre del 2018. La cobertura s para inventaros, maquinarias, equipo, musbles
¥ SNSEras,

* Corresponda a los anliclpos entregados a:

Varioa anticpos
TRI TECH INDUSTRIA

220000
12.500.00

Los anficipos se realizan en basa a negociaciones y acuerdes efeciuadas por (2

Gerencia a cuya consideracion no requieren en la mayoria de casoe arreglos
documentados,

0~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPCO, $¢ resume coma sigue:

. BAJA
3l-dicol3 Mdild  BISE

Terreno 15,338,584 | 5.338.84 0,043
Consiruccion en curso 0 18.207.42 18.207
Ingtalaciones 28,870,452 3.107,10 25.764,42
Disminucion nets 310710 =3 )

Maquinariu ¥y Equipe 468.900,90 394.384,04 -74.516,86
Disminucidn neta 344,643,360 =366, 18,30



Mucbles v Enscres T.145 50 T.145,510 0.00

DHsminugidn neta 7. 045,50 714550

Equipis de aficing 43.322,26 43.322.26 (104
Disminueidn neta 19, 758,44 I T5R 44

Equipos laboratorio 4 02,63 4.902,63 IXLL
Crisminucién neta 4 2 A3 4,902 63

Yehiculos 54 22207 54.223,02 IXLL
DhistlLecidn 52 850 56 48735, 86

suhredal general 2

prrciales LR oHLGIRE]

Depreciacion acumulada 49488309 =460 068,33

Tolal  Propeedad v
Eri 122.803,58 2046143

#  El Incremento en la Maquinana y Equipa corresponde & la importacion de Maguinaria
de llenado de aerosales automatico, efecluada en e mes de agosto dal 2015 a [a
Compaitiz KAIDY INTERKNATIONAL TRADING CO. LIMETED.

s F lncremento an Inatalarionss atlende fundamentalmenie al reconccimienio de fas
Construcciones et CUISo en razon que se encusitrah ya en uso y disposicin lolal.

+ La depreclacldn cargada a resullados def parlode ascienda a USD 24 816,76 (2015)

y 29.146,74 ({2014}, de acverdo a las tasas expresadas en la nota 5.4, bajo fa
siquiente conformacion:

PORCENTAJE DEPRECIACHIN

YEHICULOS 200% 4,114,750
EQUIPD DE OFICINA, 333 I Tk
AL MAR]A 104 $8.324.56

TOTAL CEPRECIACION AMUAL 24,9185, 82




1L- PROYEEDORES, enire ofros consian:

2015 2014

Quimica Comercial 0,00 1.048.55
Alianza Cia. De Scpuros 445916 14.431.40
Los Cocox Cia, Ltda | 6,067 86 .00
Warios Proveedores 16321836 G3.726.31
Chumboo Iron (EXTERIDR) 43197 21810434
Muesty-Tr-Tre (EXTERIOR) (.00 R5.298.55
Prevaleao 37.356.01 0,00
Guangzhou [Tenk (EXTERIOR) .00 AL 784 K5

Totsl General 24623433 400,98 |50

La Gerencia presenta un analisis de las obligaciones v sus fechas probabies de
pago, por éfectos de flujo de pagos.

12.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de LABORATORIOS WANDSOR 5 A, es de LISD 240,000.00 dividido
en 240.000 acciones ordinanias y nominativas de USD 1,00 cada una.

13- RESERVAS

De acuerdo con |as disposiciones legales vigentes, Un paecentaja no menor del 10% de
las uliidades anuales debe ser aprapisdio para una reserva legal hasta que el monto de ésta,
Begue por lo menos al 50% del capilal social  Esta reserva na es disponible para |a
distribucidn de dividendos en efectivo a ios accioniatas, pudiendo capitalizarse en su
tolalidad.

De acuerdo a |0 sefialado 2n la Escritura de Conslitucitn de |a Compania en ia
cldusula décima cuarta respacio de las Alribuciones de [a Junia General el literal )
seflala respecto de {as utilidades - “resolver acerca de la distibucion de las
ulilidades previa la constitucién de las reservas legales y de las volunlanias que
nubiere resarnvado I3 propia Junta”™, en consecuencia en Junta Universal Ordinaria
de Accionislas celebrada el 24 de febrero del 2015 al tratar el punto cuario
comespondiente “Aprobacidn de las cuentas de balances del ejercicio 2014 *, los
accionistas luego de revisar y preguntar ecbre las cuentas y balances del ejercicio
economice 2014 aprueban por unanimidad = conlenide de log nformes
econdmicos, indicands quée & remanente de las utiidades luego del pago a
trabajadores & impuesto a la renta, se designen a reserva legal v resenva facultativa,



14,- OTROS INGRESQOS

En aste nibro ae agrupan ingresos por:

Reconocimiento por calidad de  suminisires 440,67

;

15.. SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha de! presenis infome, se encusniran 1odas las declaraciones realizadas en
las fechas oponunaa. (VA; FUENTE; ICE: RDEP).

16.- NORMAS SGOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE
AUTOR

Dando cumpliniento a lo dispuesta en Ia resolucion N® 04,0 ..J, 001 publicada &n &l
R.Q. N* 289 del 10 de marzo del 2004, la Administracién de la empresa ha dado
cumplimienlo a |as normas scbre propiedad intelectual y darechos de autor en el
desarrollo de sus diversas actividades.

1¥.- REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo & la Ley Reformataorla al Cédigo del Trabajo, mediante |a cual se regula
la Actividad de Intermediacion Laboral v la de Tercerizacidn de Servicios
Complementarios. la ampresa no mantiene contrato alguno con empresas
tercerizadoras y, de acuerdo a la Ley Raformatoria (registro oficial N® 198 del
Ienern/2006), del Codign del Trabajo en cuanic al nomers de trabajadores
discapacitados, la empresa no cuenta con los parametios para su aplicacion, pues
&| pamero de rabsiadores al momeanio es de 11 parsonas.

18.- NOTAS DE REVELACIONES ADICIONALES

» ANTICIPOS DE CLIENTES

La mayor parte del ingreso en concepto de ventas que penera la Compafiia
comesponde a la linea da aspuma de camaval, cuya produccion as vendida an una
sola dpoca del afio en demanda por tamporada, an este sentido  los arreglos de vanta
sa estipulan con anterioridad 2 la llegada de la miema y comesponden acuerdos
verbakes formales que generan al ingreso de anficipos por parte de los cllentes a efacto

4



de gsrantizar &l abaslecimiento del producte y el mantener esiables precios y
condiciones de negociacién. El saldo al cierma del ejarcicio contable 2075 en conceplo
de Anticipos Cllentes ea de USD 260,281 34 valor a liguidarse una wez concluida 1a
lemporada

» DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Comesponden al saido por prasiamos concedidos por personas naiurales qué
comespande:

-La Compafiia Laboratorios Windsor 5S4, presenta operaciones de Pasivo que
gorresponden a Préstamos de Accionistas los gue son concedidos conforme
necesidades y se otorgan sin una fecha de pago establecida en razén de lo cual no
£@ reconocan intaresas,

-Préstamos de relacionados ¥ no relacionados con establecimianio de pago da
interesas.

# CONTINGENCIAS

Al cierre del elercicia 2015 Laboratorios Windsor S.4, presenia carlera de clientas
an un valor de USD 217,120 44 {Doscientos discisisle mil ciento velnte y nueve con
44100}, monto que contempla incluida cartera que s& encuenira an proceso
judicial de cobro, @n tal sentido el fallo final dererminars afectacion sobre los saldos
de cuentas por cobrar,

19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enire o 31 da diciembre de 2015 ¥ Ia fecha del informe de Audioria no 5& han producido
aventos o siiuacianes qué en opinidn da ke Adminisiracion de la compaftia pudigran lener
electos siomficativos schre ios estados financieros,

20.- MEMORIA DE GESTION

La rnanruﬂa de gestién de la Gerencia, e=ta emitida con fecha 5 de febrero del 20186,
i
o l ® )
Ing nﬁ%iu Pinto Sra, Mercedes Nuanjo
Gergnte eneral Contadora



