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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
“LABORATORIOS WINDSOR S.A ™

Informe sobre la auditoria de los estados flinnncieros

Opini6n

Hemos auditado los estados financieros de la Compaiia LABORATORIOS WINDSOR S A,
adjuntos, que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2016, el estado
del resultado integral, el estado de cambios enel patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan ficlmente, en todos los aspectos
mateniales, la situacion financiera de la Compafiia LABORATORIOS WINDSOR S A a 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables signilicativas
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinidn

Hemos levado a cabo nuestra auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi
como que planifiquemos y realicemos una audioria para obtener certeza razonable, sobre si los
estados [inancieros estan libres de representacion erronea y no contiene distorsiones importanies.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financicros. Los procedimientos que
hemos seleccionado, incluyen la evaluacion de los riesgos de presentacion erronea, de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta
cvaluacion de nesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compatlia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunsiancius, pero no con ¢l proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados, son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Somos independientes de la compaiiin LABORATORIOS WINDSOR S.A. de acuerdo con el
Codigo de Ftica pam profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de
la Supenintendencia de Compaiias Valores y Seguros del ecuador y hemos cumplido las demis

responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo. ?




Consideramos que la evidencia de guditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

Los admimistradores son responsables de la preparacion v presentacidn fiel de los estados
financieros adyuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiern
NIIF para PYMES, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
seleccion y aplicacion de politicas apropiadas v la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

In la preparacion de los estados financieros, los admimstradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compaiila LABORATORIOS WINDSOR S.A | de continuar
como empresa ¢n funcionamiento, revelando, segan corresponda, las cuestiones relacionadas
con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccion tiene inmencion de liquidar la Compaitia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiero de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaflia LABORATORIOS WINDSOR S.A

Responsabilidades del uuditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados linancicros en su
conjunto estin libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de segunidad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAAs siempre defecte
una desviacion material cuando existe. Las desvisciones pueden deberse a fraude o error v se
consideran  materiales s, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una suditoria de conformidad con las NIAAs, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie toda la auditoria.
Tambien:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material de los estados
financieros debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El nesgo de
no detectar una desviacion matenal debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermoneas o
clusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuvados en funcion de las

circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compafia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por  los
administradores. 4
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Mediante Resolucion No. 06.Q.1C1003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de
julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, dispone adoptar las Normas

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio

contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaifiia para continuar como negocio en marcha. concluimos que no existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que expresen la
presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la compafia, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y su aplicacién obligatoria a partir del |
de enero de 2009,

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de “LABORATORIOS
WINDSOR S.A.", correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2016, requerimiento
establecido mediante resolucion No. NAC-DGER 2006-0214 del Servicio de Rentas Internas, se

emitird por separado.

Atentamente,

Dr

Re;:resentame Legal

1

Latinaudif Latinoamericana de Auditores Cia. Ltda.

itada
tuiia :

..... %‘f@ ,

vio Gual

C.P.A. No. 21722
Quito, Avda. Naciones Unidas y Nufez de Vela Esq.
Edificio Metropolitan Oficina 414

Quito, 06 de abril del 2017
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LABORATORIOS WINDSOR S.A.°
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por el periodo terminado ¢l 31 de diciembre del 2015y 2016
{expresado en dolares)

NOTAS 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE 1.383.051.44 1.584.174.45
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE Nota 6 15.902,40 22 356,71
EFECTIVQ
ACTIVOS FINANCIEROS
DCTOS Y CUENTAS POR COBRAR Nota 7 202.394,39 21712944
PROVISIONES CUENTAS 308930 308930
INVENTARIOS Nota 8
MATERIA PRIMA 110.218.62 163 84087
PRODUCTOS EN PROCESQO 6.297,19 10.082.03
SUMINISTROS ¥ MATERIALES 447 48491 773.490,55
PRODUCTO TERMINADO 557 433,98 I 673,02
REPUESTOS 16.517.78 16 517.7T8
PAGOS ANTICIPADOS Nota 9
SEGUROS 133158 15.778,89
ANTICIPOS PROVEEDORES 6.050,00 14.700,00
ACTIVOS POR IMP. CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO POR IVA - 4012720
CREDITO TRIBUTARIO POR IR 537915 5961 48
ANTICIPO IMPLIESTO A LA RENTA 511688 2.575.78
ACTIVO NO CORRIENTE 167.920,17 127.823,58
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO Nota 10
TERRENOS 20 338,84 15 338 84
INSTALACIONES 28.870,52 28 BT6.52
MUEBLES ¥ ENSERES T 145,50 T.145,50
MAQUINARIA Y EQUIPO 329.147.13 468,900,090
EQUIPO DE COMPUTACION 4332226 43 322.26
VEHICULOS 5422202 5422202
HERRAMIENTAS DE LABORATORIO 4.902.63 4,902.63
DEPRECIACION ACUMULADA -520,034,73 -494 BR5 09
TOTAL ACTIVD 1.550,971,61 1.711.998.03

&
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“LABORATORIOS WINDSOR 5.A."
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2016
{expresado en dolares)

PASIVO CORRIENTE 726.194,42 806.157,74
CUENTAS ¥ DCTOS POR PAGAR Nota 11

PROVEEDORES LOCALES 95 667,07 160.905,67
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 363.319.58 385.328.66
OBLIGACIONES CON

INTITUCIONES FINANCIERAS

LOCALES Nota 12 200.000,00

OTRAS OBLIGACIONES

CORRIENTES

CON LA ADM TRIBUTARIA 479,93 979,24
CON LOS EMPLEADOS 4.961.10 4.286,59
IESS 3,766,74 4376.24
ANTICIPO CLIENTES Nota 13 50.000,00 250281,34
PASIVO NO CORRIENTE 534.834.48 612.236,87

CUENTAS Y DOCT. POR PAGAR

LOCALES Nota 14 502.938,11 58419780
PROVISIONES EMPLEADOS Nota 15

JUBILACION PATRONAL 18.664,92 16.103,45
OTRAS PROVISIONES 1323145 11:935.62
PATRIMONIO NETO 289.942.71 293.603,42
CAPITAL

CAPITAL SUSCRITO Nota 16 240 000,00 240.000 00
RESERVAS Nota 17

RESERVA LEGAL 484853 327890
RESERVA FACULTATIVA 35.474,70 21.347,99

RESULTADOS DEL EJERCICIO
UTILIDAD 0.61948 2897653

1.550.971,61 L.7T11.998,03

Lias notas gue se ndjunitan son paris
Imtegral de bos ostados Finnmnoiersoes



"LABORATORIOS WINDSOR 5.A."
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2016
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[expresado en ddolares)
2016 2015

INGRESOS OPERACIONALES Nota i3 1.181.037.77 B01.227.12
(<) COSTO DE OPERACION ¥ VENTAS Nota 19 05401533 504,334,852
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 226 142.44 206 892 30
(=) GASTOS Nota 20 224.330.82 268.356.44
ADMINISTRACION 149 843 97 161.515.99
VENTAS 64 486,89 06,840 49
FINANCIEROS 9 900 96 0 900 Of
UTILIDAD OPERACIONAL 1.811,62 28.535.80
OTROS INGRESOS

OTRAS RENTAS Nota 21 7.807.86 440,67
INTERESES FINANCIEROS 0 0
GANANCIA/PERDIDA 9.619.48 28.976.53

Ing Vini into

Repre nie Legal

Eaas mobns guie se nodjuntan son poartas
Integrnal de los estados Cinauncieero
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“LABORATORIOS WINDSOR S.A"

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2016
(expresado en délares)

DESCRIPCION ARO 2016 ARO 2015
INCREMENTO NETO (IMSMINUCION) EN EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO,

FLUJOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operaciin 1.242.611,25 T46.422,39

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios 1.:242.611,25 746,422,319
Clases de pagos por actividades de operaciin -1.296.845,15 -T64.263,19
Pagos a proveedores por ¢l suministro de bienes v servicios -1.296.845.15 -T64.263,19
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE INVERSION - 65.246,23 - B2L078.86
Adquisiciones de propiedades, planta ¥ equipo . 65.246,23 - R2.078.86
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION 113.025,82 113.126,83
Financiacion por préstamos 115.000,00
Pagos por Préstamos -£1.259.69

Oras entradas (salidas) de efectivo 194.285.51 -1.873.17

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL EFECTIVO -6.454.31 1320717
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO 22.356,71 9.149,54
FFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL —
PERIODO

LIACI GAN

LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 961948 28.976,53
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:; 25.149,04 24.916,76
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 25. 149,64 24.916,76
Otros Ajustes por pantidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: -89.0403,02 =TL.734,00
(Incremento) disminucion en cuenias por cobrar clicnies 14.735,05 -24.272.30
{Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar 4681843 -30532.43
{Incremento) disminucion en inventarios 130065177 -265.264,72
{Incremento) disminucion en otros activos 2.463.45 1147
Incremento {disminucitn) en beneficios a empleados 3.857,30 251234
Incremento (disminucidn) de cuentas por pagar comerciales -87.247.68 145252.83

Incremento {disminucitn) en anticipos de clientes —Jﬂﬂ.ZE'IJ _ _ Iﬂﬂ.SBl,
tes de (utilizados en) actividades de ;
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LABORATORIOS WINDSOR S.A."
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2016

{expresado en dolares)

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS
TOTAL
EN CIFRAS RESULTADOS | pestiTADO | PATRIMONI
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA | EJERCICIOS
COMPLETAS USS ANTERIORES EJERCICTIO

SALDO INICIAL |
1-01-2015 240.000,00 2.975.03 18.613,21 - 4.090,15 265.678.39
Transferencias de Z
resultados 4.000,15 (4.090.15)

Apropiaciones de E

KRS, 303,87 273478 (3.038.65) -
Participacion g
Trabajadores (613,52) (613.52)
Impuesto a la Renta {437.98) {437.98)
Resultados del -

Ejercicio 28.976,53 28.970,53
SALDO FINAL

31-12-2015 240.000,00 327890 21.347,99 T 28.976,53 203.603,42
CAMBIOS DEL AND
2016 EN EL
PATRIMONIO

Transferencias de

resultados 28.976,33 (28.976,53) -
. 1.560.63 14.126.71 (15.696,34) ;
Participacidn
Trabajadores (4.346.48) {4.346.48)
Impuesto a la Renta (B:933,71) (8.933,71)
Resultados del

Ejercicio 961948 Q9.61948
SALDO FINAL

3122016 240, 000,00 4.848. 53 35.474,70 r 9.619,48 289.942,71
Ing. Vipic to
Represkn Legal

10
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LABORATORIOS WINDSOR S.A.

Notas a los estados financieros por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 v 2015,
expresados en USD dolares.

It"'

2 =

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde el 30 de mayo de
1972, el objetivo principal es la fabricacion v comercializacion de productos en aerosol,
cosméticos v afines, asi como la importacion y exportacion de los mismos

Ademas podra realizar toda clase de actos v contratos civiles comerciales afines a sus
objetos sociales y permitidos por las leyes ecuatorianas.

Su domicilio principal es el Canton Quito, no obstante por acuerdo o resolucion de los
acciomistas v la Junta General, podra abrir sucursales, agencias y representaciones en
cualquier parte del pais v en el exterior.

Para el ¢jercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, la compaiia tuvo un promedio
anual de 11 empleados, una disminucion del personal que se ongma en la falia de
mercado, las politicas laborales vigentes y bajar costos de produccion.

PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA:

Laboratorios Windsor S.A. de acuerdo a la legislacion relevante sobre NIIF, Resolucion
SCQ.ICILCPAIFRS.11.010,"Reglamento  para la aphcacion de estas Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” Completas v de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NITF
para las PYMES), para las compafias sujetas al control v vigilancia de la
Superintendencia de compaitias”, se determind que la empresa califica como parte del
tercer grupo:

a.- No tiene la obhigacion publica de rendir cuentas y

b.- Que no publica estados financieros con propositos de informacion general para
USUATIOS exXternos.

3.~ PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

Los mas importanies principios v/o practicas contables seguidas por la empresa, en La
preparacion de sus estados financicros en base a acumulacion, conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF y los principios contables de aceptacion general
establecidas o autonizadas por la Supenintendencia de Compaiias del Ecuador, se detallan a
continuacion.

Tal como lo requiere la norma internacional de informacion financiera 1. primera adopeion
(NIIF 1). estas politicas han sido disefadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2016.

8
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3.1 Bases de Presentacidn -

Los presenies estados financieros anuales de la compaiia, han sido preparados conforme
a NIIF. emitidas por ¢l IASB, las cuales han sido adoptadas en el Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas en las normas internacionales,

La preparacion de los estados financieros conforme a NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la compaiiia.

3.2 Marco legal del proceso de adopceion NITF

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF”
Pronunciamientos contables y regulatorio en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2012 han sido los pnmeros elaborados de acuerdo a las Normas ¢ interpretaciones, emitidas
por ¢l TASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas NIIF" adoptadas
en el Ecuador segin Resolucion No. 06 Q IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo ano, Resolucion No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008. publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre
del 2008, en la cual se establece ¢l cronograma de aplicacion obligatona de las Normas
NIIF v la Resolucion No. SC.ICIL.CPATFRS.G 11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada
en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION:

Los estados financieros son expresados en dolares americanos (USD), que es la moneda de
curso legal en ¢l Ecuador v representa la moneda funcional de la empresa.

De existir transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran
transacciones en “moneda extranjera” de acuerdo con lo establecido en la NIC 21 efectos de
las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera y, se contabilizaran en su
moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion

PUBLICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

El maximo organo de autorizacion de emision de los estados financieros es el Gerente
(ieneral, nombrado en su cargo por la junta general de accionistas de la empresa; siendo el
representante legal., debe presentar informe de gestion y balance economico a la junta
general, para que autorice la publicacion y presentacion a los organismos superiores de
control

UNIFORMIDAD EN LA PRESENTACION

Cuando se modifique la presentacion o la clasilicacion de partidas de los estados
financicros, la compaiia reclasificara los importes, a menos que resulte impracticable
hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen, la compaitia revelara lo siguiente:

a)  Lanaturaleza de la reclasificacion

b)  El importe de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.

¢)  Larazon de la reclasificacion.

12
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Si la reclasificacion de los importes ¢s impracticable, la compaiia revelara por qué no ha
sido practicable la reclasificacion.

COMPRENSIBILIDAD.-

La informacion proporcionada en los estados financieros debe presentarse de modo que sea
comprensible para los usuarios que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econdomicas y empresariales v de la contabilidad, asi como voluntad para estudiar la
informacion con diligencia razonable. Sin embargo, la necesidad de comprensibilidad no
permite omitir informacion relevante por el mero hecho de que ésta pueda ser demasiado
dificil de comprender para determinados usuarnios

RELEVANCIA

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios, por el efecto
de la mfluencia sobre las decisiones economicas de quienes la utilizan, ayudandoles a
evaluar sucesos pasados, presentes o futuros. o bien a confirmar o corregir evaluaciones
realizadas con anterioridad.

MATERIALIDAD

La compaiiia presentara las partidas de los elementos que conforman los estados financicros
de acuerdo a la importancia relativa de los mismos utilizando ¢l método de presentacion por
hiquidez, ¢l estado situacion general v, el estado de resultados integral en funcion de la
naturaleza de los costos y gastos, considerando que este permite demostrar la imagen fiel
del giro del negocio.

FIABILIDAD

La informacion es fiable, cuando esta libre de error significativo y sesgo y representa
ficimente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente. Los
estados financieros no estan libres de sesgo (es decir, no son neutrales) si, debwdo a la
seleccion o presentacion de la informacion, pretenden influir en la toma de una decision o en
la formacion de un juicio, para conseguir un resultado o desenlace predeterminado.

ESENCIA SOBRE LA FORMA

Las transacciones y demas sucesos v condiciones deben contabilizarse y presentarse de
acuerdo con su esencia v no solamente en consideracion a su forma legal.

PRUDENCIA

Es la inclusion de un cierto grado de precaucion al realizar los juicios necesarios para efectuar
las estimaciones requendas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los activos o
los ingresos no se expresen en exceso v que los pasivos o los gastos no se expresen en
defecto. Sin embargo, el ejercicio de la prudencia no permite la infravaloracion deliberada
de activos o ingresos, o la sobrevaloracion deliberada de pasivos o gastos, En sintesis, la
prudencia no permite el sesgo,

13
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INTEGRIDAD:

La informacion en los estados financieros es completa dentro de los limites de la
importancia relativa v ¢l costo. Una omision puede causar que la informacion sea falsa o
equivoca, y por tanto no fiable y deficiente en términos de relevancia.

COMPARABILIDAD

Para que los usuarios puedan comparar los estados financieros de una empresa a lo largo
del tiempo. e identificar las tendencias de su situacion financiera y rendimiento financiero
Los usuarios también deben ser capaces de comparar los estados financieros de empresas
diferentes, para evaluar su situacion financiera, rendimiento v flujos de efectivo relativos,
Por tanto, la medida v presentacion de los efectos financieros de transacciones similares v
otros sucesos v condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la
empresa, a través del tiempo para esa empresa y también de una forma uniforme entre
empresas. Ademas, los usuarios deben estar informados de las politicas contables empleadas
en la preparacion de los estados financieros, de cualquier cambio habido en dichas politicas
y de los efectos de estos cambios

OPORTUNIDAD

La oportumidad implica proporcionar informacion dentro del periodo de tiempo para la
decision. Si hay un retraso indebido en 1a presentacion de la informacion, ésta puede perder
su relevancia.

Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracion decisiva es como

s¢ satisfacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones
gconomicas.

EQUILIBRIO (COSTO-BENEFICIO)

Los beneficios derivados de la informacion deben exceder a los costos de suministrarla, la
evaluacion de beneficios v costos es, sustancialmente, un proceso de juicio. Ademas, los
costos no son soportados necesaniamente por quienes disfrutan de los beneficios v con

frecuencia disfrutan de los beneficios de la informacion una amplia gama de usuanos
exlemaos.

SITUACION FINANCIERA

Es la relacion entre los activos, los pasivos y el patrimonio en una fecha concreta, 1al como
se presenta en el estado de situacion financiera. Estos se definen como sigue:

(a) ACTIVO: es un recurso controlado por la empresa como resultado de sucesos
pasados. del que la empresa espera obtener. en el futuro, beneficios economicos.

(b) PASIVO: es una obligacion presente de la empresa, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual, espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios economicos.

(c) PATRIMONIO: es la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos
todos sus pasivos,

Es posible que algunas partidas que cumplen la definicion de activo o pasivo no se
14
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reconozean como activos o como pasivos en el estado de situacion financiera porque no
satisfacen el criterio de reconocimiento.

4.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describe las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros.

4.1- Bases de Presentacion de conjunto completo de estados financieros,

Los estados fnancieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las NIIF, adoptadas por
la Superintendencia de Compaiiias. se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo
historico. La preparacion de estos estados financieros esta conforme a NIIF, exigen ¢l uso
de ciertas estimaciones contables. también exige que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos v formulados por la empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los Sefiores Acciomistas en la junta
general

Por primera vez de acuerdo con lo establecido en la NIIF, adoptadas por la
Superintendencia de Compafias de manera obligatoria para las entidades bajo su control.
Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de activos de aplicacion obligatoria.

En la nota S. Principios. politicas contables v critenios de valoracion, se resumen los mas
significativos aplicados en la preparacion de los estados financieros del ejercicio 2016 v
2015, de forma que se muestre la imagen fiel de la situvacion financiera, patrimonio y
resultados de sus operaciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

l.os estados financieros correspondientes al afio 2015, fueron aprobados por la junta general
de accionistas celebrada el 22 de abril de 2016, los cuales fueron elaborados de acuerdo a
NIFF, por lo que coinciden con los saldos presentados en el estado de situacion financiera
comparativo, presentado en el presente informe.

De acuerdo a lo descrito por la NITF 1, los estados financieros que la empresa presenta
conforme a esta NIFF hace una declaracion explicita y sin reserva contemida en esos estados
financieros, del cumplimiento con las NIFF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas ¢ interpretaciones.
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto matenal en los
estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial,

La empresa adopto la Norma NIIF PYMES, en ¢l peniodo de transicion que cs ¢l ano 2011,
y los primeros Estados Financieros aplicados con Normas NIIF son los terminados al 31 de
diciembre del 2012

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31
de diciembre del 2011, para las empresas del tercer grupo:

Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, Ingresos, costos
v gastos, v forma de presentacion de los estados [inancieros.

l.as notas a los [istados Financieros v el informe de actividades por parte de la
administracion.

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia,

la cual es ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones

para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos v compromisos que figuran
15
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registrados en ¢llas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para deternuinar la existencia de pérdidas por detenoro de
determinados activos (Nota 5.7)

2 Se ha optado por mantener ¢l criterio del costo para los activos de Propiedad, planta v
equipo.

3. Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos v obligaciones con los
empleados. (ver Nota 5.11 Y 5.12)

PERIODO CONTABLE:

e Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016 y el Estado de
Resultados Integral.

e Estado de Cambios en el Patrimonio v los fluyjos de efectivo. por ¢l periodo
comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2016.

5.- PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
SIGNIFICATIVOS,

5.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO

Incluyen el efectivo en caja. los depositos a la vista en entidades del sistema financiero.

5.2. ACTIVOS FINANCIEROS
La empresa clasifica sus activos financieros en las dos siguientes categorias:

a) Documentos v cuentas por cobrar de clientes no relacionados, y
b) Provision cuentas incobrables.

Cuentas comerciales a cobrar son importes que adeudan los clientes por ventas de los
productos que son fabricados por la empresa v/o por servicios realizados como llenado de
productos o codificado especial, realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera
cobrar la deuda en un afo o menos (0 en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas
largo) se clasifica como activos corrigntes.

Las cuentas comerciales se reconocen micialmente por su valor razonable. Se asume que no
existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo medio de
cobro de 90 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado v ¢s parte de la politica de
crédito. Ademas de acuerdo al tipo de clientes no ¢s aplicable un componente financiero,
ocasionaria la pérdida de ventas.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas,

5.3 INVENTARIOS

Los inventanos de Matena pnma, productos en proceso, suministros y matenales, producto
16
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terrmnado v repuestos | se registran al costo de adquisicion, €l cual no excede del valor de
mercado, se utihiza el metodo promedio para el consumo v determinacion del inventario final,
al cierre del gjercicio economico, se realiza dos inventarios fisicos en el periodo contable a fin
de determinar dafos o deterioro, los mismo que se dan de baja de acuerdo a las normas de
Tributacion, por lo que no es necesario establecer una provision de deterioro de inventanios.

5.4 PROPIEDAD Y EQUIPO

La Propiedad y Equipo sc encuentran registrados a su costo de adquisicion en dolares USA,
siendo que la NITF PYMES permite en su primera aplicacion como reconocimiento inicial.

La depreciacion es calculada sobre valores dolanizados siguiendo ¢l método de linea recta
sobre el costo de adquisicion de los activos menos ¢l valor residual, en funcion de la vida atil

estimada de los respectivos activos, que oscila entre 5 v 10 aflos, de acuerdo al siguiente
detalle:

Maquinana 5y 10 ados

Vehiculos 5 afios
Muebles v equipo de oficina 10 afios

Equipos oficina 10 afos

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza s1 existe indicios, tanto internos
como externos, de que ¢l valor neto de los elementos de su activo matenal excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducirian el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable v ajustarian los cargos futuros en concepto de
depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de la misma.

5.5 MANTENIMIENTO. REPARACIONES Y MEJORAS

LLos gastos de manienimiento y reparaciones gue no representan amphiacion de la vida util y los
gastos de mantenimiento se cargan a resultados del afio en que se incurren

5.6 PAGOS ANTICIPADOS

Los seguros. son aplicados a resultados; en funcion de las fechas de su devengamiento. Son
seguros que cubren tanto mventarios como maguinaria v lucro cesante

5.7 PERDIDA POR DETERIOROS

[:n cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades v equipos, para determinar
s1existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor, si
existiesen tales indicios, se e¢stima y compara el importe recuperable con su importe en
libros. Dependiendo del resultado se aplica los procesos v principios contables.

De igual manera, se procede en base a un inventano fisico en Materia Prima. Suministros
Productos Terminados, se evalua los articulos dafados u obsoletos, vy se procede a la baja de
inventarios, con ¢l tramite respectivo solicitado por el SRI y contablemente aplicado al
gasto.
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Para el caso de los activos que tiene origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene

definida una politica para el registro de las provisiones, por detenoro en funcion de la
antigiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general.

5.8 PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compafia tiene que repartir por el
resultado del ejercicio econdomico 2016, una participacion del 15% sobre las utilidades antes
del impuesto sobre la renta.

5.9 IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo mimimo de impuesto a la renta”™, cuyo valor ¢s calculado en funcion de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, (0.2% de los costos y gaslos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos, La refenida norma
establecio que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del
anticipo mimimo. este ultimo se convertira en impuesto a la renta defimtivo.

Durante el ejercicio 2016, la empresa refleja el pago de anticipos y retenciones por
impuesto a la renta, los mismos que seran liquidados al aplicar ¢l anticipo minimo va que
este es mavor al impuesto causado por los resultados del 2016,

En adicion, es imponante seftalar que de acuerdo con ¢l Codigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a la Remta se reduce progresivamente,
iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, despues de la deduccion de
la participacion de los trabajadores.

510 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquindo de los
proveedores en ¢l curso ordinario del negocio.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a
un afio 0 menos (o vencen en ¢l ciclo normal del negocio, si este fuera supenor). En caso
contrario, se presentan como pasivos no cormentes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable .Se asume que
no existen componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un
periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

511 FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compaiia esta efectuando aportaciones
al IESS. institucion que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que
establece el codigo de trabajo por concepto de fondos de reserva v pensiones de jubilacion
De acuerdo a las reformas laborales, la empresa aportd directamente al [ESS, los valores del
fondo de reserva hasta el periodo julio’2009, de sus empleados que tenian derecho y en forma
anual; luego empezo a pagar en forma mensual. escrito en la mencionada reforma.

5.12 BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con las disposiciones del codigo de trabajo, se establece que los trabajadores y
empleados tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre v cuando hayan
completado por lo menos 25 afos de trabajo continuo o imnterrumpido: la compadia al 31 de
diciembre/2016, tiene aprovisionado USD 18.664.92 y por bonificacion de desahucio, en
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concordancia al Codigo del trabajo por un valor de USD 13.231.45 son provisiones que se
realizan mensualmente en consideracion de eventuales pagos que se puedan presentar. pues la
Gierencia de la empresa ha definido como politica contable: “que los valores actuanales de los
empleados para la provision de jubilacion patronal, adopta que por el indice de rotacion de
personal, este beneficio se registrara con el personal que tenga por lo menos 10 afios de
servicio en la empresa”™  Para el caso de la provision de desahucio, se contabiliza y
actualiza el monto total del pasivo laboral de todos los empleados desde ¢l primer
dia de trabajo, segun lo determina el codigo de trabajo

5.13 PROVISIONES

Las provisiones tienen una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vava a ser necesaria una salida de recursos para

liquidar la obligacion: y el imporie se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por ¢l valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la
valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de Ia
obligacion.

5.4 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en ¢l curso de las actividades ordinanas de la empresa durante el
CJercicio

Los ingresos ordimanos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
por recibir, denvada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones,

5.15 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos v gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce €l uso o recepeion de un bien o
SETVICIO.

5.16HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, v continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por
lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liqmdar o de cortar de forma
importanie sus operaciones. Tampoco se presenta la incertidumbre respecto de que la empresa
pueda presentar iliquidez, los préstamos adquiridos, se realizan en razon que siempre la
empresa procede con la negociacion en forma oportuna del producto ciclico,

5.17GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

e Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente v
Gierente.
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Se definen politicas de conocimiento técnico vy capacidades suficientes para asegurar una
pestion eficaz a favor del chiente, minimizando el riesgo de control intemno, financieros v
ante las entidades de control,

Se desarrollan v aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones
se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y
dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

L

Politica de calidad; Para garantizar la calidad de nuestros productos y servicios la
empresa cuenta con un sistema de control intermo, mediante el comité de calidad,
cumpliendo con los estandares de ctica. normas de general aceptacion,

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta
con asesores juridicos, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabihidad
civil ¥ todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las oficinas, lineas de
produccion, inventarios v vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con ¢l codigo laboral vy disposiciones del
Mimisterio de Relaciones Laborales, motivando permanentemente al valioso elemento
de Recursos Humanos,

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere al saldo del cierre de los ejercicios de:

2016 2015
Caja chica 100,00 100,00
Cuentas comentes 15.802.40 22.256.71
Suman 13.902.40 22.356,71
l.as cucnias bancanas que maneja la compaiiia son:
Banco del Pichincha cta cte. 3051566504 USDS 10.198.28
Produbanco cta.cte 02005117360 Saldo USDS 5.309.53

No existe ninguna restriceion de fondos. En el Banco Cofiec la cuenta se encuentra
inactiva, el saldo no afecta la matenalidad del balance.
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7= DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

En este rubro, se incluven valores adeudados a la compafia por las ventas de los productos de
su fabricacion v que a la fecha de cierre del ejercicio estaban por cobrarse, a saber:

2016 2015
Chientes Nacionales 202 394 39 217.129.44
Provision cuentas incobrables (3.059.30 (3.059.30)
Suman 199.335.09 214,070,114

Los anilisis de incobrabilidad han sido defimdos por el departamento de ventas y

agtorizados por la Gerencia, los cuales estan en concordancia con los valores
aprovisionados.

Revisada la antigiiedad de saldos, la gerencia determind que por la vulnerabilidad de clientes

no es posible la aplicacion de intereses por mora. El tiempo de crédito depende v va desde
30, 45, 60 v 90 dias plazo.

Al cierre del ejercicio 2016 Laboratorios Windsor S.A, presenta cartera de chientes en un
valor de USD 20239439, monto que contempla incluida cartera que se encuentra en

proceso judicial de cobro; en tal sennido el fallo final determinara afectacion sobre los saldos
de cuentas por cobrar.

8.- INVENTARIOS:
Este rubro incluyen las siguientes partidas:
2016 2018

Inventano de Matena Prima 11021862 16384087
Inventano de Produccion en Proceso 6,297 19 10.082,03
Inventario de Sumimistros y Materiales 44748491 77349055
Inventano de Producto Terminado S5743398 30467302
Repuestos 16.517.78 16.517,78

Total 1.137.952,48 1.268.604,25

Los ingresos de invenanos de matena prima, sumimstros / matenales, y  repuestos  estan
registrados al costo promedio, ¢l cual no exceden del valor de mercado,

Los inventarios de produccion en proceso v producto terminado se han determinado sobre la base
de valores promedio de fabncacion. Cabe indicar que los inventanios no son ni estan entregados en
garantia.
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9.- PAGOS ANTICIPADOS:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

Seguros

2015
15.778.89

Los seguros se cargan al costo y/o gasto mensualmente, tienen vencimiento el 21 de noviembre

Del 2017.

La cobertura es para inventarios. maquinarias, equipo, muebles v enseres.

10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO., se resume como sigue:

Terreno

Instalaciones
Disminucion neta

Maquinaria y Equipo
Disminucion neta

Muebles y Enseres
Disminucion neta

Equipos de oficina
Disminucion neta

Equipos laboratorio
Disminucion neta

Vehiculos
Disminucion

subtotal general parciales
Depreciacion acumulada

Total Propiedad v Equipo

31/die/2016

200338.84

28.876.52
-8.260.98

529.147.13
-402.181.54

7.145.50
7.145.50

et A T

e i i gl

4332206

4.902.63
4.902.63

34.222,02
54.222 02

_687.954.90
(520.034.73)

920,17

15.338.84

28.876,52
=3.107.10

468.900.90
384 64336

7.145.50
71.145 .50

S W

43.322 .26
4223584

490263
4.902.63

e e

54.222,02
52.850.66

622.708.67
(-494.885 09)

127.823,58

2
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Movimientos de Activos Fijos
COSTOS HSTORICOS DEPRECIACION ACUMULADA
SALDO SALDO
SALDO SALDO
el INKCIAL 1 soiciones |wemros | pinal [ ™NMEAE | apiciones | retmos | pNAL
DIN20E6 B Nzl BLRL0L6 JNI06
| Terrenos (No - =
depeeciable) 15 13884 5 000,00 20131884 . | Sl
| |
N.2609N |
Instakaciones 2R KT6.52 MABST| 30700 S 15388 o
| Maguinaria 41773936 | 6024623 ATTONSSY | 333ARIRT| 175370 51819
Fuipo de wller 51161 54 l S116184 | S1161.54 SRl
I
Muchles ¥ enseres T30 T s 714350 Lol
b apapo de ol 43.322.26 | 4332226 a2aasmel  1osed2 | _ ey
Vohiculos 5121007 | smm| sesme] 137136 i
Eaguipios de Lsharutonio 490063 100261 490261 4.902,63
- l -
SUMAS 6217867 6524623 000 NT9si90| sasssey ms 000 | 82003473
e El icremento en la Maguinaria y Equipo corresponde a la adquisicion:
FECHA BIEN VALOR
sep-16 TRIGGER SPRAY CAP MOLD 2932909 IMPORTACION
BOMBAS, BALANZA TOLEDO Y
mar-16 MOLINO COLOIDAL 12 386,00 IMPORTACION
3102006 COMPRESOR FINI PLUS 3008 9.200,00
1571172016 VARIADOR DE 37 KW A 440V 013102
60.246,23
¢ El incremento en el rubro terrenos corresponde a trabajos realizados en el mismo durante
el afo 2016 por un valor de USDS 5.000.00
o Ladepreciacion cargada a resultados del periodo asciende a USD 25.149,52 (2016) y
24.916,76 (2015), de acuerdo a las tasas expresadas en lanota 5.4.
23
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La Administracién de la Compania en ocasion de cada cierre contable analiza si existen

indicios tanto internos como externos, de que el valor de los elementos de su activo material ha
sufrido variaciones en caso de ser necesaria una reestimacton de la musma.

11.- PROVEEDORES, entre otros constan:

2016 2015
Chmica Comercial 507,56 0,00
Alianza Cia. De Seguros 16.545,06 14.459.16
Los Cocos Cia. Lida 4227161 16.967.86
Agip Ecuador (ENI ECUADOR 1298309 4 80087
Varios Proveedores 23.359.74 16321836
Shanghai huaive trading Co., Ltd 40.075,28 30943197
Majesty-Trn-Tre (EXTERIOR) 84.031,56 0,00
Kavdi Intemacional EXTERIOR) 3854048 0,00
Guangzhou Honk (EXTRIOR) 200.672.26 0,00
Total General 458.986,65 546.234,33

La Gerencia presenta un analisis de las obligaciones y sus fechas probables de pago, por

efectos de flujo de pagos. Por la confianza de proveedores los periodos de creditos son abiertos
y sin garantia documentaria y/o fisica.

12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponden a las Obligaciones Directas a Corto Plazo contraidas con el Produbanco Grupo
Proménca, ¢l monto corresponde a LSS 200.000,00 con la siguiente composicion:

VALOR TASAINTERES FECHADEINICIO  VENCIMIENTO
LSS 100.000.00 11.49% interés  09/30/2016 venc, 03/29/ 2017

LISS  100.000,00 11,49% interes  10/102016 venc. 04062017

La parantia hipotecaria esta realizada con el inmueble donde funciona la compania, mismo que ¢s
propiedad del Ing. Vinicio Pinto.

13.- ANTICIPO CLIENTES.

La mayor parte del ingreso en concepto de ventas que genera la Compaifiia corresponde a la linca
de espuma de camaval, cuya produccion es vendida en una sola época del afo en demanda por
temporada, los arreglos de venta se estipulan con anterioridad a la llegada de la misma v
corresponden  acuerdos verbales formales que generan el ingreso de anticipos por parte de los
clientes a efecto de parantizar ¢l abastecimiento del producto v el mantener estables precios v
condiciones de negociacion. El saldo al cierre del ¢jercicio contable 2016 es de USD 50.000,00
corresponde a varios clientes para la compra de los articulos ciclicos de carnaval,
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14.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Este rubro contiene:

-La Compania Laboratorios Windsor S A | presenta operaciones de Pasivo que corresponden a

Préstamos de Acciomstas los que son concedidos conforme necesidades v se otorgan sin una
fecha de pago establecida en razon de lo cual no se reconocen intereses.

Vimicio Pinto S, 352938.11 ()% interés anual.

-Préstamos de relacionados v no relacionados con establecimiento de pago de intereses.

Marietta Espinosa USs. 100.000.00 10 % interés anual
Minam Jacome USS.  50.000.00 7 % interes anual.

15.- PROVISIONES JUBILACION PATRONAL Y DESAUCIO

Como se mdica en el numeral 512 de las Politicas contables, no se ha realizado un calculo
actuanial actualizado. dado a que el enitenio de Gerencia es realizar siempre v cuando la empresa
cuente con un numero de trabajadores con un tiempo de trabajado supenor a 10 afos. Al
momento la empresa tiene 11 personas v no tienen estos afios de servicio, Sin embargo se realiza

la provision mensual en funcion de los ingresos mensuales que percibe el trabajado, los montos
son:

2016 2015
Jubilacion Patronal 18.664.02 16,103 45
Provision Desahucio 1323145 1193562

16.- CAPITAL SOCIAL

El cnpila] social de LABORATORIOS WINDSOR S A, es de LISD 240,000 00 dividido cn
240.000 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

M. |IDENTIFCACION NOMBRE NACIONALIDAD .ﬁ CAPITAL
1 1700698223 PINTO ESPINGSA VINICO ECUADOR NACIONAL § 144 00O
2 1711422203 PINTO PALACIOS KARINA MARIA ECUADOR NACIONAL $ 06,0000

CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPANIA (USD)S: [ 240000,
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17.- RESERVAS
Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un porcentae no menor del 10% de las utilidades
anuales debe ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta, llegue por lo menos al 50% del
capital social  Esta reserva no es disponible para la distnibucion de dividendos en efectivo a los
acciomstas, pudiendo capitalizarse en su totalidad. Como estipula la Ley se incrementa con la
liquidacion del saldo de la utilidades anuales.

2016 2015
RESERVA LEGAL 4.848,53 3.278.,90

El incremento de USDS$ 1.569,63 corresponde a la apropiacion de la reserva legal en base a las
utihidades del ejercicio 2015, conforme se dispone en el acta de Junta Umversal Ordinana de
Acciomstas de la Compaiiia con fecha 22 de abnl del 2016.

Reserva Facultativa

2016 2015
RESERVA FACULTATIVA 35.474.70 21.347,99

El incremento de USDS 14.126.71 corresponde a la apropiacion de la reserva facultativa en base a
las utilidades del ejercicio 2015, conforme se dispone en el acta de Junta Universal Ordinana de
Accromstas de la Compania con fecha 22 de abril del 2016.

De acuerdo a lo sefalado en la Escritura de Constitucion de la Compaidia en la clausula décima
cuarta respecto de las Atribuciones de la Junta General el literal ¢) sefala respecto de las
utilidades : “resolver acerca de la distribucion de las utilidades previa la constitucion de las
reservas legales y de las voluntarias que hubiere reservado la propia Junta”™, en consecuencia en
Junta Umiversal Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abnl del 2016 al tratar ¢l punto
cuarto correspondiente “Aprobacion de las cuentas de balances del ejercicio 2015 =, los
accionistas luego de revisar y preguntar sobre las cuentas y balances del ejercicio econémico
2015 aprueban por unanimidad el contemido de los informes econdmicos, indicando que el
remanente de las utilidades luego del pago a trabajadores ¢ impuesto a la renta, se designen a
reserva legal v reserva facultativa.

18.« INGRESOS OPERACIONALES

Corresponde a los ingresos en concepto de venta del inventanio.

VENTAS 1.196.256,.97
(-) Devolucién en ventas 15.199,20
VENTAS NETAS 1.181.057,77

19-COSTO DE VENTAS

Corresponde a la siguiente composicion:
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INVENTARIO INICIAL DE MATERIA PRIMA | 16384087 |
| (+) COMPRAS 115676,12 |
MATERIA PRHH. Dl‘iﬁ]'\liﬂl E 279.516,99 |
(=) INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA -110.218.62
- MATERIA PRIMA UTILIZADA _ 1e9.2! 293,31
- MOVIMIENTOS 103450308
( OSTO Dl-. FABRK ACION 1. lll.l.ﬂ'il 45 '
| MOVIMIENTOS 378484
'COSTO DE PRODUCCION 1.207.676,29
' MOVIMIENTOS B | 304.673,02 |
_COSTO DE PRODUCTO TERMINADO 151234931
INVENTARIO  FINAL DE  PRODUCTO -557.433, '-13
TERMINADO -
| COSTO DE VENTAS B , m?_lszsi,
20.- GASTOS
Corresponde a la siguiente composicion:
2016 2015
(-) GASTOS 224.330.82 268.350,44
ADMINISTRACION 149.845.97 161.51599
VENTAS 64 486,89 96.840 .49
FINANCIEROS 9,999,596 9.999 96
21.- OTRAS RENTAS
En este rubro se agrupan ingresos por:
2016 2015
Otros ingresos 1.807.86 0.00
Reconocimiento por calidad de  suministros 0,00 440,67

Los ingresos provienen del pago por parte de la compaiiia de seguros por un reclamo de siniestro,
reconocimiento que fue en el monto de USS6.464 82 v por cheques emitidos v no cobrados de
afos anteriores por el valor de 1JS$ 864,30,

22.- SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, se encuentran todas las declaraciones realizadas en las fechas
Oportunas. (IVA; FUENTE: ICE; RDEP).

L.a conciliacion tributana para el afo 2016 corresponde:

Utilidad Contable

961948
(-) 13% Participacion Trabajadores

-1.44292
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(+)Gastos no deducibles 25.125.00
Utilidad gravable 33.301,56
Impuesto a la renta causado 7.326,34

La empresa en el gjercicio 2016, reconoce como impuesto minimo ¢l anticipo determinado en el
gjercicio 2015 que corresponde al valor de UISDS 11.078,36.

23.- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion N° 04 (.11 001 publicada en el R O. N°
289 del 10 de marzo del 2004, la Admimistracion de la empresa ha dado cumplimiento a las

normas sobre propiedad imtelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus diversas
actividades.

24.- REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatona al Codigo del Trabajo, mediante la cual se regula la
Actividad de Intermediacion Laboral v la de Tercenizacion de Servicios Complementarios, la
empresa no mantiene contrato alguno con empresas tercerizadoras v, de acuerdo a la Ley
Reformatona (registro oficial N° 198 del 30/enero/2006), del Codigo del Trabajo en cuanto al
numero de trabajadores discapacitados, la empresa no cuenta con los parametros para su
aplicacion, pues el numero de trabajadores al momento es de 11 personas.

25.- PRINCIPALES TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Existen transacciones por arrendamiento operativo de las instalaciones para funcionamiento de
Laboratorios Windsor S.A.. con la Compaiiia GEMA PROPIEDADES, por el valor de LISD$
1.000,00 mensuales mas el LV.A.

El préstamo bancario realizado con el Banco Produbanco (véase la nota 12) estan garantizados
con ¢l bien de propiedad del accionista principal de Laboratornios Windsor S A, No se ha
solicitado cargo alguno por la garantia. Con fecha 13 de marzo del 2017 se procede al pago de
la primera cuota de vencimiento 29/03/2017 por el valor de UUSDS 105.234 88 que corresponde
a pago de capital ¢ intereses.

Fl representante [Legal de la Compafia no recibe remuncracion por ¢l desempefio de su cargo,

se encuentra afiliado en concordancia con las disposiciones del Instituto Ecuatonano de
Segunidad Social

26.- CONTINGENCIAS

1.-Actor: Empresas Pinto S.A,

Demandado: Laboratorios Windsor

Cuantia: Indeterminada

Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No. 1, causa 17811-2013-12877. El 25 de
enero del afio 2002, la Compaiia Laboratorios Windsor S A solicito el registro de la marca
VPINTO para proteger productos de la clase inlernacional No.3, tramite al que la Compailia
COMERTEX COMERCIALIZADORA TEXTIL CIALTDA., interpuso oposicion con
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raigambre en la marca y nombre comercial PINTO, destinados a identificar productos de la
clase internacional No. 25

En rechazo a la oposicion propuesta por COMERTEX COMERCIALIZADORA TEXTIL
CIA LTDA (ahora EMPRESAS PINTO S.A) fuec mmpugnado en apelacion y reposicion,
obteniendo en todas las instancias referidas. pronunciamiento favorables a LABORATORIOS
WINDSOR S.A_, concediéndose su registro v desechando las pretensiones de COMERTEX
COMERCIALIZADORA TEXTIL CIA LTDA (ahora EMPRESAS PINTO S.A),

El caso se encuentra a la espera de que la Secretaria del Tnbunal siente razon sobre la practica
de las diligencias probatonas solicitadas por las partes.

De acuerdo al informe entregado por MEYTHALER & ZAMBRANO ABOGADOS Estudio
luridico a cargo existe altas probabilidades de éxito.

Actor: Empresas Pinto S.A.

Demandado: Laboratorios Windsor

Cuantia: Indeterminada

Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No. 1, causa 17811-2013-12758. El 25 de
enero del aio 2002, la Compaiia Laboratorios Windsor S A, solicito el registro de la marca
PINTO para proteger productos de la clase internacional No.3, tramite al que la Compaiiia
COMERTEX COMERCIALIZADORA TEXTIL CIALTDA , interpuso oposicion con
raigambre en la marca y nombre comercial PINTO, destinados a identificar productos de la
clase internacional No. 25.La resolucion impugnada pretende cuestionar el pronunciamiento del
Comité de Propiedad Intelectual [EPI. notificado el 9 de marzo del 2009, mediante la que se
rechaza el recurso de reposicion interpuesto EMPRESAS PINTO, ratificando el acto
administrativo que concedio ¢l registro de la marca PINTO a favor de LABORATORIOS
WINDSOR S.A.. para proteger productos de la clase No.3.

El caso se encuentra en la gestion respecto que el Tribunal concedio prorroga al IEPI para que
remita copia certificada y foliada del expediente conformado. De acuerdo al informe entregado
por MEYTHALER & ZAMBRANO ABOGADOS FEstudio Juridico a cargo existe altas
probabilidades de exito,

Actor: Empresas Pinto S A,

Demandado: Laboratorios Windsor

Cuantia: Indeterminada

Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No. 1, causa 17811-2013-10612. El 26 de
agosto del aio 2003, la Compaiia Laboratorios Windsor S A, presento Recurso Extraordinano
de Revision contra la resolucion No. 21386-02 que concedia el registro de la marca PINTO
para identificar productos de la clase internacional No. 3 a favor de EMPRESAS PINTO S A
Dicha impugnacion se presento con raigambre en las marcas PINTO y VPINTO de titularidad
de LABORATORIOS WINDSOR S A., registradas previamente por dicha compafiia para
identificar productos de la misma clase 3.

El caso se encuentra en la gestion respecto que se presento el escrito de contestacion al Recurso
Subjetivo interpuesto por EMPRESAS PINTO S A, De acuerdo al informe entregado por
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MEYTHALER & ZAMBRANO ABOGADOS Estudio Juridico a cargo existe altas
probabilidades de éxito.

l
2.- Se mantiene causa de fecha 22 de noviembre del 2013, en contra del sefior GIOVANNY

CARLOS ALBERTO VALVERDE ORELLANA, vy esposa la sefiora MARTHA BEATRIZ
CASTRO COBOS, por la deuda para con LABORATORIOS WINDSOR S.A., por el valor
demandado de CIENTO VEINTE Y TRES MIL QUINIENTOS DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA, valor que se encuentra de plazo vencido, la
deuda se origind en la comercializacion de 2.300 cajas, cada caja contiene 50 unidades de

ESPUMA DE CARNAVAL WINDSOR, esto es un total de 115.000 unidades de los siguientes
items: 105.000 unidades de Espuma de Carnaval Windsor, y 10,000 unidades de Espuma Tiko
Tiko.

27.- APROBACION DE BALANCES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
por la Gerencia de la Compafiia con fecha 21 de febrero del 2017 y serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 ciertas cifras de los estados financicros de la Compaiiia
han sido reclasificadas para efectos de presentacion.

28.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion del presente informe, no se han
producido eventos o situaciones que en opinion de la Administracion de la compaiiia pudieran
tener efectos significativos sobre los estados financieros.

w&m
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