
D
I
P
I
R
I
D
I
A
I
R
I
D
R
I
I
I
I
I
A
A
I
A
?
 

  

LABORATORIOS WINDSOR S.A. 
  

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA POR EL PERIODO 

1-Enero al 31 de Diciembre 2015 

  

Auditores Latinaudit Cra Ltda SC-RNAE 00849 

 



I
P
 
I
I
I
 

2 

“LABORATORIOS WINDSOR S.A.” 
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picTy DI [OR INDEPENDIENTE 
“A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DELA COMPAÑÍA "LABORATORIOS 

HINOSOR S.A” 

1. Hemos eudítado los estados fmancieros clasificados que se adjuntan de la 
Compañía “LABORATORIOS WINDSOR 5.A que comprenden el estado de situación 
financiera al 3+ de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados 
integral, cambios en el patrimomo y Fujos del efectivo por el año terminado en esa 
echa, así como el resumen de políticas significativas y atras notas aciaratorias. 

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros 

2.- La administración es responsabis de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Información 
Financiera (NIF) Esta responseblidad mncluye, diseñar implementar y mantener el 
control intemo relevante a la preparación razonable de los astados financieros que 
estón libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 
fraudo o a eror; seleccionando y aplicando polítcas contabies apropiados y haciendo 
estimaciones contables que sean rezonsbles en las circunstancias, 

Responsabilidad del auditor 

3.- Nuestra responsabilidad es expresar una opimión sobre los estados financieros con 
base en la auditoría que se efectuó de acuerdo con Normas. Intemacionales de 
Auditoría y Aseguramiento (NIAA) Dichas normas requieren que cumpla con 
requerimientos étcos. se planifique y s8 realice una auditoría para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. 

  

4. Una auditoría conteva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los montos y revslscones en los estados financieros Los 
procediruentos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion 
de los riesgos de representación errónea de importancia relata de los estados 
financieros ya sea debido a fraude o a esror Al hacer esas avaluaciones del dlesgo, el 
auditor considera el control mtomo relevante a la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de ía empresa "LABORATORIOS WINDSOR S.A," para 
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 

pero no con el fin de expresar una opinión solxe la efectividad dei control interno de la 
empresa Una auditoria tambión incluyo, evaluar la propiedad de las políticas 
contables usadas y lo razonable de fas estimaciones contables hechas por la 
Administración, así como evaluar la presentación general de los estados financieros. 

    

Consideramos que la evidencia de audioría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría
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OPINIÓN 

5 - En nuestra opinion los Estados Financisros presentan razonablemente en todos los 
aspectos Importantes la suvación financiera de “LABORATORIOS WINDSOR SA, al 
31 de dkembre del 2015 resultado integral de sus operaciones camblos en el 
patnmomo y sus flujos de efecto por el año termnado en esa fecha de conformidad 
«con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

5- La Compañia “LABORATORIOS WINDSOR SA” en cumplimento con lo 
establecido por la Supenntendencia de Compañías en Resolución No 08 G.DSC 010 
del 20 de noviembre del 2008, los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 
adjuntos son preparados y presentados aplicando la Norma Intemacional de 
Informacion Financiera para las PYMES (NHF para las PYMES) las cuales requieren 
que estos se presenten en forma comparatva 

   

7 - Mediante Resolución No 08.Q ICID03 del 21 de agosto de 2008 y No ADM-03-199 
del 3 de jullo de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compañías dispone 
adoptar las Normas Intemacionales de Auditona y Aseguramiento “NIAA" y su 
aplicación obligatona a partr del 1 de enero de 2009. 

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores 

8 - La opinión sobre el cumplirmento de obligaciones inbutarias de “LABORATORIOS 
WINDSOR S.A", correspondiente ai año termanado al 31 de diciembre del 2015, 
requenmiento establecido mediante resolución No NAC-DGER 2006-0214 del Servicio 
de Rentas Intemas, se emirá por separado. 

Quito abri 14 del 2016 

Atentamente 
Latingucit Latinoamericana de Auditores Cía Ltda. 
SC — RNAE N* 849 

LATINAUDIT GIA, LTDA 
Ln bar a 

Dr Flavio Gualotuña A. 
Representante Legal 
CPA No 21722 
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LABORATORIOS WINDSOR $." 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
Porel períoco terminado el 31 de dictemibre del 2014 y 2015 
(expresado en dólares) 

    

    

  

NOTAS as ama 
ACTIVO CORRIENTE Lamas tasas 
EFECTIVO VEQUIVALENTESDE sé asen 91 
Erterivo 
ACTIVOS EIVANCIFROS. 
DOTOS Y CUENTAS PORCOBRAR ont ¡ones 

PROVISIONOS CUNAS 305950 20930 
INVENTARIOS ns 
HATEROA PRIMA senor 19m 
PRODUCTOS EN PROCESO 1oazos Pe 
SUMISISTROS Y MATERIALES moss enario 
PRODCTO TERMINADO suena 10993 
REPUESTOS less mo 
PAGOS ANTICIPADOS sao 
SEGUROS irse 15 ra 
OTROS ANTICIPOS. ¡470000 203000 

ACTIVOS POR IMP.CORMENTES 
EIUDO TRIBUTARIO POR IVA so1or2s 20m 
CREDITO FRIBUTARIO POR UR sos eS 
ANTICIPO IMPUESTO ALA RENTA 20 asas 

ACTIVONO CORRIENTE mos rosas 
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO Neo 

TERRENOS isos ¡som 
CONSTRUCCIONES EN CURSO 162042 
INSTALACIONES sms 
MUEBLES V ENSERES uso 71esso 

MAQUINARIA Y EQUIPO 0390030 os 
OLIPO DE COMPITACION 2 03m 

vEACULOS Pe eras 
HERRAMIENTAS DE LASORATONIO sono m0 
DEPRECTACION ACUMULADA as 

rOTALACIVO 

  

150
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"LABORATORIOS WINDSORSA” 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
Por el perfodo terminado al 31 3a diciembre de 2014 y 2015 
(expresado ea dólares) 

PASIVO CORRIENTE 0657 74 61 14492 

CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR. Noia! 
PROVEEDORES LOCALES 16090567 3579176 
PROVEEDORES DL EXI ERIOR. 38531506 31518774 
OTRAS OBLIGACIONES 
CORRIENTES 
CONLA ADM TRIBUTARIA ms 05030 
CON LOS EMPLEADOS 128650 412738 
[ES 1 OTROS SEGUROS 0020 54059 
ANTICIPO CLIENTES. 25028134 159 630,98 

PASIVO O CORRIENTE sl26a7 sms 

CUENIAS Y DOCT POR PAGAR: ” 
LOCALES 59419180 46919780 
PROVISIONES EMPLEADOS 
JUBILACIÓN PATRONAL 1610345 ns 
OTRAS PROVISIONES. 1193562 9130 

PATRIMONIO NETO sz 25667830 

CAPITAL 
CAPITAL SUSCRITO Not 12 2000090 24000000) 

RESERVAS Nora 13 
RESERVA LEGAL. 27890 291593 

RESERVA FACULTATIVA. 2340 mona 

RESULTADOS DEL EJERCICIO. 

  

UTA DAD 1897635 400 1s 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 17139803 IAS 

log Vinicio Pao Sea Mercedes Naranjo 
Represemame Legal Cantador. 

Laanotas quere ndjentan son parte o mo rias 
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"LABORATORIOS WINDSOR S.A.” 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
Por el período terminado el 3) de dlclembre del 2014 y 2015 
(expresado en dólares) 

as 214 
INGRESOS OPERACIONALES DN 

4) COSTO DE OPERACIÓN Y y Eco 105334 10000996 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS ES 

(1 LAsTOS RIGA 21536498 

ADMINISTRACION 19151539 150 1924 
VENTAS Sos 7 
FINANCIEROS 9999.96 30 
MAJA INVENTARIOS. o n 

UTILIDAD OPERACIONAL, ASILO 199637 
OTROS INGRESOS 
OTRAS RENTAS daa a 1007 209378 
INTEMFSES FINANCIEROS o a 

[CANANCIA PERDIDA 27ES, Ls 

Ing Vinicio Pinto Sra, Mercedes Nara 
Representante Lega Contadora 

ro q unn mom pare AA
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“LABORATORIOS WINDSORSA” 
ESTADO DE FLUJOS DEEFECTIVO 
Porelperiodo termioado el 31 de alclembre del 2014 y 2015 
(expresado en dolares] 

DESCRIPCION 
INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN: EN EL EFECTIVO 
EQUIVALENTES AL EVECUIVO, ANTES DEI EFECTO DE LOS 
CAMBIOS EN LA TASA DI CAMAO. 
LAGOS DE BFECTES O PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN 
ACTIVIDADES DE OPERACION 
lane de cobros por ecovalds de uperar 
als recados de semis de hue: pecan de oracion 
Clases e pagos por nctvidades e peracen 
Bago a proedoros poo sumunaro de heno sonucios 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DEVUN 
ACTIVIDADES DE INVERSION 

7400 E 

  

Adquatioes de mepctads planta, egupo, 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (0711124005 EN! 
ACTIVIDADES DA FINANCIACIÓN 
Fnencin poe prsamos argo plazo 

Pags or san 
Oise rada (aa) de izo 

INCREMENTO ¿DISMINUCIÓN NETO DE EFECTIVO Y 
EQUIYALENTES AL EFECTIVO: 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL. 
PERIODO. 
EPECTAYO Y EUUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL 
PERIODO. 

A 
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 
IMPUESTO ATA RENTA. 

ASUSAE PON FARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 
Asis or gatos de depresion amortraci 
Ot Must po puts sunt l fino 
CAMBIOS EM ACTIVOS % PASIVOS 
Ierenato) sumezoncn ur pr bs chute 
re) IMEI O AS mena por obrar 
'tneremerto dsrunucon en momanos 
cren) doma e un eos 

Incremento 1gemmenci) en bnefictosempledos 
tncrnento(dnmencan) de exis por pegar comerse 
Incseemo¡srmuce) ce rss de certo 

Floyun defecto netos procedente de (ullzados en) ntmdedes de 
operación 

ng Vinci Pro 
Bepresengase Legal 

  

TG 
16229 
Tess. 
104268 
arras 
s2ems 
1311683 
trscoose 

taror 

paar 
Supe 

ames 

231676 
241167 

um 
305 

2082071 
nar 

2024 
1525702 
DO LsS 

  

sar 

slam 
slo 
09.7 
Sa 

soja 
10550534 

sima 
aos 

aos 

ns 
Di 
153500 

1954679 
022 
1100 

13m 

eN 

  

Sra Mercedes 
Contador 
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LABORATORIOS WINDSOR 5A* 
ESTADO DE CAMIBOS EN EL PATRIMONIO. 

  

Por el período tersalnad 
(expresado en dólares] 

31 de diciembre del 2014 y 2035 

  

  CAPITA RESERVAS MESUCTADOS 
  

ENCIFRAS 
comeLeras uss | SOCIAL Lc EASULTATIVA 

  

ReSULTADOS. 
artrAroRDS | EERcIcIO 

a TOTAL, 
"racieios | RESULTADO. PATRIMOMO: 

  

  SALDO INICIAL 
  

| 
030 cm] 2102 

    

a 

¡rama 258 15304] 

more! 

  

  tor asas mon 
  “repasan 

Tejedor 

  

cosa] ss] 
  

E impuro la Recta cas) 
  Rsuludosdn | 

jalon 
esse! 

T 0 
  SALDO FINAL. 

Barras 000 | 2900 sea | sonas 268.785 
  

[ 
[CAMBIOS DECANO 

SEN EL. 
PATRIMONIO. 
  Train de 
renos sons! caos! 
  

AS   aos) 
  Parcpacón 
[Frets us,   ¡tasa 
  

puesto +1 es 
[e 

Eres. 

  

| amos, 
  

  

9750 
as 

  541.00 FINAL 
INS | 29000050     1300 213098   191685       vor 
  

log, Vinicio Pnco 
Regresencane Legal 

Sta Mercedes Naranjo 
Comadora
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LABORATORIOS WINDSOR S.A. 

Notas a los estados nanciros por las años lermnados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
expresados on USD dólares. 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA. 

La empresa está constituida en ta República del Ecuador desde el 30 de mayo de 
1972, el objetivo principal es la fabricación y comercialización de productos en 
aerosol, cosméticos y afines, asi cono la importación y exportación de los mismos 

  

Además podrá realizar toda clase de actos y contratos cwiles comerciales afines a sus 
objetos sociales y pernitdos por las leyes ecuatorianas. 

Su domico princapal es el Cantón Quito, no obstante por acuerdo o resolución de los 
accionistas y la Junta General, podrá abrr sucursales, agencias y representaciones en 
cualquier parte del país y en el exterior 

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, la compañía tuvo un promedio anual 
de 15 empleados, una disminución del personal que se origina en la falta de mercado, las 
policas laborales vigontes y bear costos de producción 

2- PEQUEÑA Y MEDIANA EMPRESA: 

Laboratorios Windsor S.A. de acuerdo a la legislación relevante sobro NNF, 
Resolución SC.Q ICLOPAIFRS. +1 010 "Reglamento para la aplicación de estas 
Normas Intemacionales de información Financiera “NIF” Completas y de la Norma 
Intemacional de Información Financera para Pequeñas y Medianas Empresas (NUF 

para las PYMES), para las compañías sujetas al control y vigilancia de la 
Superintendencia de compañias”, se determinó que la empresa califica como parte 
del tercer grupo: 
a.- No tiene la obligación pública de rendir cuentas y 
b.- Que no publica estados financieros con propósitos de información general 
para usuarios extemos. 

3.- PRINCIPALES POLÍTICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES 

Los más importantes principios y/o prácticas contables seguidas por la empresa, en 
la preparación de sus estados financieros en bass a acumulación, conforme a las Normas 
Intemacionales de infomación Financiera NIF y los principios contables de aceptación 
general establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
se detalian a continuación, 
Tal como lo requiere la norma internacional de información financiera 1 primera 

to
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adopción (NIIF 1), estas políticas han sido diseñadas en función de tas NIIF vigentes 
al 31 de diciembre de 2015 

21 Bases de Prosentación - 

Los presentes estados financieras anuales de la compañía, han sido preparados 
conforme a NIF, emitidas por el lASB, las cuales han sido adoptadas en el Ecuador 
y representan la adopción mtegral. explícita y sin reservas de las referidas en tas 
"normas intemacionales. 

La preparación de los estados financieros conforme a NIIF, requiere el usa de ciertas 
estimaciones contables, también exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las politicas contables de la compañía. 

  

3.2 Marco legal del proceso de adopción NIF 

Adopción de tas Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” 
Pronunciamientos contables y regulatorio en Ecuador 

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre 
del 2012 han sido los primeras elsborados de acuerda a las Normas e 
interpretaciones, emitidas por el lASB, los cuales incluyen las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF) las Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC). Las "Normas NUF” adoptadas en el Ecuador según Resolución 
No, 06.0 161.904 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Ofical No. 348 de 
4 de septiembre del mismo año, Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre 

del 2008, publicada en el Registro Oficial No, 498 del 31 de diciembre del 2008, en 
la cual se establece el cronograma de spticación obligatoria de las Normas NIF y la 
Resolución No. SC.IC1.CPAJFRS G.11 010 del 11 de oclubre dei 2011, publicada en 
el Regssiro Oficial No. 568, en el cual se establece el Reglamento para la aplicación 
de las Normas internacionales de información Financiera NIF 

  

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION: 
Los estados Fnancieros son expresados en dólares americanos (USD), que os la 
moneda de curso legal en el Ecuador y representa la moneda funcional de la 
empresa 

Da existir transacciones en una divisa dista de la moneda funciona! se consideran 
transacciones en “moneda extranjera” de acuerdo con lo establecido en la NIC 21 
slecios de las variaciones en las tasas de camblo de la moneda extranjera y, se 
contabilizaran en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la 
operación 

PUBLICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 
El méxima órgano de autorización de emisión de los estados financieros es el
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Gerente General, nombrado en su cargo por la junta general de accionistas de la 
empresa, siendo el representante legal, debe presentar Intorme de gestión y batance 
económico a la junta general, pera que autorice la publicación y presentación a los 
organismos superiores de control. 

UNIFORMIDAD EN LA PRESENTACION 
Cuando se modifique la presentación o la clasificación de paridas de los estados 
financieros, la compañía reciasifcará los importes, a menos que resulte 
impracticablo hacerlo Cuando los importes se rectasifiquen, la compañía revelará lo 
siguiente: 

a) Lanaturaleza de la reclasificación 
b) El importe ce cada paria o grupo de paredes que se han 
reclasifcado. 
c)  Larazóndelareciasiicacón. 

$, la reclasificación de los importes es impracticable, la compañía revelará por qué 
no ha sido practicable la reclasificación 

COMPRENSIBILIDAD.- 
La información proporcionada en los estados financieros debe presentarse de modo 
que sen comprensible para los usuarios que tienen Un conocimiento razonable de las 
actwidades económicas y empresariales y de la contabilidad, así como voluntad para 
estudiar la infarmeción con diligencia razonable Sm embargo, la necesidad de 
comprensibilidad no permite omitir información relevante por el mero hecho de que 
ésta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados usuarios. 

  

REVELANCIA 

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios, por 
el efecto de la infuencia sobre las decisiones económicas de quienes ta utlizan, 

ayudándoles a evaluar sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a confimar o 
corregir evaluaciones realizadas con anterioridad 

MATERIALIDAD 
La compañia presentará las partidas de los elementos que conforman los estados 
Ainancieros de acuerdo a la importancia retativa de los mismos utlizando el método 
de presentación por liquidez, el estado situación general y, el estado de resultados. 
integrel en función de la naturaleza de los costos y gastos. considerando que este 
perrate demostrar la imagen fiel del giro del negocio 

FIABILIDAD 
La ¡nformación 

  

able, cuando está libre de error significativo y sesgo y representa 

R
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 fielmente to que pretende representas o puede esperarse razonablemente que 

represente Los estados financieros no están libres de sesgo (es decir no son 
rreulrales) s:, debido a la selección o presentación de ta información, pretenden influir 
en la tora de una decisión o en la formación de Un juicio, para conseguir un resultado 
O desenlace predatermnado. 

  

deben contablizarse y 
presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideración a su forma. 
legal. 

PRUDENCIA 

Es la inclusión de un cierto grado de precaución al realizarlos juicios necesarios para 
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que 
los activos o los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos 
o se expresen en defecto. Sin embargo, el ejercicio de la prudencia no pemite la 

intravaloracón deliberada de activos o ingresos, o la sobrevaloración deiberaca de 
pasivos o gastos En sintesis, la prudencia no permite el sesgo. 

INTEGRIDAD: 
La información en los estados financieros es completa dentro de los timitos de la 
importancia relativa y el costo Una omisión puede causar que la Información sea 
(blsa o equivoca, y por tanto no fiable y deficiente en términos de relevancia 

  

COMPARABILIDAD 
Para que los usuarios puedan compararlos estados financieros de una empresa a lo 

largo deltiempo, e identificar las tendencias co su situación financiera y rendimiento. 
financiero. Los usuarios también deben ser capaces de comparar los estados 
finenceros de empresas diferentes, para evaluar su situación financiera, rendimiento 
y flujos de efectivo relativos. Por tanto. la medida y presentación de los efectos 
financieros de transacciones pimileres y otros aucesos y condiciones deben ser 
llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la empresa, a través del tiempo 
para ess empresa y tambión de una forma uniforme entro empresas. Además, los 
usuarios deben estar informados de las políticas contables empleadas en la 
preperación de los estados financieros, de cualquier cambio habido en dichas 
polficas y de los efectos de estos cambios. 

OPORTUNIDAD 
La oportunidad implica proporcionar información dentro del periodo de tiempo para la 
decisión. S1 hay un retraso indebido en la presentación de la nformación ésta puede 
perder su relevancia
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Al conseguir un equiibrio entre relevanca y fiebilidad. la consideración decisiva es 
cómo se satistacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus 
decisiones económicas. 

EQUILIBRIO (COSTO-BENEFICIO) 

Los beneficios derivados de la información deben exceder a los costos de 
suministrar, la evaluación de beneficos y costos es, sustancialmente, un proceso 

de juicio. Además, los costos no son soportados necesanamente por quienes 
distan de los beneficios y con frecuencia disfrutan de los beneficios de la 
información una amplia gama de usuanos extemos. 

SITUACION FINANCIERA 
Es la relación entre los activos, los pasivas y el patnmonio en una fecha concreta, tal 
Somo se presenta en el estado de situación financiera Estos se definan como sigue: 

(a) ACTIVO: es un recurso controlado por la empresa como resullado de 
sucesos pasados, del que la empresa espera obtener, en el futuro, beneficios 
económicos. 
(b) PASIVO es una obligación presente de la empresa surgida a raíz de 
sucesos pasados, al vencimiento de ja cuÓl. espera desprenderse de 
tecursos que incorporan beneficios económicos, 
16) PATRIMONIO: es la parte residual de los activos de la empresa, una vez 
deducidos todos sus pasivos 

Es posible que sigunas partidas que cumplen la definición de activo o pasivo no se 
reconozcan como activos O como pasivos en el estado de situación financiera 
porque no satstacen el criterio de reconocimiento. 

4.- BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 
A continuación se describe las prinaipales bases contables adoptadas en la 
preparación de los estados nancieros. 

4.1- Banca de Presentación do conjunto completo de estados financieros. 
Los estecos financieros adjuntos se han preparedo de acuerdo con las NIF, 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías; se han elaborado de acuerdo con 
el enfoque del costo histórico. La preparación de estos estados financieros está 
conforme e NIF. exigen el uso de certas estimaciones contables" también exige 

que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar políticas contables. 
Los presentes estados financieros han sido preparados a penti de los registros de 
contabilidad mantenidos y formulados por la empresa: 
Por la Gerencia para conocimiento y aprobación de los Señores Acciomstas en la 
Junta general 
Por prmera vez de acuerdo con lo establecido en la NUF, adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías de manera obiigatoria para las entidades bajo su 
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contro 
Teniendo en consideración la totahaad de los principios y normas contables de 
valoración de activos de aplicación obiigatona, 
Enta nota 5 Principos, políticas contables y criterios de valoración se resumen los 
más significativos aplicados en la preparación de los estados financieros del ejercicio 
2015 y 2014, de foma que se muestre la imagen fiel de la stuación financiera, 
patnmonio y resultados de sus operaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Los estados Imancieros correspondientes al año 2014, fueron aprobados por la junta 
general de accionistas celebrada el 24 de febrero de 2015, los cuales fueron 
elaborados de acuerdo a NIFF, por lg coinciden con los seldos presentados en el 
estado de situación hnanciera comparativo, presentado en el presente informe 
De acuerdo a lo descnto por la NIIF 4, los estados financieros que la empresa 
presenta conforme a esta NIFF hace una declaración explota y sin reserva 
contenida en esos estados financieros. del cumplimento con las NIFF. 
La Gerencia de la empresa considera que la adopción de aquellas normas e 
interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en períodos futuros, no tendrá un 
dlecto material en los estados financieros de la empresa en el momento de su 
aplicación inical. 
La empresa acoptó la Norma NIlF PYMES, en el periodo de transición que es el año 
2013, y los primeros Estados Financieros aplicados con Normas NNF son los 
tenmnados al 31 de diciembre del 2012 
Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes 
hasta el 31 de diciembre del 2011, para las empresas dol tercar grupo: 
Cambios en politicas contables, criterios de valoración de actos, pasivos, ingresos, 
costos y gestos. y forma de presentación de los estados financieros. 
Las notas a los Estados Financieros y el nforme de actividades por parte de la 
administración 

  

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION 
La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la 
Gerencia, la cual es ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas 
En la preparación de los Estados Financieros se han utlizado determinadas 
estimaciones para cuantificar fos activos, pasivas, ingresos, gaslos y compromisos 
que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se refieren a, 

| La valoración de actwos para determinar la existencia de pérdidas por 
deteriora de determinados activos (Nota 5.7) 
2Se ha optado por mantener el criterio del costo para los actwos de 
Propiedad pianta y equipo. 
3. Las hrpolesis utilizadas en el cálculo actuarial de los pasivos y obligaciones 
con los empleados, (ver Nota $ 11 Y 5 12)
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PERIODO CONTABLE: 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2015 y el Estado de 
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y los flujos de afectivo, por 
el periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2015 

S-PRINCIPIOS, POLÍTICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACIÓN 
SIGNIFICATIVOS. 

5.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO 
Incluyen el efectivo en caja. los depósitos a la vista en entidades del sistema 
financiero. 

82. ACTIVOS FINANCIEROS 
La empresa clasifica sus activos financieros en tas dos siguientes categorías. a) 
Documentos y cuentas por cobrar da clientes no relacionados, y 1) Prowsión cuentas 
incobrables. 
Cuentas comerciales a cobrar son importes que edeudan los clientes por ventas de 
los productos que son fabricados por la empresa ylo por servicos realizados como 
llenado de praductos o codificado especial realizadas en el curso normal de la 
operación Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el cclo normal de 
la operación, su asta fuera más largo) se clasifica como activos corrientes. 
Las cuentas comerciales se reconocen micialmente por su valor razonable. Se 

jume que no existe un componente de financiación cuando las ventas se hacen 
¡on un periodo medio de cobro de 90 días, lo que está en línea con la práctica de 
mercado y es parte de la política do crádito. Además de acuerdo al tipo de clientes no 

jpicable un componente inanciera acasionaria la párcida de ventas. 

  

    

    

Provielón por cuentas incobrables 
Cuando existe evidencia de detenoro de las cuentas por cobrar, el importe de esta 
cuenta se reducirá mediante una provisión, para efectos de su presentación en los 
estados financieros, se registrará la provisión por la diferencia entre el valor en libros 

de las cuentas por cobrar menos el importa recuperable de las mismas. 

  

5.3 INVENTARIOS 
Los inventarios de Metena prima, productos en proceso, summstros y mateníales, 
producto terminado y repuestos . se registran al costo de adquisición, el cual no excede 
dal valor neto de resización. se usiza el método promedio para el consumo y 
determinación del inventario fal, al cierre del ejercicio económico, se realiza dos 
inventarios fisicos en sl periodo contable a fin de determinar daños o detenoro, los 
mismo que se dan de baja de acuerdo a las normas de Tributación, por fo que no es 
necesario establecer una provsión de deterioro de inventarios.
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5.4 PROPIEDAD Y EQUIPO 
La Propiedad y Equipo se encuentran registrados o su costo de adquisción en délaras USA, 

ndo que la NIF PYMES permite en su primera aplicación como reconocimiento invral 
La depreciación es calculada sobre valores dolanizados siguiendo e) método de línea recta 
sobre el costo de adquisición de los activos menos el valor residual en función de la vida ¿bi 
estmada de los respectivos achvos, que oscila entre 5 y 10 años, de acuerdo al siguiente 
detalle: 

    

Maquinaria 10% 
Venículos 20% 
Muebles y equipo de oficina 10% 

Equipos oñcina. 10% 
Equipo de cómputo 33,23% 

Con ocasión de cada cierre contable la empresa analiza si exste indicios, tanto 
internos como extemos, de que el valor neto da los elementos de su activo material 
excede su correspondiente importo recuperable; en cuyo caso, reducirian el valor en 
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustarían los cargos 

futuros en concepto de depreciación en proporción a su valor en bros ajustado y a 
su nueva útil remanente, en caso de ser necesaria una resstmación de la mismo, 

  

53 — MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORA 
Los gastos de mantenimento y reparaciones que no representan amplación de la vida 
úl y los gastos de mantenimiento se cargan a resullados del año en que se incurren 

6 — PAGOS ANTICIPADOS 
Los seguros, son splicados a resultados, en función de las fechas de su devenga 
miento, Son seguros que cubren tanto inventarios como maquinaria y lucro cesante 

5.7 PERDIDA POR DETERIOROS 
En cada fecha sobre la que se foma, se revisan las propiedades y equipos, pora 
determinar sí existen indicios de que estos actwos hayan sufrido una pérdida por 
deterioro del valor, si exietlesen taías indicios, se estima y compara el importe 
recuperable con su importe en Ilbros. Dependiendo del resultado se aplica los 
procesos y principios contables 

De igual manera. se procede en base a un inventario físico en Materia Prima, 
Suministros y Productos Terminados, se evalúa los artículos dañados u obsoletos, y 
se procede a la baja de inventarios, con el trámite respectivo solicitado por el SRI y 
contablemente aplicado al gasto, 

  

Para el caso de los activos que liene origen comercial, cuentas por cobrar, la 
empresa tiens definida una política para el registro de las provisiones, por deterioro 
en función de la antiguedad del saldo vencido, que se aplica con carácter general
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 5.8 PARTICIPACION DEL PERSONAL 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compañía tiene que repartr 
por el resultado del ejercicio económico 2015, una participación del 15% sobre las 
utilidades antes del impuesto sobre la renta. 

8.9 IMPUESTO SOBRE LA RENTA 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigencia la norma que exigo el pago de un 

iticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
cittas reportadas el aho anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
¡gastos deduciles, 0 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida 
norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del antcipo mínimo, este ultimo se convertirá en mpuesto a la renta 
definitivo. 
Durante el ejercicio 2015 la empresa refeja el pago de anteipos y retenciones por 
impuesto a le renta, los mismos que serán liquidados al aptcar et anticipo mínimo ya 
ue este es mayor al causado por los resultados del 2015. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Codigo Orgánico de la 
Producción. Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce 
progresivamente, wiciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013. 
después de la deducción de la participación de los trabajadores. 

  

5.10 GUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 
Se refieren las obligaciones de pago por bienes o sercios que se han adqui 
los proveedores en el curso ordinario del negocio 

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo coniente sí los pagos tienen 
vencimiento a un año o menos (0 vencen en ei ciclo normal del negocia, sl este fuera. 

superior), En caso contrario. se presentan como pasivos n0 comentes. 
Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable Se 
esume que no existen componentes de financiación cuando las compras a 
proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 días, la que está en linea 
¡on la práctica de mercado 

  

lo de 

5.11 FONDO DE RESERVA 
De conformidad con disposiciones legeles gentes la compañia esta efectuando aportaciones 

al 1ESS, msltución que ha asumido la responsablidad de pagar al personal los beneficios que 
establece el código de trabajo por concepto de fondos de reserva y pensiones ds jubilación 
De ecuerdo a las reformas laborales, la empresa aportó directamente al 1ESS, los valores del 
fondo de resarve hasta el periodo gulo/2009 de sus empleados que lersan derecho y en forma 
anval; luego empezó s pagar en forma mensual, escrto en a mencionada reforma, 

512 BENEFICIOS A EMPLEADOS 
De acuerdo con as disposiciones del código de trabajo, se establece que los trebojadores y 
empleados tencrán derecho a ter ubledos por sus empleadores siempre y cuando hayan 

18
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completado por lo menos 25 años de trabezo continuo o ininterrumprdo 5a compañía al 31 de 
dciembre/2015, tiene aprovisionado USD 1610345 y por bonificación de desahucio, en 
concordancia al Cáóigo del trabajo por un velor de USD 11 835.62 son provisiones que se 
renlizan mensuelmeate en consideración de eventuales pagos que se puedan presenta, pues 
la Gerencia de la empresa ha definido como polísca contable: "que los valores actuarales de 
los empleados para la provisión de jubilación palronal. adopta que por el indice de rotación de 
personal, asle beneficio se registrará con et personal que tanga por lo menos 10 años de 
servido enla empresa” 

      

Para el caso de la provisión de desahucio, se contabiliza y actualiza el monto total 
del pasivo lahoral de todos tos empleados desde el primer día de trabajo, según lo 
determina el código de trabajo. 

La NIG 19 requiere que una obligación por beneficios definidos debe siempre medirse 
utlizando el método de la unidad de crédito proyectada Por razones de costo- 
beneficio, la AIF pare les PYMES mantiene algunas simpilicaciones de medición 
que, si bien conservan los panapios básicos de la NIC 19, reducen la necesidad para 
las PYMES de contratar a especsalistas externos. 

5.13. PROVISIONES 
Las provisiones tenen una obligación presento, ya sea legal o implícita, como 
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para líquidas la obligación, y el mporte sa haya estimado de manera able. 
Las provisiones sa valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que 
sean necesanos pera liquidar la obligación usando un tipo antes de impuestos que 
reñeje la valoración en el mercado actual del valor temporal cel dinero y los riesgos 
especificos de la obligación. 

$.14 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS 
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida 
o por recibir dervada de los mismos El ingreso ee expono neto, de impuesto, 
descuentos o devoluciones. 
Se efectúa un análisis de riesgos y beneficios 
contrapartida es un ingreso 

lociados para considerar si la 

  

5.15 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS 
Los costos y gastos son registrados basándose en e) principio del devengado, es 
dear, todos los gastas son reconocidos el momento en que se conoce el uso o 
recepción de un bien o servicio. 

16. HIPÓTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA 
Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que lo empresa 
está en funcionermento, y continuará sus actividades de operación dentro del futuco 
previsible, por lo tanto la empresa no tiene intención ni necesidad de Iquidar o de 
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¿oriar de forma importante sus operaciones. 

57 GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

La empresa está expuesta a determmados riesgos que gestiona mediante la 
aplicación de sistemas de identificación. medición, limitación de concentración y 
supervisión 

Entre los principios de buena administración destacan los siguientes 

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y drwulgadas por el 
Presidenle y Gerente 

Se deínen polticas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para 
asegurar una gestión oficaz a favor del ciente, minimizando el riesgo de control 
nismo, financieros y ante las entrlades de control 

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las 
operaciones so realizan según las políticas, normas y procedimientos 
establecidos. Los principales nesgos de la empresa se denvan del desarollo 
de su propia actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar 
son 
Polílca de calidad Para garantizar la calidad de nuestras productos y 
semicios la empresa cuenta con un sistema de control temo. mediante el 
comité de calidad, cumpliendo con los estándares de ética, normas de general 
aceptación 

Política Jurídica: En relación con los confictos que pudieran surgir en relación 
con la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, 
tributario, es práctica habitual mantener una línea de solución a los confictos 
por media de la mediación No obstante, y para prevenir riesgos por esos 
motivos, la empresa cuenta con asesores jurídicos, que mantienen una 
actitud preventiva, 
Política de seguros La empresa mantiene una política de seguros de 
responsabilidad cwil y todo nesgo, al mismo tiempo se encuentran 
aseguradas las oficinas, lineas de producción, inventarios y vehiculos 
Politica de RRHH. La empresa cumple con el código laboral y disposiciones 
del Misterio de Relaciones Leborales, motwando permanentemente al 

valioso elemento de Recursos Humanos. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Se rofere al saldo del cierro de los ejercicios de: 

  

205 2014 
Caco 10040 100,00 
Cuentas ontmentes. 22567 949.54 
Suman. 235 05 

7. — CUENTAS FOR COBRAR: CLIENTES 

En esta rubro, se mcluyen valores adeudados a la compañía por las ventas de los 
productos de su fabricación y que a la fecha de cierre del ejercicio estaban por 
cobrarse, a saber 

  

  

2015 2014 
Clientes Nacionales 21712944 192857,15 
Provisión cuentas mcobrables 305930 (3.95930) 
Suman 21407014 170 

    

La compoñía, aprovisionó el 1% para riesgos de incobrabiidad sobre créditos 
concedidos y no cobrados al cierre de cada ejercicio 
Los análisis de incobrabilidad han sido definidos por el depariamento de ventas y 
autorizados por la Gerencia, los cuales están en concordancia con los valores 
aprovsionados. 
Revisada la antiguedad de saldos, la gerencia determino que por la vulnerabilidad de 
clientes no es posible la apticación de intereses por mora 

- INVENTARIOS: 

Este rubro Incluyen las siguientes paradas 

    

  

2015 2014 
Tiene rm 

Iucenaro de Producción es Proceso 1008203 ses 
tevcrari de Sesto y Maserles mes ia 
tevetano de Producto Termnado xa 6750 1193 
Feos inst Pe 
SUMAN — 1 68 60473 IS 

  

  

Los ingresos de inventarios de materia prima, suministros y materiales, y repuestos 
están registrados al costo promedio, el cual no exceden de su vator neto de realizacion. 

Los inventarios de producción en proceso y producto terminado se han determmnado 
sobre la base de valores promedio de fabricación 

a
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92 PAGOS ANTICIPADOS: 

Eneste rubro sc incluyen las s]guientos partidas 

da 
Auxicipos a Proveedores 

Préssemos Empleados. 
AN 

    
    
  

  

Los seguros se cargan al costo y/o gasto mensualmente, tenen venax 
noviembre del 2016. La cobertura es para inventarios, maquinarias, equipo, mueblas y 
enseres. 

* Corresponde a los antcipos entregados a: 

Varios anticipos. 2.200,00 
TRITECH INDUSTRIA 12,500.00 

Los anticipos se realizan en base a negociaciones y acuerdos — efectuadas por la 
Gerencia a cuya consideración no requieren en la mayoria de casos arreglos 
documentados. 

10. — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, se resume como nigue: 

  

BAJAS Y Mess area BRA 

Terreno. 15,338,4 15 338,84 0.00 

Construcción en curso 0 18.207,42 18.207,42 

Instalaciones 28.876,52 310710 2576942 
Disimución neta 310719 07,10 

Maguinana y Equipo 468300,50 394.38404 — 7451686 
Disminución neta 34964336 1% 318.0 

Musbles y Enseres 7 145,50 714550 000 
Disminución neta 114550 7.145,50
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ipos de oficina 1032226 430226 200 
Disminución nea 975854 3975844 

Equipos laboratorio 4.902,63 4902.53 00 
Disminución neta 902,63 190243 
Vehiculos 3422202 2202 0 
Disrmaución 2850.66 48.735.86 

Er penca 70807 540.629.81 
Deproctación acumulada — -494,885,99 69,968 

Total Propredad — y + 
Equipo AED TOSOLIE 

=- Elineramento en la Maquinaria y Equipo corresponde a ls portación de Maquinaria 
de llenado de aerosoles automático, efectuada en el mes de agosto del 2015 a la 
Compañua KAIDY INTERNATIONAL TRADING CO LIMITED 

+ El incremento en Instalaciones allende fundamentalmente al reconocimiento de las 
Constucciones en curso en razón que se encuentran ya en uso y disposición lot 

+ La depreciación cargada a resultados del periodo asciende a USD 24.916 76 (2015) y 
29 146,74 (2014), de acuerdo alas lasas expresadas on la nota 5.4. ajo la siguiente 

  

conformación: 

PORCENTAJE DEPRECIACIÓN 
VEHICULOS 20% 11475 
EQUIPO DE OPICINA 00 ARA 

MAQUINARIA. 10% 1832 
TOTAL DEPRECIACIÓN ANUAL 2491652 

NOTA DE AUDITORÍA 

De acuerdo a lo señalado por le Administración de la Compañía en ocasión de cada 
cierre contable se analiza si extsten Indicios tanto internos como extemos, de que el 
valor. de los elementos de su activo material ha sufrido variaciones en caso de ser 
necesaria una reestimación de la misma; al efecto es necesario señalar que por parte 

de Auditoría se considera pertinente se disponga realizar Un inventario y avalúo 
megiente un informe tecnico o pericial de los bienes que forman parte de la 

a
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propiedad, planta y equipo de LABORATORIOS WINDSOR SA, a efecto que ae 
ralífiquen o actualicen los valores que se encuentran reconocidos. 

  

11» PROYEEDORES, cotre oros constar: 

2us 2014 

Quimuca Comercial 00 104895 
Alianza Cia. De Seguros M45TIS 43140 

Los Cocos Cha Lada 16.367,35 00 
Varios Proveedores 16321836 6322631 
Chus Tron (EXTERIOR) 3043197 21810434 
Majesty-Tn-Tre (EXTERIOR) 000 8529,5S 

Prevalco 3735611 00 
Guangahon Monk (EXTERIOR) 200 784.85 
Total General Sa ADOBLSO 

Lo Gerencia presenta un analisis de las obligaciones y sus fechas probables de 
pago, por electos de flujo de pagos. 

1 CAPITALSOCIAL 

El capilal social de LABORATORIOS WINDSOR S.A. es de USD 240,000.00 dividido 
en 240,000 acciones ordinanas y nominativas de USD 1 00 cada una 

13= RESERVAS 

De acuerdo con las disposiciones legates vigentes, un porcentaje no menor del 10% de les 
úutidedes anuales debe ser apropiado para una reserva logal hasta que el monto de ésta, legue 
por lo menos al 50% del capital social Esta reserva no os disponible para la distribución de 
dividendos en efectivo a los acoonistas, puetiendo capitalizarse en su totalidad, 

De acuerdo a lo señalado en la Escntura de Constitución 08 la Compañía en la 
cláusula décima cuarta respecto de las Atribuciones de la Junta General el leral 0) 
señala respecto de las utilidades * resolver acerca de la disinbución de las ullidades 

previa la constitución de las reservas legales y de les voluntanas que hubiere 
reservado la propa Junta”: en consecuencia en Junta Unversal Orcinaria de 
Accomstas celebrada ol 24 de febrero del 2015 el tratar el punto cuarto 
correspondiente "Aprobación de las cuentas de balances del ejercicio 2014 *, los 
accionislas luego de revisar y preguntar sobre las cuentas y balances del ejercicio 
"económico 2014 aprueban por unanimidad el contenido de los informes económicos, 
indicando que el remanente de las utiidades luego del pago a trabajadores e 
Impuesto a ls renta, se designen a reserva legal y reserva facultativa. 
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14.- OTROS INGRESOS 

En este rubro se agrupan ingresos por: 

Reconocimiento por calidad de. sumunstros 49057 20937 

15.- SITUACIÓN TRIBUTARIA 

A la fecha del presente anforme, se encuentran todas las declaraciones realzadas en 
las fechas oportunas. (IVA, FUENTE; ICE, RDEP) 

16- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE 
AUTOR 
Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolución N* 04.01.01 publicada en el 
R.O N' 289 del 10 de marzo del 2004, la Acmwnistración de la empresa ha dado 
Cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor en el 
desarrollo de sus diversas actividades. 

17.- REFORMAS A LEYES LABORALES 
De acuerdo a la Ley Reformatona al Código del Trabajo, mediante la cual se regula 
la Actividad de Intermediación Laboral y la de Tercerización de Servicios 
Complementarios, la empres no mantiene contrato siguno con empresas 
tercerizadoras y. de acuerdo a la Ley Reformatoria (registro oficial N? 198 del 
30/enero/2006), del Código del Trabajo en cuarto al número de trabajadores 

dsscapacitados. la empresa no cuenta con los parametros para su aplicación, pues el 
número de trebajadores al momento os de 11 personas, 

18.- NOTAS DE REVELACIONES ADICIONALES 

> ANTICIPOS DE CLIENTES 

La mayor parte del ingreso en Concepto de ventas que genera la Compañía 
cortesponde a la linea de espuma de camaval, cuya producción es vendida en una 
sola epoca del año en demanda por temporada, en esto sentido. los arreglos de venta 
se estipulan con antenoridad a la llegada de la misma y comesponden acuerdos 

verbales formales que generan el ingreso de anticipos por parte de los clientes a electo 
de garantizar el abastecimiento del producto y el mantener estables. precios y 
condiciones de negociación El saldo al cierre del ejercicio contable 2015 en concepto 
de Anticipos Clientes es de USD 250.281.34 
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> DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

Comesponden al saldo por préstamos concedidos por porscnas naturales que 
corresponde. 
-La Compañía Laboratorios Windsor S.A, presenta operaciones de Pasivo que 
corresponden a Préstamos de Accionistas los que son concedidos conforme 
necesidades y se otorgan sin una fecha de pago establecida en razón de lo cual no 
se reconocen intereses 
«Préstamos de relacionados y no relacionados con establecimiento de pago de 
intereses. 

+ CONTINGENCIAS 

Al cierre del ejercicio 2015 Laboratonos Windsor S.A, presenta cartera de clientes 
en un valor de USD 217.129.44 (Doscientos discrsieto mil ciento veinte y nueve con 
441100), monto que contempla Incluida cartera que se encuentra en proceso judicial 

de cobro; en tal sentido el fallo fina! determinará afectación sobre los saldos de 
'ouantas por cobrar 

19- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha del informe de Auditoría no se han producido 
eventos o situaciones que en opinión de la Acministsación de la compañía pudieran tenor 
lectos significativos sobre los estados financieros 

20.- MEMORIA DE GESTIÓN 

La memoria de gestón de la Gerencia, está emitida con fecha 5 de febrero 
del2016, 
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