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1.1 CARTA DICTAMEN

B SUPERINTENDENGIA
u DECOMBA 7

25 ABR. 2012
OPERADOR 7

——___ QUITO

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE “LABORATORIOS WINDSOR S.A.”

1. He auditado el Balance General de “LABORATORIOS WINDSOR S.A.”, por

el afio terminado al 31 de Diciembre del 2011; y, los correspondientes Estados
de Resultados, de Evoluciéon del Patrimonio de los accionistas y el estado de
Flujo de Efectivo del mismo periodo, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

. La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de los Estados Financieros, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error,
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la determinacién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

. Mi responsabilidad es la expresar una opinioén sobre los estados financieros
adjuntos, basados en mi auditoria, que se efectué de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requiere que cumpla con requerimientos
éticos, se planifique y se realice una auditoria para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

. La auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiifa para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como 1a
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

. En mi opinién los referidos Estados Financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de “LABORATORIOS
WINDSOR S.A.”, al 31 de Diciembre del 2011 y los resultados de sus
operaciones, la evolucion en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, y disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador.



La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de “LA
BORATORIOS WINDSOR S.A.”, correspondiente al afio terminado al 31 de
diciembre del 2011, requerida por disposicion legal, se emitira por separado.

Quito, 24 de Febrero de 2012

Atentamente,

=)

Dr. Flavio Gualotuiia Wil SUPERINTENDENCIA )
AUDITOR - EXTERNO 2 DE COMPANIAS
SC - RNAE N° 606
25 ABR. 2012
OPERADOR 7
\ QUITO )




1.2 BALANCE GENERAL

“LABORATORIOS WINDSORS.A.”
Balance Gienexral
Aiio terminado al 31 de diciembre del 2011

(Expresado en miles de délares)

CUENTAS . NOTAS o 200 3 |
ACTIVGS 1.714.474,00 1.610.151,00
ACTIVO CORTIENTE | T ' ©T T1s87985000 7 1.493.369.00
DISRONBITHE ' 6.048,00 O 7579300
o Gl . L . 10000 0
Brmses NOTA 2 5.948,00 5.693,00
mUsELE |0 NOTA3 | 285.749,00 362.921,00
Croeates Por Colbray e 200.316,00 221.786,00
Proitfton Inaabybles ,. ' -3.059,00 h -3.059,00
QeeDetes ReirColivey 0,00 0,00
Ompuosstes Antpnds 1.613.00 0,00
Ay Caifpages 7.334,00 58.329,00
Retenaiin ¢ i Foeae : 6.281.00 9.974.00
Segmes Aofiides $.127,00 10.840,00
(VA Saltlo Dedar -~ 65.137.00 65.051,00
REALZABLE: NOTA 4 1.296.188,00 1.124.655,00
(i e Priome 162.876.00 148.559,00
(e Srmfintsaves sy el 675.803,00 737.048,00
D (Prodiostos 6o (Rioesse 5.692.00 21.376,00
B Prodinsies Torminads 427.039,00 192.895,00
Repuesies o 24.778.00 24.777,00
ACTIVO B0 NOTA 5 126.489,00 116.782,00
TOTAL DE 4 1.714.474,00 1.610.151,00

Las notas que se adjuntan son parte
Integral de los estados financieros



“ILABORATORIOS WINDSORS.A.”
Balance General
Ao terminado al 31 de diciembre del 2011

(Expresado en miles de délares)

oMo Al 3]

"NOTA6 883.547,00 T 651.290,00

9.579,00 7.847,00

0.00 ' 000

12.724,00 1 7.014,00

59.346,00 ' ©132.063.00

19.704,00 57.001,00

431.609.00 246.490,00

585,00 875,00

350.000,00 200.000,00

0.00 0,00

" NOTA 7 ’ " 707.854,00 T T 698.017.00

o 0,00 0,00

[DocumentoRoRaat ' 707.854.00 698.017.00
PATRINONID | ' ' NOTA 8 259.968,00 258.429,00
eapitallSocial e o 240.000.00 ©240.000,00
IRCscuvalilesal) ' 2.813,00 '2.608,00
s Bl S L _ . 0.00 ) . 000
Rusaron Foerliade A 17.155,00 15.821,00
(el Eartsio Antsrfores 0.00 0.00
REILTADGS -136.895,00 2.415,00
R RER o 30002000 ' -136.895.00 241500
TOTAL PASIRO Y PA ' 1.714.474,00 1.610.151,00

L.as notas que se adjuntan son parte
Integral de los estados financieros



1.3 ESTADO DE RESULTADOS

“LABORATORIOS WINDSORS.A.”
ESTADO DE RESUL/TADOS

Del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2011
(BExpresado en miles de délares)

VENTAS j[ o ) 788.224,00 : 956.925,00 -
VENTAS NETAS - ‘ 1788.224,00 B 956.925.00
() COSTODE VENTAS 648.184,00 643.551,00
RIATTERIAL (TTILIZADD C ' 492.520,00 N 520.816,00
NANG DE OFRA 72.825,00 B 41.465,00
CASTOSOED R  mewe T disionn
UTILIDAD BRUTA . 140.040,00 313.374,00
NOTA 9 158.463.00 127.712.00

NOTA 10 82.900.00 135.710,00

NG S 58.435.00 ~ 58.365.00
UTILUDADOPERATIVA -159.758,00 -8.413,00
() INGRESOS NO GPERACION 22.863,00 " 10.828,00
OTRES NGRS 11.851,00 0,00
UTILIDAD TTARE 11.000,00 0,00
INIERESESGANSDO S| ' 12,00 10.828,00
UTILIDAD / PERDIDA DEL ik . ' -136.895.00 " 241500

Liaas notas que se adjuntan son parte
Integral de los estados financieros



1.4 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

“LABORATORIOS WINDSOR S.A."
EHSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2011

(Expresado en miles de ddlares)

Flujo de efectivo en actividades de operacién: Aiio actual
Efectivo recibido de clientes 862.683,00
( - )Efectivo pagado por: (1.198.532,00)
Costo de Ventas 366.637,00
Gastos Operativos (1.588.032,00)
Ingresos y Gastos No Operativos 22.863,00
Impuesto a la Renta -
: Efectivo en actividades de operacién (a) (335.849,00)
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Diferencia en Activos Fijos (9.707,00)
Diferencia Otros Activos -
Efectivo en actividades de inversién (b) (9.707,00)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Diferencia Obligaciones Bancarias 150.000,00
Diferencia Cuentas y Documentos x Pagar 186.851,00
Diferencia Pasivo Largo Plazo 9.836,00
Diferencia Patrimonio (876,00)
Efectivo en actividades de financiamiento (¢) 345.811,00
Variacién de efectivo en el aiio (atb+c) 255,00
Efectivo al inicio del aiio 5.793,00
Efectivo al final del afio 6.048,00

CONCILIACION FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA (136.895,00)
Ajustes a Ingresos y Gastos que (198.954,00)
no representan efectivo
Depreciacion -
Amortizacién -
Diferencia Clientes 21.470,00
Diferencia en Cuentas por Cobrar 52.989,00
Provisiones 5.421,00
Gastos Acumulados 2.713,00
Diferencia en Proveedores (110.014,00)

Diferencia en Inventarios

(171.533,00)

Diferencia en Impuesto a la Renta

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(335.849,00)




1.5 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

“LABORATORIOS WINDSORS.A.”
RESTADO DE  CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
Del 1 de Enero Al 31 de diciembre del 2011

(BExpresadoen miles de délares)
CAPITAL - RETERYAS RELTAD TOTAL
SOCIAL LEGAL FACUL REVAL-  EJERCICI
T PATRI o

240.000,00  2.608,00  15.821,00 0,00 2.414,00 260.843,00

' -2.414.00 -2.414,00

20500 133400 C 153900

-136.895,00  -136.895,00

240.000,00 2.813,00 17.155,00 000  -136.895,00 123.073,00




1.3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

“LABORATORIOS WINDSOR SA.”

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, (Expresados en Délares de
U.S.A). '

(Nota 1).- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

Laboratorios Windsor fue constituida como una compaifiia de Responsabilidad
Limitada, mediante escritura publica otorgada ante el notario Décimo 2do. del canton
Quito, el 30 de mayo de 1972, inscrita en el registro mercantil el 18 de julio de 1972.
La compaiiia se transformé en una Sociedad Andénima, mediante escritura publica
celebrada ante ¢l notario primero del Canton Quito, Quito, el 1 de septiembre de 1993,
aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucion numero
93.1.1.1.1994 del 8 de octubre de 1993, inscrita en el registro mercantil de Quito bajo el
numero 2414, tomo 124 el 26 de Octubre de 1993.

Su objeto primordial es la Fabricacion y Elaboracion de Productos Médicos,
Farmacéuticos, quimicos, insecticidas, cosméticos, ademas se dedicara a la importacion
y exportacion de toda clase de mercaderias, productos y materias primas. La compaiiia
consecuentemente esta autorizada a celebrar toda clase de contratos civiles, mercantiles
y del trabajo necesarios para el cumplimento de los fines propuestos.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pero por resolucion de la Junta General de
accionistas, podra establecer y explotar otros establecimientos industriales ubicados en
cualquier otra ciudad del pais o del exterior.

Principios y Pricticas Contables Importantes.

Las politicas contables de Laboratorios Windsor S.A. estdn basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC, asi como en los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y autorizados por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, asi como en disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

Presentacion de los Estados Financieros.- La contabilidad y los estados
financieros de Laboratorios Windsor S.A. fueron preparados en US$ dolares
americanos, la nueva moneda oficial del Ecuador, y la acumulacién se realizé con base
al costo historico vigente a la fecha de cada transaccion.

Caja y sus equivalentes.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales inmediatos.

Inventarios.- Los Ingresos de inventarios de materia prima y materiales, estan
registrados al costo, el cual no excede el valor de mercado, Los inventarios de materias
primas, materiales, repuestos, accesorios, productos en proceso, y productos terminados
se han determinado sobre la base de valores promedio de fabricacion y adquisicion. El
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costo de produccion y ventas se ha determinado sobre la base del método del inventario
permanente. '

Valuacién de propiedades, muebles y equipos de oficina.- Fueron valuados al costo de
adquisicion. El costo de propiedades, muebles y equipos de oficina, se deprecia de
acuerdo con lo establecido en la Ley.

(Nota 2).- Caja y Bancos

Son valores de disposicion inmediata y al 31 de diciembre de 2011 y 2010 mostraban
los siguientes resultados:

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
Produbanco Cta. 0200511736-0 3.975 656
Pichincha Cta 07500044 835 4.334
Banco Cofiec Cta. 00010051521 936 474
Banco Efectivo (Fondo Rotativo) 202 229
TOTAL 5.948 5.693
(Nota 3).- Exigible

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 en este grupo encontramos, Cuentas por Cobrar,
Documentos por Cobrar y toda cuenta pendiente de cobro a favor de la Compaifiia.

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
Clientes 200.316 221.786
Menos: Provision Incobrables -3.059 -3.059
Impuestos Anticipados 1.613

Anticipo Contratos 7.334 58.329
Retencion en la Fuente 6.281 9.974
Seguros Anticipados 8.127 10.840
IVA Saldo Deudor 65.137 65.051
TOTAL 285.749 362.921

Cuentas por Cobrar Clientes.- Constituyen créditos directos respaldados por el deudor
principal, entre ellos se destacan: Almacenes de Praty, Corporacion Favorita, Comercial
Don Barato, Almacén Valverde, Jessica Alban, Corpgat, Cristina Mora, Laboratorios
Life, entre otros.

(Nota 4).- Realizable

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, este rubro abarca la materia prima, suministros y
productos, que constituyen el Inventario de la empresa:

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
Inventario de Materia Prima 162.876 148.559
Inventario de Suministros y Materiales 675.803 737.048
Inventario de Productos en Proceso 5.692 21.376
Inventario de Productos Terminados 427.039 192.895
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Repuestos

24.778

24.777

TOTAL

1'296.188

1"124.655

El contrato de Auditoria correspondiente al afio 2011, fue firmado con fecha 6 de
febrero de 2012, por lo que no participé en la toma fisica del inventario de Laboratorios
Windsor S.A. cortado al 31 de diciembre de 2011, por lo que mencionado fue necesario
aplicar procedimientos alternativos de auditoria para establecer la razonabilidad de este

rubro.

(Nota 5).- Propiedad Planta y Equipo

Este rubro comprende los bienes adquiridos por la Compaiiia y esta integrado por las
cuentas que el cuadro siguiente informa.

El desglose de Activos Adquiridos se detalla a continuacién junto con la depreciacion
que han sufrido los Bienes Muebles € inmuebles hasta el 31 de diciembre de 2011.

SALDO AL 31-12-

DEPRECIACION

SALDO AL 31-12-2011

CUENTA 2011 ACUMULADA AL
31-12-2011

DEPRECIABLE

Instalaciones 3.107 3.107 0
Magquinaria 322.245 253.231 69.014
Equipo de Taller 51.162 51.162 0
Muebles y Enseres 7.146 7.146 0
Equipo de Oficina 35.890 35.890 0
Vehiculos 62.995 39.066 23.929
Equipo de Laboratorio 4.903 4.903 0
Instalaciones en Curso 18.207 0 18.207
TOTAL 505.655 394.505 111.150
(Nota 6).- Pasivos Corrientes
Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 este grupo estaba conformado por las siguientes
cuentas:

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
CUENTAS PERSONALES

POR PAGAR 9.579 7.848
Aporte Personal 525 388
Aporte Patronal 681 503
Fondos de Reserva 4.654 3.350
Varios 3.486 3318
Préstamo Seguro 233 289
PROVISIONES

PATRONALES 12.724 7.014
Décimo Tercer Sueldo 2.846 1.605
Décimo Cuarto Sueldo 2.260 1.315
Décimo Quinto Sueldo 106 106
Vacaciones y Gratificaciones 1.512 3.988
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Anticipo Clientes 431.609 246.490
Retencion en la Fuente 586 875
Proveedores Locales * 59.346 132.063
Proveedores del Exterior 19.704 57.001
Préstamos Bancarios 350.000 200.000
TOTAL 883.548 651.291

* Proveedores Locales.- Corresponden a valores por pagar a proveedores nacionales de
bienes y servicios que permiten la operacién del negocio, entre ellos tenemos a:
Quimica Comercial, Symrise Ltda., Ideplast Cia Ltda., Texticom Cia, Resiquim,
Prevalco, Empaques y Envases, entre otros proveedores locales.

Préstamos Bancarios.- Por pagar al Banco Cofiec respaldado con documento Nro.
PMEC-3882 por $ 150.000,00 con vencimiento 19-03-2012 y PMEC-3840 por $
200.000,00 con vencimiento 26-03-2012 se entregaron garantias personales que avalan
los préstamos mencionados.

(Nota 7).- Pasivos Largo Plazo

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
DOCUMENTOS POR

PAGAR LARGO PLAZO

Doc'. Por Pagar Maricta 470.000 470.000
Espinosa

Doc. Por Pagar Patricio Pinto 237.854 228.018
Personal

TOTAL 707.854 698.018
(Nota 8).- Patrimonio

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
Capital Social 240.000 240.000
Reserva Legal 2.813 2.608
Reserva Facultativa 17.155 15.821
Resultados del Ejercicio * -136.895 2415
TOTAL 123.073 260.844

Capital Social.- El Capital social de Laboratorios Windsor S.A. Es de USD 240.000,00
representado por 240.000 acciones de USD 1.00 cada una, siendo los Propietarios los
Sefiores Ing. Vinicio Pinto con 144.000 acciones y la sefiorita Karina Maria Pinto
Palacios con 96.000 acciones.

Reserva Legal.- Se halla constituida por la provision tomada de las utilidades anuales,
segun lo establece la Ley de Compaiiias.
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Resultados del Ejercicio.- * Laboratorios Windsor S.A. al 31 de diciembre de 2011
present6 una pérdida de $ 136.895,00 debido en parte a: Disminucion de las ventas,
Incremento en el costo de ventas; en comparacion con resultados del afio anterior.

Por lo mencionado, es menester recordar que la Ley de Compailias en su articulo 361
literal 6, establece como causal de disolucion de la sociedad, la pérdida del 50% o més
del capital social, situacion en la que estaria inmersa la compaiiia Laboratorios Windsor
S.A.

(Nota 9).- Gastos de Administraciéon

Dentro de este rubro se han agrupado las siguientes cuentas al 31 de diciembre de 2011

y 2010:

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
Sueldos y Salarios 12.034 10.003
Gratificaciones 16.601 0
Décimo Tercer Sueldo 2.141 2.449
Décimo Cuarto Sueldo 726 480
Vacaciones 1.059 1.095
Fondo de Reserva 780 586
Gastos de Viaje 3.603 1.352
Aportes Patronales 1.171 1.148
Seguridad y Guardiania 7.776 7.176
Atenciones y Cortesias 1.292 1.051
Movilizaciones 174 274
Papeleria y Utiles de Oficina 2.837 1.993
Teléfono 11.200 10.880
Cables y Correo 2.845 3.827
Arriendo 6.720 6.720
Seguros 9.410 10.079
Impuestos 41.138 36.746
Honorarios Profesionales 11.986 8.012
Mant. Activos Fijos 5.802 11.204
Contribuciones 0 1.310
Patentes y Marcas 422 76
Depreciacion de activos 957 3.214
Cuotas de afiliaciones 7.361 6.407
Misceléneos / Gastos 10.428 1.030
TOTAL 158.463 127.712
(Nota 10).- Gastos de Venta

Dentro de este rubro se han agrupado las siguientes cuentas al 31 de diciembre de 2011
y 2010: '

CUENTA ANO-2011 ANO-2010
Sueldos y Salarios 13.666 14.464
Bonificaciones 0 500
Gratificaciones 3.247 0
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Décimo Tercer Sueldo 1.282 887
Décimo Cuarto Sueldo 1.056 580
Vacaciones 875 359
Fondo de reserva 982 363
Gastos de Viaje 0 ‘ 1.807
Aportes Patronales 1.404 1.086
Movilizaciones 0 2.620
Fletes y Acarreos 14.526 21.365
Seguros 6.323 7.926
Lubricantes y Combustibles 2.506 2.857
Mantenimiento Activos Fijos 1.635 1.268
Publicidad y Propaganda 27.299 _ 73.672
Promociones 1.225 1.304
Depreciacion Activo 6.547 3.804
Miscelaneos 327 848
TOTAL 82.900 135.710

(Nota 11).- Normas sobre la propiedad intelectual y derechos de autor.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion N° 04.Q.1.J.001 publicada en el
R.O. N° 289 del 10 de marzo del 2004, la empresa ha dado cumplimiento a las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus diversas
actividades.

(Nota 12).- Notas Adicionales

Laboratorios Windsor S.A., cumpliendo con las Resoluciones No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de
2008 y No. SC.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011, publicada en el Registro
Oficial No.372 de 27 de los mismos mes y afio, emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, se encuentra cumpliendo con el proceso de adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, siendo la fecha de transicion el 31 de
Diciembre del 2010 y el afio de transicion el 2011.

Como parte del proceso de transicion, LABORATORIOS WIDSOR S.A., procedi6 a
preparar la informacion referida en el articulo segundo de la Resolucion No.
08G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008.

Respecto a las estipulaciones sefialadas en la resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del
11 de octubre del 2011 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, referente a
aquellas compaifiias que deban aplicar las normas internacionales de Informacion
Financiera NIIF completas o la Norma Internacional de Informacién para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), especificamente a lo referido en el articulo
décimo segundo de la citada resolucion, la compafiia ha procedido a remitir a la
Superintendencia de Compaiiias con fecha 21 de diciembre de 2011 el cronograma de
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implementacién, el informe de conciliacién del patrimonio neto, ha decir de los
directivos de Laboratorios Windsor S.A. no ha podido ser presentado a tiempo debido a
la ausencia de un accionista para la firma del acta de Junta, este documento serd

presentado en los siguientes dias.
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