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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ios Acclonistas de:
INTERMALL S. A

Hemos auditado ol balance general que se adjunta de INTERMALL S. A, at 31 de Diclernbra del
2010 y los corresponvdientes estado de resultatios, estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas ¥ estado da flujos de efactive por el gfic terminado en esa facha, asi como un resumen
de politicas contables Impontantes y otras notas pclaratorias.

Respensabllidad de la administracion por los esthdos financieres:

La administracién es responsable de la prepafacién y presentacion razonable de estos estados
financleros de acuerdo con normas ecuatorlamas de contebllidad. Esta responsabilidad Incluye:
disefiar, Implementar y mantener o) control ipderno relevante a la preparacién y presentacién
razonable de 10 estados financieros que eatén jibres de reprasentaciones errdneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; selacqonando y aplicando politicas contables apropiadas,
¥ haclendo estimaclones contables que sean rakonables en las circunstancias.

Rssponsabilidad de) auditor;

Nuestra responsabliidad es expresar una opinlén sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra audiipria de acuerdo con-sQERARmiGiRiRssenNostiouw,
audilazla, Dichas nommas requieren que cumplamos con requisitos éticos asl como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para|obtener seguridad razonable sobre sl los estados
financleros estén libres de ropresentacion errdfea de importancla relativa,

Una auditoria incluye el examen sobre una base de prusbas seleclivas, para obtener evidencia de
auditorla sobre las cantidades y revelacipnes incluidas en los estados financleros. Los
procedimientcs seleccionados dependen del|jukio del auditor, incluyendo la evaluacién de fos
tlesgos de representacion errénea de importaricia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude © error. Al hacer esas gvaluaciones del rissgo, el auditor considera el control Interno
relevante a la preparacién y presentacion razgnable de los estados financieros por 1a entidad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que gean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinidén sobra la efectividad del contro! Interno de la entidad. Una audiioria
incluye también la evaluacién de las normap ecuatorianas de contabilidad, lo aproplado de las
politicas contables utilizadas y lo razonalfle de las estimaclones contables hechas por la
administracidn, asf como evaiuar la presentasién general da los estados financieros, Creemos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido) es suficlente y apropiada para proporolonar una base
razonabie para nuestra opinién de auditoria,

Opinién;

En nusstra opinién, los estados financierog antes mencionados preseniar TEZOng
todos sus aspectos importantes, la sltuaclé financiera de INTEAMALL & A., af 31 do Diclernbra
del 2010, los resuitados de sus operacio ydaﬂu]osdoefecﬂvoelaﬂo ariinado en asa
techa, de conformidad con Normas Ecuato lanas de Contabilidad, des d nots

estados financieros.
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INTERMALL S. A.

Balancg General

Al 31 de Dic

(Expresado

TIV:
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en bancos (notas 2 y 4)

Pagos y gastos anticipados (nota 5)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS REL

PROPIEDADES, NETO {nctas 2y 7)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los astados financiaros

lambre del 2010
U.S. délares)

CIONADAS (nota 6)

———

2,847.95

41,859.50

44,807.45

315,315.11

1,506,492.46

1,868,615.02
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INTERMALL S. A.

Balance|General

Al 31 de Dicigmbre del 2010

{Expresado eh U.S. dblares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcién corriente de ia deuda a largo plazo (notg 8)

Cuentas por pagar (nota 9)

Impuestos por pagar (nota 10)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS (nota 6)

DEUDA A LARGO PLAZO {nota 8)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social (nota 11)
Reserva legal

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 12)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los astados financisros

119,032.09
13,851.06
26,814.27

159,697 41

58,703.36

798,036.03

1,013,436.80

800.00
49,445.98
561,508.67

241,423.57

853,178.22

1,866,615.02



INTERMALL S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

{Expresado ef U.S. délares)

S EENENENEEAOERS-

INGRESOS POR ARRIENDOS 710,778.00
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracién 361,863.48
Gastos financieros 31,956.83
TOTAL GASTOS 303,820.31
UTILIDAD OPERACIONAL 316,857.69
Otros ingresos 16,843.51
Otros egresos 7,558.49
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENFA 326,242.71
Impuesto a 1a renta causado (nota 12) 84,810.14
241,423.57

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

I ——————————




INTEHMJM.L S. A

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el

(Expresado @

CAPITAL SOCIAL

Saldo Iniclal
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Saldo final

BESULTADOS ACUMULADQS

Saldo iniclal
Transferencia de utitidad del ejercicio
Ajuste por diferencia de pagos en impuestos

Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial
Transferencia a resultados acumulados

Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a ia renta causado (notas 2y 12)

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los astadas financieros

31 de Diciemnbre del 2010
h U.S. délares)

800.00
800.00

49,445 08
49,445.98

344,861.09
224,388.16

-7,740.58
561,508.67

224,388.16
-224,388.,16
326,242.71
-84 819.14
241,423.57

853,178.22



c ———

ERR NSRS NS R REE

INTERMALL S. A.

Estado de Fllos de Efectivo
Por el afio tarminado el $1 de Diciembre del 2010
(Expresado eh U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:

Ajuste por diferencia de pagos en impuestos
Depreciacitn de propiedades

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento an cuentas por cobrar compariias relacionadas
Disminucién en pagos y gastos anticipadas
Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

Aumento en cuentas por pagar compafifas relaglonadas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fljos (nota 7, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES|DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DF FINANCIAMIENTO:

Aumento en la porcién corriante de la deudsa g largo plazo
Aumento en deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio de! p+odo

Efectivo y sus squivalentes al final de! perlodp (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

326,242.71

-7,740.58

184,2687.34

502,769.47

-315,315.11
12,823.90
-25,798.63
-133,234.64
2,107.54

43,352.53

-369,522.95

-369,522.96

119,032.09
209,715.61

328,747.70

2,577.28

270.67

2,847.95



INTERMALL S, A,

Notas a los etados financieros

mente de acuerdo con las leyes de la Repulblica del
Ecuador el 24 de Diciembre del 2003 y tiene por objetivo soclal, realizar todo acto de
compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles.

La arrendadora adquirié el inmueble por compra hecha a la Compafila Importadora v
Distribuidora de Repuestos GMR S. A.|(Direpuestes), mediante Escritura Publica otorgada
ante el Notario Séptimo de Guayaquil, gi cinco (5) de maye del dos mil cuatre, inscrita en el
Registro de la Propledad del referide cahtén el dieciocho (18) da Junio del mismo afio.

Mediante escritura piblica ctorgada ante el notario Décimo Sexto de Guayaquil el tres de
Marzo del 2005, las pantes celebraton un contrato de arrendamiento ubicado en la
Interseccidn de la Avenida Perimetral y Francisco de Orellana, en la parroquia urbana Tarqui
del cantdn Guayaquil, solar signadg con el cédigo catastral cuarenta y ocho cero
cuatroclentos veinte cero cero dos cerp cero. El contrato fue inscrito ante el registro de fa
propiedad de Guayaquil el cuatro (4) dg Abril dat 2005.

Las partes dejan sefialado que el Area total aproximadamente de edificaciones es de
13,881 m2 desglosada de la sigulente manera:

AREA

Oficina 680.00

Planta y bodega 10,541.00

Bodega nueva ] 2,480.00

TOTAL 13,681.00
N R IENTO:

El local arrendado se destinara exclugivamente al funcionamianto de la planta procesadora
de praformas y envases de tersftalatg de polietileno o de cualquier otro plastico o material.

Cualquier modificacién © mejora| del bien arrendado, deberd ser realizada con
consentimiento expreso y por escrto de la arrendadora, las mismas que quedaran en
beneficio de fa arrendadora.

Los bienes muebles de la arrendatarja que sean ubicados o instalados en el bien arrendado,
que por su naturaleza Se consideren inmueble por accesion podrén ser retirados por su
propietaria al finalizar este contrato,
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INTERMALL S. A,

Notas a los estados financieros, continuacién

La arrendataria se obliga a contratar un|seguro que proteja el inmuaeble contra todo riesgo
inherente a su actividad, exceptuandh riesgos catastréficos tales como (ferremotos,
erupclén, actividad voleanica, atc) y enddsar la péliza a favor de [a arrendadora.

Entregar el bien inmueble arrendado en fas mismas condiciones que los recibié.

Se detalla &t valor de los canones de arendamiento clasificados por 4reéa que regiran para
cada afio, desde Octubre del 2010 hastq Diciembre del 2015.

]

[ B R B\ |

EERIODO QFICINA | ELANTA BN?EE!GAA JOTAL  MENSUAL
Oct-10 hasta Sep-11  81,600.00 | 505,868.00  132,840.00 720,408.00 60,034.00
Oct-11 hasta Sep-12  31,600.00 |  521,147.04  132,840.00 735,587.04 61,208.02
Oct-12hasta Sep-13  81,800.00 | 536,781.45  134,808.00 753,185.45 62,765.79
Oct-13 hasta Sep-14  81,800.00 |  562,884.80  138,744.00 773,228.89 64,435.74
Oct-14 hasta Nov-15 ~ 81,6800.00( 569,471.44  138,744.00 780,815.44 86,817.85

Los estados financlieros han sjdo preparades en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), y estdn bagados en el costo historico.

Todas las cifras presentadas er) las notas a los estados financleros estan expresadas
on ddlares de los Estados Unidgs de Norteamérica.

La preparaclén de los estados financierog estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad| (NEC), involucra la preparacion de aestimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultadps, asf como en la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente an esta proceso contable, los
resultados reales pueden diferif de los montos estimados por la administracion.




INTER*!ALL S. A

Notas a 05 estados

Efectivo en bancog

Depésitos an bances disponibles,

Propi i{

Al costo de adquisicion. El ¢osto
método de linea recta en funciéd
edificlos, 10 afos para instalaci
otros agctivos fijos, § afios para v

7).

Re al

inancieros, continuacion

He las propiedades s depreciado de acuerdo con el
de los affos de vida Util estimada de 20 aftos para
nes, maquinarias y equipcs, muebles de oficina y
hiculos y 3 afios para equipos de computacién (nota

La Ley de Compafiias del Ecu+or, establece una apropiacidn obligatoria ho menor

del 10% de la utilidad neta an

al, hasta aicanzar por lo menos &l §0% del capita)

pagado de la compafifa. Dicha feserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacién de fa compaiifa; jpero puede ser capitalizada o destinada a absorber

pérdidas incurridas.

Im ]

Las sociedades nacionales o ekiranjeras domiclliadas o no an el pafs, que oblengan
ingresos gravados de conformiidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Intemo y 8u Reglamento, y con las resolucionss de caricter general y
obligatorio emitidas por el Serficio de Rentas Internas SRI estarén sometidas a la
tarifa impositiva dal 25% sobrd su base imponible y se carga a los resultados del afio
an que se devenga con base e

el impuesto por pagar exigible.

Los registros contables de la ¢ompafila se llevan en idioma espafiol y expresado en

défares de los Estados Uni
Republica del Ecuador.

de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
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INTERMALL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el poscentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto (Naclonal de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejerciclo sconémico del 2010, fue de 3.33%.

ANO TERMIN
2007
2008
2009
2010
EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2010, ¢ saldo

Bancos

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADQS

El saldo de pagos y gastos anticipado

Crédito tributario del IVA

PORCENTAJE
INFLACION

232
8.83
an
3.33

s ol siguiente:

——

US$ 2,847.95

F al 31 de Diclembre de! 2010, €5 como sigue:

US$ 4195850

El ¢rédito tributario del IVA, se origi
servicios, el mismo gque se va a ir co|

na por ¢ IVA pagado en Jas adquisiciones de bienes y
pensando con el IVA cobrado por alquiler de terreno.
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INTERYMALL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

COMPARIAS RELACIONADAS

El resumen del salde de compaiilas r
sigue:

ACTIVQ
Milantop S. A.

Milantop S. A., se compromete a pag

—0__

acionadas al 31 do Diciembre del 2010, es como

us. s 315,315.11

en un plazo de treinta y seis (38) mases, contados

desda fa fache da suscripcién del presgnte contrato.

l.a deuda no genera intereses y esta

PASIVO

Serviseguros S. A

Serviseguros S. A., realizé el prés1+
INTERMALL S. A.

términos y condiclones equiparables

paldada con contrato de crédito mutuo

uss 55,703.36

mo al Banco Produbanco para cancelar deuda de

otros de igual sspecie realizados con terceros.

Las transacciones con compaiiias r;Iacionadas, se respaidan y efectan en los mismos




INTERMALL §. A.

Notas a los esta

PROPIEDADRES, NETO

financieros, continuacién

Los movimientos del costo y depreciac
Diciembre del 2010, fueron como sigue:

n de propiedades, por of afio ferminado of 31 de

SALDOS SALDOS

COSTO 31/12/2009 _ ADICIONES AJUSTES  31/12/2010
Terrenos U.S.5 543,485.76 - . 593,465.76
Edificios - 359,336.73 - 358,336.73
Instalaciones 1.251,122.70 - - 1,251,122.70
Maquinarias y squipos ,708.88 - - 64,708.88
Equipos de computacién 3,424.28 - - 3,424.28
Muebles de oficina 7,123.73  10,188.22 - 17,300.85
Vehlcuios 1P3,885.81 - - 123,885.81
Otros activos fijos 1}40,755.24 - - 140,755.24
TOTAL 2,184,486.40 369,522.95 " 2,554,000.35
Menos:

Depreciacion acumulada +63.249.55 184,267.34 - 1,047,516.89

PROPIEDADES, NETO U.S.% 1,821,236.85 185,255.61 - 1,506,492.48

Edificios se deprecia al 5%, instalacidnes, maquinarias y equipos, muebles de oficina y otros
activos fijos se depracian al 10%, vehiculos al 20% y equipos de computacion al 33.33%

anual, bajo el métedo de (inea racia.




INTERMALL S. A.

Notas a los estad

financieros, continuacion

DEUDA A LARGO PLAZO
E! movimiento de los documentos por pdgar al 31 de Diclembre de 2010, es la sigulente:
FECHA DE VALOR
INSTITUCION VENCIMIENTO  INTERES Us.§
Cisco Capita!l System 15/02/2020 2,50% 720,000.00
Banco Internacional S. A. 27/08/2012 9.76% 150,000.00
Banco Intemacional S. A, 12/01/2012 9.76%__ 35,341.73
SUMAN 905,341.73
Intereses Cisco System 11,726.38
TOTAL 917,068.12
Porcién corriente de la deuda a largo +azo 119,032.09
DEUDA A LARGO PLAZO 798,036.03
CISCO CAPITAL SYSTEM

Las obiigaciones contraldas con Ciscp Capital System al 31 de Diclembre del 2010, estan

garantizadas con contrato de crédito

BANCO INTERNACIONAL S. A,

utuo.

Sobre el bien inmusble sefialado se lencuentra constituido a favor del Banco Internacional
S. A, primera hipoteca ablerta y brohibicién voluntarla de enajenar, para efgctos de
garantizar obligaciones del Sefior (irtén Menéndez Romero; y de ia compafifa Mitantop

8. A. parg con dicha entidad confor

e consta la Escritura Publica otorgada ante &l Notario

Cuarto de Guayaqull, el diez de noyiembre del dos mil tres, inscrita en ef Registro de la
Propledad correspondiente al 20 de |Noviembre del 2003. Las obligaciones contraldas con

las instituciones financieras al 31 de P

Iciembre del 2010, estdn garantizadas con pagarés.




10.

INTER

ALL 8. A

Notas a los estados Tinancleros. continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre det 2010, es como sigue:

Proveedorss locales

uss

13,851.05

El saldo de los impuestos por pagar ppr el afio terminado ef 31 de Diciembre del 2410, es

como sigue:
SALDOS SALDOS
3112/2009 DEBITOS CREDITOS  31/12/2010
tmpuasto al valor agregado uss - 129,038.89 129,038.89 .
Retencionas en la fuenta 6546 10,244.94 13,631.50 3,452.02
Retencién an la fuente IVA 3573 10,532.74 15,835.99 5,338.98
impuesto a la renta por pagar (nota 12) 75,128.58 75,128.58 18,023.27 18,023.27
TOTAL U.S$ 7522077 22484515 176,529.65 28,814.27




11.

INTERMALL S. A

Notas a los estados financieros, continuacion

iT i

El capital social de INTERMALL S. A, e+la conformado, asi:

No. VALOR DE uss
ACCIONISTAS  ACCIONES uams#mum %  CADAACCION JoTAL

FILTRADE LTD. 799 BAHAMES 99.88 1.00 799.00
GAMBERDI S. A 1 ECUATORIANA 0.12 1.00 1.00
TOTAL 800 100.00 800.00
REGISTO QFICIAL No. 389 1 DE|N BR L 200

Decreta: Concédase la autorizacién para que el Superintendente de Compadias pueda
sefialar como capitales minimos de Jas compafiias anénimas y de economia mixta, fas
suma de U.S. $ 10,000.00 (diez mil dblares de los Estados Unidos de Amaérica); de las de
responsabilidad limitada, la suma de| U.S. $ 5,000.00 (cinco mil ddlares de los Estados
Unidos de América); vy, de las sucursgles de compailas extranjeras que astén sujetas a su
control, 1a suma de U.S. $ 30,000.00 (freinta mil délares de los Estados Unidos de América).

La Supetintendencia de Compafilasino ha definido los plazos para aumento del capital
hasta que alcance el capital minimo.

REGISTRQ QOFICIAL No. 66 DEL 13 PE NQVIEMBRE DE} 2009

Resualva: Que mediante Resolucién No. SC.86.G.09.03 “Instructivo sobre la informacién y
documentos que deben remiiir las cofnpafiias mercantiles sujetas al contrel y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas qup cuentan con Sociedades Extranjeras en calidad de
Socios o Accionistas”.




INTERMALL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacicn

12.  PASIVO CONTINGENTE

EENNEEEEAENNEEER

JA IMP T

Utilidad antes del impuesto a la renta Uss 326,242.71

Mas:
| Gastos no deducibles 13,033.84
§
1 Base imponible 3306,276.55
! Porcentaje 25%
’ Impuesto a la renta causado 84,819,14
! Retenci6n en la fuente a favor, 2010 56,048 81
] Anticipo del Impussto a la renta, 2010 9,847.08
1
1
i Impuestos a la renta por pagar (nota 10) US$___ 1802327

Los astados financieros de INTERMAIL S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto hasta el ejercicio econémigo 2010. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultaq para revisar las declaraciones de impuesto a ia renta de
la compafiia dentro de (0s tres aflos arfteriores a partir de 1a fecha de presemacién de la Oitima

declaracién presentada.




13. EVENTO SUBSECUENTE

14,

15.

18,

INTERﬂnALL S.A.

Notas a los eftados financieros

Entre ol 31 de Diclembra del 2010 y la f
de Abril del 2011, no se produjeron o
compafila pudieran tener un efecto sign
hayan revelado en los mismos.

cha del informe de los auditores independientes 11
antos que en opinidn de la Administracién de la
icativo sobre dichos estados financieros que no se

Al 31 de Diciembre del 2010, INTERMALL S. A., no cuenta con trabajadores en relacidn de

dependencia.

EROPIEDAD INTELECTUAL

Cada unc de los programas que se har]
sido adquiridos legalmente y cuentan

instalado en las computadoras de la compafiia, han
on las respectivas licencias de autorizacién de los

fabricantes. Las marcas y el nombje comercial, con que trabajan son de propiedad

axclusiva de |a entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de os Audifores ExtamoJ

de los Impuestos Fiscales, estd eh el Informe de

Cumplimisnto Tributario, que se emite Ke forma Independiente a éste Informe.




