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A D JERSA: 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil meciante Esctura 
Púbiica del 15 de diciembre de 2003 e inscaita en el Registro Mercanil el 22 de 
diciembre del mismo año 

Su actividad principal es la importación, exportación, distribución, compra, 
venta, elaboración, comercialización y fabricación al por mayor y menor de 
artículos de belleza, cosmetiquería, perfumeria, peluquería, bisutería e higiene en 
todas sus formas a través de un centro de distribución nacional en Guayaquil, 
desde donde se manejan todas las operaciones administrativas y de logística. 

  

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emlidos con autorzación por 
part del Gerente General de la Compañía el 30 de Marzo — de 2020 y 
posteriormente serán puestos a consideración dela Junta de Accionistas para su 
aprobación defintiva 

B. JENTACIÓN lANCIEROS: 

Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus 
siglas en inglés) 

Bases de medición. Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico. sxcapto por las obligaciones por beneficios a empleados 
o comentes, que son valorizadas en base a métodos actuanales. 

  

El costo histérico está basado generaimente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios,   

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el 
valor pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de medición, independentemente de sí ese precio es directamente 
observable o estimado ullizando otra técnica de valoración Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las 
características del acto o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

      

   
   

     
          
   

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los 
valores razonables en los estados financieros son clasificados centro de la 
jerarquia del valor razonable descñíta a continuación: 

Nivel 4: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la fecha de la, 

| medición, 
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Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados 
Incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea 

directa o Incirectamente. 
Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo 
o pasivo, 
Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los 

estados financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han 
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia 

mediante la revisión de la categorización al final de cada período. 
Juicios y estimaciones: La preparación de estados financieros conforme a 

las NIF requiere el uso de estimaciones contables y también exge a la 
Administración que ejerza su juicio al aplicar las pollicas contables de la 
Compañia. En la Nota D se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
Juicio o complejdad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
Significatvos pera la elaboración de los estados financieros. 

Moneda funcional y de presentación: El Dólar de Estados Unidos de América (USO) es la moneda de curso legal en la República del Ecuador y, por lo 
tanto. moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES; 
Elnalfcación de salon en comentas y 19 correnter: La Compañi 

presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la 
clasificación de corrientes o no corrientes. 

Un acivo se dasffica como corriente cuando se espera realizao, o se 
pretende venderlo o consumio, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene 
principalmente con fines de negociación, se espera realizar el activo dentro de los 
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo 
o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser 

intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses. 
siguientes a parir de la fecha del periodo sotre el que se informa. El resto de los 
activos se clasfican como no corrientes. 

'Un pasivo se clasifca como comente cuando se espera sea cancelado en 
el cido normal de explotación. se mantiene principalmente con fines de 
negociación, deba llquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del 
periodo sobre el que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar. 
su cancelación, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del 
periodo sobre el que se informa. La Compañía clasifica el resto de sus pasivos 
Como no corrientes, 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se clasifican como activos y 
pasivos no corriente 

    

Efestivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponiblidad de la Compañía. ES efectivo comprende tanto el efecivo como los 
depósitos ala vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a coro plazo de 

gran liquicez, que son fácimente convertibles en importes determinados de 
sfecio, estando sujetos a un riesgo poco signifcaivo de cambos en su valor 
Una inversión será equivalente al efeciwo cuando tenga vencimiento en tres. 

Py reyes o menos desde l fecha e adquiscón 
 



  

Un instumento financiero es cualquier Instrumentos financieros: 
¡contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero 
o instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se. 

reconocen inicialmente cuando la Compañía pasa a formar parte de las cláusulas 
contractuales del Instrumento. 

Medición inicial: 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos 
financieros se miden inicialmente por su valor razonable más o menos, 
en el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor 
razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que 
sean drectamente atribuibles a la adquisición del actwo o pasivo 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de 
“activos o pasivos financieros que se contablizan a valor razonable con 
ndice reacio, rcimocen de Imedto en l rematado del 

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de 
transacción, si no tienen un componente financiero significativo. 

Medición posterior: 
Activos financieros: 
Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado, 

valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor 
razonable con cambios en resullacos, dependiendo de su 
dlasificación. 

Pastos financieros: 
Los pasivos financieros se miden postenormente al costo amorizado o 
valor razonable con cambios en resultados. 

Clasificación: 
Activos financieros: 
Los activos financieros se clasifican, según se midan posteriormente, 
sobre la base del modelo de negocio de la Compañía para gestionar 
los activos financieros y las características de los fujos de efectivo 
contractuales de los mismos, en las siguientes categorías 
+ Costo amortizado: Los activos financieros que se mantenen dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
fnancieros para el cobro de fujos de efectivo contractuales cuando 
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C. RESUMEN Inca 'ABILIDA! : 
(Continuación) 

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en 
los ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de 
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se 
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y 
Pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como 
Una partida separada en el estado de resultados 

   

a cambios en otr se Los activos 
Financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetwo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos 
¿e efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros. 
cuando los fujos de efectivo de los activos representan únicamente 

pagos de pncipal e intereses, se miden a valor razonable con 
¡cambios en otros resultados integrales. 
Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de 
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pércidas por 
detenoro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por 
tipo de cambio que se reconocen en resultados, Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en OR! se reclasifica del capital 

a resultados y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos 
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interás efectiva, Las 
ganancias y pérdidas cambiaras se presentan en otros ingresos, 
netos y los gastos por deterioro se presentan como una parida 

parada en el estado de resultados. 
+ Valor razonable con cambios en resultados; Los activos que no 

“Cumplen con los critenos de costo amortizado o valor razonable con 
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con 
“cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento 
de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a 

través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en 
términos netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que 
surgen. 

La Compañía mantiene activos financieros clasificados en la categoría 
de activos financieros medidos al costo amorizado, Los acivos 
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados 
¡que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo, 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de siluación 
financiera, Estos últimos se clasifican como activos no cornentes. Los 
activos fnancieros a costo amorizado de la Compañía comprenden el 
“Efectivo y equivalentes de efecivo", “Inversiones al costo 
amorizado”, “Cuentas por cobrar a clientes”, y "Cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los 
activos financieros a costo amorizado representan únicamente jos 
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor 

A, fazonable y. posteriomente se miden a su costo amortizado por el 

    

   

    

lo de interés efectivo menos la estimación por deterioro, 
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) 
Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los 
¿lentes en el curso normal de operaciones, Las cuentas por cobrar a 
clientes y a compañias relacionadas cuentan con un promedio de 
cobro menor a 360 días, No existen montos significativos de ventas 
que se aparten de las condiciones de crédito habituales. 
Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado 
de situación financiera por inversiones temporales que corresponden a 
ceríficados de depósitos con vencimiento fio, que la Administración 
tene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento. Se Incluyen en el activo coniente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera, 
Pasivos financieros. 
os pasivos financieros se ciasifcan, según se midan posteriormente, 

In pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y 
al costo amortizado. 
La Compañia sólo mantiene pasivos financieros clasficados en la 
categoría de pasivas fnancieros al costo amorizado. Los pasivos 
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, "Cuentas por pagar 
comerciales”. "Cuentas por pagar a Compañías relacionadas" y "Otras 
cuentas gor pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen 
inie:almente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo 
amorizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atrbulbles ala transacción 

    

“Obligaciones con insttuciones financieras”. Se registran inicialmente 
a su valor nominal que no diferen de su valor razonable, pues están 
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 
transacciones significativos incumdos al momento de su contratación. 
Posteriormente se miden al costo amorizado utilizando las tasas de 
interés pactadas. 
Los intereses devengados que comesponden a préstamos y 
obligaciones utlizadas en el financiamiento de sus Operaciones se 
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos 
financieros. 
“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Las 
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son 
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
en el curso moral de los negocios. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro 
de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no. 
corrientes, 
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable 
y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su 
valor presente sea importante, se remise al costo amorizado usando 
el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor 
nominal 
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) 
  “Cuentas por pagar a compañías relacionadas” Corresponden 

principalmente a obligaciones de pago por bienes o semicios en el 
curso normal del negocio, préstamos y amendos cuyos términos se 
encuentran definidos en contratos, Se registran a su valor nominal 
pues no generan intereses y se Iiquidan de acuerdo con las 
isponiblidades de efectivo 

+ Deterioro de activos financieros, 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias 
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las 

pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de 
presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el 
econocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

  

La Compañia reconoce siempre la pérdida de crécito esperada por 
toda la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas 
son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la 
expenencia de perdidas nistoncas de la Compañia. ajustada por 
factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas 
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de 
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del 
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 
Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce 
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha 
producido un aumento significativo en el riesgo de crécito desde su 
reconocimiento inicial Sin embargo, si el rlesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicia, la Compañía mide la pérdida por deterioro para 
ese Instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en 
los próximos 12 meses. 

La pércida esperada durante la vida del instrumento representa las 
pérdidas que podrían surgir de todos los posibles eventos de 
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En 
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la 
porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del Instrumento 
que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses posteñores a la fecha de presentación de los 
estados financieros. 

+ Bale de activos financieras: 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financie 
o pare de un grupo de activos financieros similares) se da de baja 
¡cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, o cuando transfere de manera sustancia los 

No y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ctra 
ed. 
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(Continuación) 

Si la Compañia no transtere ni retiene substancialmente todos los 
iosgos y ventajas inhorentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
contro! del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación 
¡en el activo y cualquier obligación asociada por los valores que podría 

0 que pagar, Sí la Compañía relene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero. 
transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 
tampién reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos, 

  

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la 
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del 
año, 

» Baja de pasivos financieros: 
La Compañía da de baja los pasos financieros cuando las 
obligaciones de la Compañía hayan sido pagadas o canceladas, o 
hayan exprado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada, incluyendo 
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconoce en resultados. 

+ Compensación de activos y pasivos financieros. 
Un activo y pasivo financiero serán objeto de compensación, de 
manera que $e presente en el estado de situación financiera su valor 
eto, cuando y solo cuando la Compañía tenga, en el momento de 
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los valores 
reconocidos y tenga ía intención de liguidar por el valor neto, o de 
realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizablo, el 
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos 
derivados de su adquisición y transformación, asi como otros costos en los que se. 
haya incurtido para darles su condición y ubicación actuales, 

El costo de adquisición de los inventarios comprende el precio de compra, 
los aranceles de importación y otros impuestos (que no sean recuperables 
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la 
adquisición de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales, 
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de 
adquisición 

    

Los costos de transformación de los inventarios comprenden aquetos 
costos directamente relacionados con las unidades de producción, tales como la 
mano de obra decia, También comprenden una dstnbución sistemática de los 
<osios indrectos de producción, variables o Mos, en los que se haya incurido 
yr stormar las materias primas en productos terminados. 
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C. RE ¡PAD E 
(Continuación) 

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio 
ponderado, excapto por las importaciones en tránsito que se llevan al costo de las 
facturas más otros cargos relacionados con la importación o compra, según 
comesponda, 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal 
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarlos para llevar a cabo la venta, Al final del período se evalúan los saldos 
de inventarios individuales más importantes para determinar su valor neto 
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor. hasta alcanzar el valor neto 
realizable, así como todas las demás pérdidas en los inventarios, se reconoce en 
el periodo en que ocurre. 

  

El importe de cualquier reversión de la rebaja de valor que resulte de un 
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reducción en el 

valor de los Inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en 
que la recuperación del valor tenga lugar. 

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios económicos futuros que se espera oEtener por los montes anticipados, pagados a 
Jos proveedores de bienes y sendos. Se registran al costo y se devengan en 
función de los acuerdos o contratos adquindos contra los resultados del periodo. 

jlpo: El importe de un elemento de 
propiedades, planta y equipo s8 reconoce tomo activo solo es probable que la 
Sucursal obtenga los benefcos económicos futuros denvados del mismo y dicho 
importe puede ser mecido con fiablidad| 

+ Medición ncll, 
Las paridas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por 
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio 
de adquisición o costo de construcción, más todos los costos 
directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la Administración de la Compañía. 
Cuando corresponda, también incluirá los costos de desmantelamiento 
y reto del elemento. y renabitación del lugar sobre el que se asienta el 
activo, 

+ Medición posterior (Modelo del costo) 
Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedados, 
planta y equipo son registrados al costo menos la depreciación 
acumulada, En caso de requerro, la Compañía registra pércida de 
deterioro de los activos 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 

(odo en que se producen 
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(Continuación) 
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+ Método de depreciación y vidas íties; 
El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo 
con el método de línea recta, basada en la vida útil estimada de los 
elementos de propiedades, planta y equipo; o de Componentes 
sgnifcativos identficables que posean vidas útiles diferenciadas, A 
continuación se presentan las vidas útiles usadas para el cálculo de la 
depreciación 

Tasa de 
Vida útilon — depreciación 

Clases años. % 
ficos 20 5 

Instalaciones 10 10 
Muebles y enseres 10 10 

Venículos 5 20 
Equipo de computación 3 39,33 

Las vidas úlles, el método de depreciación y valores residuales (de 
existir) son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

+ Balas o venta de propiedades, planta y equipo. 
Una parida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se 
vende o cuando no se esperan beneficos economicos futuros del actvo 
a través de su utlización continuada o venta. La utidad o pérdida que 
una del retro o venta de una partida de propiedades, planta y equpo 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados. 
En caso de venta o retro subsiguiente de una parida revalvada, el 
saldo del superávit por revaluación es transferido directamente a 

resultados acumulados. 
Son inmuebles (terrenos o edificios) Propiedades de_inversión: mantenidos para producir rentas, apreciación del captal (también denominada 

lusvalia) o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la 
transacción. 

+ Reconocimiento y medición inicia: 
Se reconocen y miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la 
transacción se incluyen en la medición inicial 

El costo de adquisición de una propiedad de inversión comprende su 
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible Los 
desembolsos directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales 

por servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros 
ye asociados a la transacción, 
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AER = PRINCIP! 
(Continuación) 

+ Medición posterior (Modelo del costo): 
Después det reconocimiento inicial, las propiedades de inversión se 

miden al costo de acuerdo con la NIF 5, si cumplen los cíteios para 
ser casifcadas como mantenidas para la venta; de acuerdo con la NIF 

16, si se mantiene por un arrendatario como un activo por derecho ce 
180 y no se mantiene para la venta y de acuerdo con los requerimientos 
dela NIC 16, en todos los demas casos. 
El costo de edificios se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta, basado en la vida úti estimada y considera valores residuales, La 
vida út estimada de edíficios es 20 años. 

Las vidas útiles, el método de depreciación y valores residuales (de 
existir) son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

Los terrenos no se deprecian 

+ Transterencis: 
Se realizarán transferencias a, o de, propiedad de inversión solo cuando 
exista un cambio en su uso, que ocurre cuando la propiedad cumple, o 
deja de cumpli, la definición de propiedades de inversión y existe 
evidencia del cambio de uso, Un cambio en las intenciones de la 
gerencia de uso de una propiedad mo proporciona evidencia de un 
cambio de uso, 

  

+ Bala de propiedades de 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición 
o cuando es retrada permanentemente de uso y no se espera recibir 
beneficios económicos futuros de esa baja Cualquier ganancia o 
pérdida que sua de la baja de la propiedad (calculada como la 
diferencia entre los Ingresos por venta netos y el valor en libros del 

activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja 
la propiedad. 

Activos intangibles: Son aquellos activos no monetanos sín sustancia 
fisica susceptibles de ser dentífcados individualmente, ya sea por ser separables 
2 bien porque provengan de un derecho legal o contractual Se Ciasifican según su 
vida útl en definidos o indefinidos. 

  

Corresponde a los costos incuridos para la acquisicón e implementación 
delos sistemas operativos (software). 

+ Medición inicial; 

Yo Los actos intangibles se miden ntalmente por su cost 
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e. CONTABIL . 

(Continuación) 

+ Medición posterior (Modelo del costo): 
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son 
registrados al costo menos la depreciación acumulada. En caso de 
requerro, la Compañía registra pérdida por deterioro de los activos. 

+ Método de amortización y vidas úllles: 
Se carga a resultados sobre sus vidas útles, dependiendo del tiempo 
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los 
mismos, utllzando el método de linea recta. La vida útil, el método de 
amortización y el valor residual son revisados al final de cada periodo; 
cualquier cambio en el estimado se ajusia prospecivamente A 

continuación se presentan las vidas útles usadas para el cálculo de la 
amortización de intangibles: 

—— Clases Marcas y regios 
Programas y aplicaciones informáticas 

+ Baja de activos intangibles: 
Un activo Intangible se da de baja al momento de su 
cuendo no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o 
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros 
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos 
netos provenientes de la venta y el valor en libros del activo se 
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es 
dado de baja. 

    

Deterioro de activos no financieros: El valor de un actvo se deteriora 
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor 
razonable menos los costos de dsposicón y su valor en uso), La Compañia 
Svalda al fnal de cado ejercido económico anual exste algún Indico de 
deterioro del valor de algún activo no financiero, De existir, estima el valor 
fecuperable del actvo mediante un análisis de los flujos futuros estmados, 
descontados a 5u valor presente usando Una tasa de descuento que teteja 
evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los ftesgos. 
especificos del actvo, 

  

  

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del 
período, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo 
con otra norma, Cualquier pérdida por deterioro del valor en los actvos revaluados 

y trata como un decremento de la revaluación efectuada de acuerdo con esa otra 
ama, 
4
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C. RESUMEN DE JpIOS ¡DAD , 

(Continuación) 
Bienes arrendados; La Compañía reconoce un activo por derecho de uso 

y un pasivo por arrendamiento on la fecha del inicia del arrendamiento, El activo 
con derecho de uso se valora Inicialmente al costo, que comprenda el impone 
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la 
fecha de Inicio o antes de la misma, más los costos directos iniciales incurridos y 
una estimación de los costos de desmantelamiento y elminación del activo 
subyacente para restaurar dicho activo o el emplazamiento en el que está situado, 
menos los Incentwos por arrendamiento recibidos. 

  

El activo por derecho de uso se amoriza posteriormente por el método 
Iineal desde la fecha de inicio hasta el final de la vida útil det activo por derecho de 
uso o el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos. Las vidas útles 

estimadas de los activos por derechos de uso se determinan sobre ia misma base. 
que las de los bienes de uso, Además, el acto por derecho de uso se reduce 
periódicamente por las pérdidas por detenoro del valor, si las hubiera, y se ajusta 
para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento. 

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de 
las cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando el tipo de 
interés implicito en el arrendamiento o, sí dicha tasa no puede determinarse 
fácilmente, una tasa incremental defñnida por la Compañía, Generalmente, la 
Compañía utiiza su tasa deudora incremental como tasa de descuento, 

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoración del pasivo por 
arrendamiento comprenden pagos fos determinados en los acuerdos 
contractuales, 

El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado 
utlizando el método del interés efectivo Se revaloriza cuando se produce un 
cambio en las cuotas de arrendamiento futuras como consecuencia de un cambio 
en un Índice o tipo de interés, si se produce un cambio en la estimación de la 
Compañia, del importe que se espera pagar en vitud de a garantia de valor 
residual, o si la Compañía cambia su valoración de si va a ejercer una opción de 
compra, prórroga o terminación, 

    

¡Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza 
el correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, o 

se registra en el resultado del ejercicio si el importe en libros del activo por 
derecho de uso se ha reducido a cero, 

Para arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos y los 
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compañia no reconoce activos y 
pasivos por derecnos de uso. La Compañía reconoce los pagos de arrendamiento 
asociados a éstos, como un gasto sobre una base Ineal_a lo largo del plazo de 
arrendamiento, 

    

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y Iibutarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se 
originan en disposiciones laborales y tibutanas vigentes. Se tegistran contra 
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se 

on como comentes. pues se Iuidan en menos de doce meses. 
        



===> 

  

DIMUJERES S.A. D'MUJERSA MD Maujeress 
O. RESUM CONTABILIDAD , 

(Continuación) 

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación laboral vigente, 

La participación de los trabajadores en las uilicades es calculada en 
unción del 15% de la utlldad contable anual antes del impuesto a la renta. según 
lo establecido por la legisiación ecuatoriana vigente. Este benefcio se reconoce 
en los resultados del periodo en que corresponden, 

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones 
por jublación patronal y bonificación por desahucio, que se contabliza según 
estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en 

base al método do la unidad de cródic proyectada. Los coatos laborales 3e 
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés 
financiero generado por la obligación de beneficios definido. 

Las ganancias y pérdidas actuarales procedentes de incrementos o 
disminuciones en el valor presente de la obligación por beneficios definidos 
debidas a cambios en las suposiciones actuarales y ajustes por experencia y 
tras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados 
integrales y se acumulan en el patimonio 

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos 
disminuyen o eliminan la obligación por beneficios definidos, y la ganancia o. 
Pérdida resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan, 

Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibi el pago a cambo de la 
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de 
la emisión de a factura, se reconoce como un acivo del contrato 

  

La obligación de transferir bienes y semvicios a un cliente del que ya se ha 
recibido un pago. se reconoce como un pasivo del contrato, 

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisión cuando () tiene una 
bigación presente [legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, (1) es 
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar tal obligación, y (1) puede hacerse una estimación 
fable del valor de la obligación. El valor reconocido como provisión a la fecha de 
los estados financieros, es la mejor estimación de la Administración del 

desembolso necesario para cancelar la obligación presente 
Distribución de dividendos: La distribución del dividendo se deduca del 

patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el período 
que se deciaran, No existe ninguna restricción para la distribución de dividendos. 

my . 
» Contente; 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la taca 

de impuesto aplicabie a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en elimpuesto por pagar 

SY exigible 

  
        

  

   

  

      



    

   

    

    

    

    

    

   

  

     

    

    

  

      

   

      

     

   
    

  
  

     
(Continuación) 

Las sociedades consttuidas en el Ecuador, las sucursales de 
sociedades extranjeras domictadas en el país y los estaniecmientos 
pormanentes de sociedades extranjeras no domiciladas, que 
obtengan ingresos gravables, están sujetas a la tarfa impostiva del 
25% sobre su base Imponible, Sin embargo, para las sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales, la taria de impuesto ala renta aplicable será del 22%. 
La tarta impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando: 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, consttuyentes, 
beneficianos o smiares, sobre cuya composición societana dicha 
sociedad haya incumplido su deber de informar. o. 

b), Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de captal, exista un ttujar residente, establecido o 
“amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base 
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de 
accionistas, socios, participes, consilluyentes, benefciaños o 
similares, por quienes se haya incurrido en cualquier 
referidas sea igual o superor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad, 

  

Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales 

aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
áicha pariopación 

Dierido: 
El impuesto a la renta diferido se provsicna en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre 
los bases fiscales de activos y pasivos y sus fespectos valores 
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido 

se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
Techa del estado de situación fmanciera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el 

impuesto ala renta pasivo se pague. 
Los activos por impuesto a la renta diferido sólo se reconocen en la 
medida que sea probable que se produzcan beneficos tributarios 
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los 
saldos de activos y pasivos por impuesto a ía renta díerido se 
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar 
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(Continuación) 
de activida de combates con cleMea Se miden porel valor tazonablo de la 

contraprestación recibida O por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, 
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compañía pueda otorgar 

Los Ingresos provenientes de la venta de productos, neto de impuesto a 
las ventas y descuentos. Se reconocen cuando se cumple la obligación de 
desempeño en el momento de la transferencia de control de los bienes, es dect. 
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta. 

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el 
producto, Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del 
producto, por lo tanto, no existe un efecto de contraprestación variable que se 
enga que reconocer 

La Compañía no reconoce el efecto de las garantías, puesto que el 
promedio histórico de devoluciones no es significativo. 

; Los costos y gastos son reconocidos con base a lo 
¡causado o cuando son incumidos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando 
el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros, 

Gastos financieros: Se originan en préstamos para captal de trabajo, Los 
gastos por intereses se contablizan como gastos en el peñodo en que se 
incurren. 

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes están vigentes por primera 
vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019 

+ Una nueva Norma: NIF 16 “Arrendamientos”: Establece los principios 
para el reconocimiento, medición, presentación e información a revelar 
delos arrendamientos. 

» Modificaciones a la NIF 9: Aclara que activos financieros concretos con 
características de cancelación anticipada que pueden dar lugar a una 
compensación negativa razonable por la terminación anticipada del 

contrato, son elegibles para medirse al costo amorizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor 
tazorable con cambios en resultados, 

+ Modificaciones a la NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos”. Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas 
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la 
participación) deberán ser contabilizadas usando la NIF 9 antes de 
contabizor las pórdidas o pérdidas por detenoro de valor, 

+ Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados" - Modificación. 
reducción o liquidación del plan 

+ CINIIF 23 "La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias”: Específica cómo refejar los efectos de la incertidumbre en 

la contabilización de impuesto a las ganancias cuando no está claro 
cómo aplicar las leyes fiscales a una transacción o circunstancia 
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(Continuación) 

MIE 18 -El análisis efectuado por la Administración de la Compañía 
determinó que la adopción de la NIF 18 tuvo un efecto en los estados financieros 
de la Compañía, Se reconoció el activo por derecho de uso y el pasivo por 
arrendamiento de espacios para bodega por US$91.672 
    

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Compañía 

  

de 2018. A coninuación, se enumeran las normas intemaconales de inlormación 
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la 
echa de emisión de los estados financieros de la Compañía: 

   
imerpratación o 

do 

  

    

  

Defirición de matara o con emportanc 
[FJ Ta propuaata a Consejo es agarar a facha de gencia al de anio de 2022 UR 0 

Consta durante 012010   
La Administración de la Compañía prevé que la adopción de estas nuevas 

normas e interpretaciones, así como de las modificaciones a las normas 
existentes, no tendrá un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 

los estados financieros y sus revelaciones, al considerarias que. en su gran 
mayoría, no le son aplicables a sus operaciones. 

D. ES OS CON E 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración 
reglice estimaciones que afectan las cifras reporiadas de actos, pasivos, 
ingresos y y la exposición de eventos signficativos en ias notas a los 
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y 
están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la 
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 
eieunstancias. Los resultados actuales podrian der de dichas estimaciones 

  

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
ye istración ha utlizado en el proceso de aplicación de los crtenos contables: 
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuación) 
Datorioro_de instrumentos financieros; A la fecha de cierre de cada 

período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los 
AcIlvos Y pasivos para determinar si exste algún indicio de que estos hubieran 
sufrido una pérdda por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realza 

una estimación del valor recuperable de dicho activo, Si se trata de activos 
identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperablidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 
o pasivo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en 

periodos amtoñores son reveridas cuando se produca un cambio en las 
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de 
o haberse reconocido la pérdida por detenoro. 

   

   

            

     

  

   

    

     

  

    

    

  

    

    

            

    

   

Provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio: El 
valor presente de las provisiones para obigaciones por beneficios definidos a 
trabajadores depende de vanos factores que son determinados en función de un 
cálculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 

descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios. 

El actuaño contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuara 
utliza la tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotación al final de cada 

año, La tasa de descuento utlizada es el rendimiento de los honos corporativas. 
ecuatorianos de alta calidad 

te ; La determinación 
del pasivo por arrendamiento requiere que los pagos del arrendamiento se 

¡escuenten Usando la tasa de interés implicta en el arrendamiento. En caso de no 
ser fácimente determinable, se permte ullizar la tasa incremental de 
endeudamiento. 

  

el Banco Central del Ecuador, refeja la tasa fja que tendría que pagar para 
blener un préstamo por un valor similar al actvo por derecho de uso, en la 
misma moneda, por un término de 5 años. 

; La estimación de Tas vidas. 
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la parte 
perinente en la Nota C. 

  

A continuación, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que 
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía está expuesta a la 
fecha de los estados financieros adjuntos: 

fuesao de credito: El nesgo de crearo es el nesgo de pérsica financiera 
que enfrenta la Compaña en un instrumento financiero si la contraparte no 
E cn ss casonas comacalos, y a ora pepameme 8 
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¡cuentas por cobrar y el efectvo en bancos, A la fecha de los estados financieros. 
no exsten cuentas por cobrar que pudieran incrementar el nesgo de pérdidas, 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS; (Continuación) 

La Administración cuenta con políicas y procodimiontos diseñados para 
mitigar el nesgo de crédito. La Gerencia General y la Gerencia Comercial son los 
principales responsables de la implementación de estas políticas y 
procedimientos. 

Ala fecha de los estados financieros, aproximadamente el 64% (60% en el 
2018) de la cartera esta por vencer y el 19% (20% en el 2018) tene entre 1 y 30 
días vencida. De igual manera, el efectivo en bancos se mantiene en entidades. 
fnancieras cuya calificación otorgada por un tercero independiente es de "AAA" 

Riesgo de liquidez: Es el niesgo de que la Compañía tenga dificultad para 
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros 

  

La Compañía monitorea el riesgo de un déñcit de liquidez utiizando un 
fujo de caja proyectado a cono y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el 
equilibrio entre la continuidad y la fxiblidad del financiamiento a través del uso 
de préstamos, El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente 
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podría ser 
refnanciada, sl eto fuera necesario 

  

A la fecha de los estados financieros, la principal exposición al niesgo de 
liquidez está relacionada con las obligaciones financieras. Estos préstamos tienen 
vencimiento a largo plazo y tasas de interés definidas. 

El riesgo de que el valor razonable o los fujos de 
etecivo futuros d8 un instrumento Imanciero puedan fuctuar como consecuencia 
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres 
tipos de nesgo; riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos. 
de precio 

Ala fecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 
mercado está relacionada con las obligaciones financieras que devengan 
intereses (riesgo de tasa de interés). 

F. GESTIÓN DE CAPITAL: 

El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar 
una callicacón de crédito sólida e indices de capital saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los accionistas. 

La Compañia montorea su captal sobre ía base del rato de 
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital 
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a. 
compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital 
total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda neta, Los ratios de 

Do ai los siguientes: 

  

    
    

       
    

 



   
   
     

    

   
     

  

   

  

     

   

       

  

   
   
   

    

      

    

    

        

  

       
  

DIMUJERES S.A. D'MUJERSA XD Mujeressa 

F.. GESTIÓN DE CAPITAL; (Continuación) 

  

Proveedores 2,915 585 
Compañías relacionacas 169.422 
Obligaciones con terceros. 167.624 
Obligaciones financiera: 3208258 

Toral deuda 861,396 

(-)Efeciwo y equivalentes de efectivo 479,280 
Deuda neta ECO 

Tota! patrimonio neto 5 814.578.     Capra! to! Saa 1d Ratio de apalancamiento 49,45% 
G. CLASIFICAC E k 

A continuación, se presentan las categorías de los instrumentos financieros. 
2 so, 

No eee —_comimao Corinto comite 
  

  

Actos Fnancieros medidos a conto morado: 
Eco y evite eco nao ar ura y documentos por cobrar cartes, asta sa 
lara ydecumartos por abras roarados 1200948 sere 
ra carta pa ob orlando ez Mera menos po cata 9120 2000 

ota seo Mnancioos HIDE 00 TARMA ao 
Pastos nanciaros medidos al costo 
morado: "Bslacónas on trern 
tiros on isucinestnaciras 

Cuesta y documentos or pag proper Estas dcamarson ol pag latas 
Total pasos financieros 

  

La Administración considera que los valores en libros de los actvos y pasivos 
financieros medidos al costo amorizado se aproximan a su valor razonable, 

  

Caja 5650 5450 
Bancos locales mM 468,230 454,527 

473,880 459.977 
(1) Corresponde a los saldos concillados que se mantienen en las siguientes 

cuentas corrientes: 
AL31 do diciembre de 

    + Bancos 201 
anco de la Producción S.A. 

Produbanco 220.135 
¡Banco Pichincha C.A. 243,673 
Banco Bolivariano C.A. 1.634       

 



   

   
   
     

    

   

      

    

    
    

   
   
     

    

  

    
    

   

    

      

     

  

   

   

D'MUJERES S.A. D'MUJERSA 

Banco Intemacional S.A 

    

La 

Clientes, mM 
(-) Deterioro acumulado de cuentas por 

cobrar a 212075 

  

191827. 

(1) Los vencimientos se detallan a continuación: 
AL31 de diciembre de 

  

Coniente 1,978,559 
Det 230 días 652915 

De 31 260 días 292727 
De 61 a 90 días 95.968 
Más de 90 días. 270,768 

3.290.937 
(+) Notas de crédito 52819 

  

3,239,124 

(2) El movimiento es como sigue. 

  

Saldo nic 
Incremento. o 

   (o Bajas dem 
Saido final 212,075, 

(8) El incremento en el deterioro acumulado de cuentas por cobrar se reconoció 
en resultados en la cuenta gastos operacionales, 

    

  

J. INVENTARIOS: 
de diciembre de 

= 2018. 
Mercadería m 2818192 23,169.482 
Suministros para empaques 12.089 
Mercadería en tránsito 797,868 872 

3,528,147. 3,170,154 

(1) Incluye principalmente US$183.432 (US$470,547 en el 2018) de la linea 
Kativa: US$129,336 (US$255,814 en el 2018) de la línea BMT Keratina; 
US$146,880 (US$227,588 en el 2018) de la línea Sao; US$247,498 
(US$274,265 en el 2018) de la línea Lisap; US$129.486 (US$219,291 en el 
2018) de la linea Rolda, y. US$260.520 (US$280.8%4 en el 2018) de la linea 
Duo. 

Existe prenda comercial sobre los inventarios de la Compañia por US$2,547.142 ENS dzoto, pun peeruts ls izado Mantas de ac En mr 
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D'MUJERES S.A. D'MUJERSA XDM ujeressa 

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 
AL31 de diciembre de — 

  

io O 
Seguros 447 21.473 
Anticipos a proveedores m 354,527 340,886 
Anticipos de publicidad, viáticos y otros 5,904 1,572 

  

385.878 379,831 

(1) Corresponde al siguiente detalle: 

AL31 de diciembre de 
O HON     

Proveedores del extenor: 
Starbrands S.A.C. 120.902 

Dober 9,582 
Laborator Cosmetici S.P.A. LISAP. 24,466 34,120 
Plus Cosmética SA. 184,238 
Distribuidora Cuscatlan 25,125 38,284 

Otros 9,632 46,032 
Proveedores locales 97.986    

L.. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 
usos e 

Esicios Inslociones yemores — Velicuos  compitación Tol 

  

    

a ao 20900 ORAR aos ee 
Fes 347 ee e en eo EXE 

ao Poo AA O sz 
Raco 0 só 20 2 1930 zado 
Ei Sr 87. 
E O 

  

  

    

a aro aos a e as ao 
Aacane ao ES am. ema 

(JBmes em 102440, 904. 
e iaa 2 RE soso 2970 ocios Re su 5 0 

anos —— — — Hato 
Suizos 3775030 al AS 
Suso 
Pido AROSA oa A MEE ed A Y A A 

CUAD EME RVD Odo er ls PEO 
ic bs on 
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DIMUJERES S.A. D'MUJERSA D'Mujeressa 
MAZO A 

L.. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO; (Continuación) 
(1) Corresponde a la acquisición de inmueble consistente en la oficina signada 

con número 4-02, estacionamientos número 81 y 82 y bodega número 97, 
construidos bajo el régimen de propiedad horizontal del edificio “ABC”, situado. 
en la avenida Atanualpa número OE 1-188, perteneciente a la parroquia 
Benalcázar, del Distrito Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha, 

(2) Incluye principalmente ta adquisición de un vehiculo marca Audi modelo Jeep 
08 a un costo de US$129,464. 

(3) Corresponde a la venta de dos vehiculos marca Audi modelos Jeep Q7 y Q8. 

M. PROPIEDADES DE INVERSIÓN: 

        

    

  

   
renos _ Edificio 
972453 

  

1843747 

  

(o Vers, 
Sado a131-12208 
Saldo 0 31-122019 

Depreciación 
acumulada Seo a0t0r2018 308124 
Agnes 1gaz 

(o Ventas 31500 _ 37500 
Sado 131122008 aero 36 
Adisones oa 
Saldo 31-12-2019 eses 
Salgo 2101012018 
Dado 0112201 
Sao 31-12-2019 

oras 1456    

Las propiedades de inversión comprenden terreno ubicado en Av. 9 de Octubre 
por USS56,263; terreno y edificio ubicado en Cudadela Kennedy por US$750,000 
y US$300,000, respectivamente; locales comerciales ubicados en Edificio Gran 
Pasaje (Av 9 de Octubre y Baquerizo Moreno) por USS1,043,747, terreno 
departamento y parqueos ubicados en Edificio Spazio (Puerto Santa Ana) por 
US$318:200, y. edíício denominado “Plaza Coronel" ubicado en la Av. del 
Perodista (ciudadela Kennedy) por US$1.081.436 

Los locales comerciales ubicados en Edifcio Gran Pasaje y el edificio "Plaza 
Coronel se encuentran garantizando las obligaciones con instituciones financieras 
que se detallan más adelante, con Banco de la Producción S.A, Produbanco y 
Banco Internacional S.A 

El valor razonable de las principales propiedades de inversión (locales 
comerciales ubicados en Edificio Gran Pasaje y edificio “Plaza Coronel") asciende. 
a US$3,520,810 (US$3,544.456 en el 2018), 
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DMUJERES SAD MUJERSA MD Mujeres 

N. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
A continuación, el detal: 

de diciembre 

  

     

E 
Tarjetas de crédito 17,122 26,826 Pesanos (1 —20611o posos, 3200250 —— 2eses0 
(+) Porción corriente 2:436,193. 1.572.640 —raoos ——12nse0o 
m Epeclosevorecncióa Sl maneer_ 

Pr acen 
o a E 
E o sos 

eo ies o en o o 
Sm on ss E 
o me 

  

zi a Tec rara E demos taa o a 
EanororoRcA DAA MEGAN 
AA O 

    

rc o Teams 
a 

(2), Los vencimientos al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes. 

200 2021 2 Total 
Banco dela Producción . 
SA Prosubanco. s00099 — b1B7As B870S 1241807 
Banco Irtamaciona! SA. TO83TO 100245, ea 
Banco Pleicha CA. ae 23 

2200:983. —FE38E —BITES (5) E 08110 
Los vencimientos al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes: 

  
  

  

      

E E arco dea Pron SA Proibanco AO dteses ORTA 21498 0008 Banco nenacoras E 216751 1607 861 502000 Danes Pina ca 159900 180000 
Yo AAI0Z HIDE TEIDE TES q) IRON 

Lies eya Ann Co 0 cel PD



  

   

   
    
    

   

    

    
     

    

    

      

   

  

    

   

    

D'MUJERES S.A. D'MUJERSA 

Proveedores locales 
Proveedores del extenor 
Intereses 

P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Con el Insttuto Ecuatoriano de 
¡Seguridad Social 
Impuesto a la renta por pagar del 
ejercicio (Ver Nota X) 
Sueldos y beneficios sociales e 
Otras obligaciones. 
Participación de los trabajadores en las 
utilidades (Ver Nota X) 

(1) Corresponde al siguiente detale: 

Impuesto al Valor Agregado 
Retenciones enla fuente de. 
Impuesto ala renta 
Impuesto a la Salida de Divisas 
Retenciones del Impuesto a: Valor 
Agregado. 

(2) Corresponde al siguiente detalle: 

¡Sueldos y salanos 
Décimo tercer sueldo. 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones. 
Váátcos. 
Liquidación 

A 
e PUSE 

   

  
    

  

Ll a en Co ps e JA 0 033231094 

  

    

— === 
xDM ujeress. 

(3) Estas obigaciones están garantizadas con bienes inmuebles e inventarios de 
la Compañía 

  

1,659,665 

  

1068,059. 

Con la administración irbutaria UA 

  

      
        

    

AL31 de diciembre de 
2018 

402.777 
543,234 

    

Corresponde a adquisición de bienes y servicos, especialmente de articulos de 
belleza, cosmeiqueña y perfumeria, en el gir oránano del negocio. 

AL31 de diciembre de 
2011 

249524 

53.489 

251.770 
112.412 

5,510 

162,053. 
824.858 

  

4578 
8624 

48.852 
35.454 
1291 

12717 
3,095 

Ti2412 

    

   

 



   

  

   

  

    

    
   

     

     

     
     

  

   

    
   

Q. OBLIGACIONES CON TERCEROS: 

Miguel Vásconez Reinoso. 
Vicente Coronel Avecilas 

(1) Corresponde a présta 
vencimiento definida y la tasa de 
7.00% 

R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 

A131 de diciembre de 
3 E 

    

201 2018 
Jubilación patronal m 218735 203736 
Bonificación por desahucio. 1] 118,942 113,364 

337,877. 317.100. 

(1) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 

AL31 de diciembre de. 

  

20908 
¡Saldo Inicial 209,736 
Costo laboral por servicios actuales. (3) 42.356 
(-) Electo de reducciones y 
liquidaciones anticipadas 558 53018 
(+) Reversiones 1) 26,799. 

Saldo nal 218,735 203.736 

(2) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 

A131 de diciembre de. 
2019. 2011 

Saldo inicial 113364 110.589 
Costo laboral por servicios actuales (3) 22444 20,108 
Variaciones no ajustadas en años 

anteriores 10.027 
(+) Efecto de reducciones y 

12397 37.397 
a) 4,469   

  

2 113,364 

(3) El efecto de los incrementos se presenta en resultados, en la cuenta gastos 
operacionales. 

PRE 

    
       

Ingresos. 

   
A a       
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DIMUJERES S.A. D'MUJERSA MD Mujeres: 
R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuación) 

      

Hipótesis actuariales: 
AL31 de diciombre de 

Tasa de descuento 575% 
Tasa de incremento salarial 3.00%, 3.50%, 
Tasa de rotación (promedio) 19.87% 26.92% 

TMIESS TMIESS 
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002 

S. PATRIMONIO: 
  

Capital socíal: Representan 10,000 acciones ordinarias y en circulación con un 
valor nominal de US$100 cada una. 
Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transfer el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta 
completar el 50% del capital susto y pagado. Esta reserva no puede ser 
«isibulda alos accionisas, excepto en caso de liquidación de la Compa 
puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 
Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
accionistas de ta Compañia y puede ser utlizado para la distribución de 
dividendos. 

T.. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

  

    

  

Años torminados al 
  

     31 —3MAZIZOS 
Tintes y tratamientos 8,392,235 7,135,839 
Gel y ceras 992.825 1.078.821 
Shampoo 219.079 1.091.272 

Maquillaje 1,748,858 1.540.414 
Máquinas 198,740 155,738 

Implementos 108.718 92.846 
Esmalles 83.590 49,144 
Cremas 296,548 701.462 

Otros. 

  

  
  

Tintes y tratamientos 
Gel y ceras y 
Shampoo 165,946 506.899 
Maquilaje 858211 759,251 
Máquinas 197.358 88,180 

Implementos 78.947 61041 
Esmaltes 37.012 35,373 
Cremas 280.892 534,501 

Otros. 167.123 324,314 
Y 8,179,569 5.072.063 

  

   



  

    

   
   

          

        
   

            

     

    

    

     

   

        

     

    

   

        
      

  

DeMUJERES S.A, D'MUJERSA 
V. GASTOS OPERACIONALES: 

Fiñ2no1 
Remuneraciones y beneficios sociales 2612915 
Publicidad y promoción 505.500 
Recursos humanos 341585 

Depreciación y amonización 307,425 
¡Gastos logísticos 249.034 

Víáticos y movilóad 181286 
Honorarios y seracios prestados. 70240 

Provisore 187,878 
Gastos legala» impuestos. seso 
Semcios basicos 75474 
Gastos de alquilar 61098 
Serveis y les varas. 80930 
¡Gastos de mantenimiento 52310 
Seguros 3245 
Activos menores 10,449 
Ohtos gastos dwersos    

MW. OTROS INGRESOS Y EGRESOS. NETO: 
AOS terminados al 

FAO AVI 
Arrendamiento de inmuebles 363275 354325 
Ltlidas en venta de activos 11383 7256 
Soricios admvnisratos. 28302 24.978 

Concesión 23,800 
tros Ingresos 56358 rus 
tios egresos 13,028) ¡gs 

lero 
X. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IWPUESTO ALA RENTA; 
La base del cáiulo para determinar la partcipacón de los tratajadores en las 
úbicades de la Corcafía y la base imgonise del impuesto a la rena de la 
Compañía. ue el guiente: 

    

  

20 
Uttisad del ejericio 592100 
Menos: Participación de los trabajadores 
án ls utidaces EXA 
útiidas gravable, 504 985 
Monos. Ritas exentas —— Oia NO 
Más: Gastos no decuces. 

Diferencias permanentes wm 
Dterenciastemporarias, neto (2 

Base imponible para impuesto aa cena 
Impuesto ala reta causado 
Tarta api     

AAA Ele ADOOS 0 Janer is 5013580 
O, Aa 0 A 13 ae los ers Co un sec 304 3190937391954   

 



   

      

   

    

    

   
   

    

    

     

    

   

   

    

    

   

    
      

(1) Incluye principalmente US$79.750 (US$79,780 en el 2018) por el deterioro 
de la inversión reafízada en el proyecto inmobilario Manglaro Laguna Beach 

y US$40,100 por bonos no aportados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 

(2). Corresponde al efecto neto de las provisiones y reversiones por Jubilación 
patronal y bonificación por desahucio, 

Y. PARTES RELACIONADAS: 
Las transacciones con relacionadas, todas locales, fueron realizadas en 
condiciones similares con terceros e incluyen los siguientes saldos: 

Suert y gocen por cobrar correntes SA y ama 
e oa 

e — sosa 1 a ms Core Act) 1973. 2 
Mn E en Co! Acera dr 

3 57 
A continuación, un detalle e las transacciones con relacionadas, todas locales: 

  

———— Mos tomador el Naturaleza de 
— la rlación- _Tranección mao. To 
Susadaece Comer sr 157 recon Paros e zu 

Sun de 
aa Pr 20. rn pS 

Presos nm 22. 
Accra Prenos pst coran de 

da Pros sos 
m sie a 

Cute de 
canta Cera 100320 1900207. Saa, EE 

(1) Estos préstamos no generan intereses, pero se liquidan en el periodo 
comente, . 

  

Los miembros d8 la aita gerencia y demás personas que asumen la gestón ae la 
Compañía, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en 
transacciones no habituales y/o relevantes, A continuación el detalle sueldos, 

comisiones y bonos de personal ciave de la Compañía: 

y 
e an Fa Cro ps a 1 SEAS   
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DIMUJERES S.A. D'MUJERSA AD Mujeres sa 
Z. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO SIGNIFICATIVOS: 

+ Contrato donde la Compañía figura como arrendataria: 

Arrendador Compañía de Intercambio y Crácito S-A INTERAGRICOLA 
Activo Bn inmuevie (bodega), de 1,100 metros cuadrados. Ubicado en 
subyacente — * Av Domingo Comin intersección con la calls Pecro J. Boloña. 
Plazo 18 meses (a parir do 1 de diciembre de 2018) 

Canon US$3,080 desde to de2019 

garantia 9 usss280 

« Contratos donde la Compañía figura como arrendadora: 

Arrensataro —— Sociesad de Turismo Socetur SA 

cio Planta baja sara del mezanine y sutsuen cel inmueba "Edf 
Suoyacente Gran Pasaje" bocado en Av 9 de ocutney Cris 
Piazo 7 años ía pare 1 do dciombre de 2018) 

Canon US$10.85 mensual 
Depósto 00 
garantia Uss23.00 
Arrencataro —— Habitusnvestigación SA. 

Aciwo Oficinas N' 111-116 del edíicia “Plaza Coroner' ubicado en Av del 
sunyacente —— Perodsta (cucadela Kennedy) 

Plazo + 18ño (apartir de 1 do Junio de 2019.3:31 de mayo de 2020), 
Canon US$4 36544 
Depósito en ysgeos 

Arrencataro —— Farmacias Comisaritos de Medicinas S.A. FARCOMED. 

Aciwo Locel comercal N*7 en edificio "Plaza Coronel" unicado an Ay. del 
sunyacente —— Perodista (cudacela Kennedy) 

Plazo 10 años (a partr de 1 de noviembre de 2017 a 20 de septiembre 
de 2027) 

Canon US$5.350 00 mensuales 
Depósto en y Us$7.035 

UNA Elo 00000 Janer Malos. Po 5 13890 
de A enn Cao Jr 0 ica 34 Sl 29301654 

 



A 
AD Mujeressa D'MUJERES S.A. D'MUJERSA 

Z. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO SIGNIFICATIVOS; (Continuación) 
Arendstato — DucateSA 

Acto Local comercia N'9 en satico “Plaza Coronel ubredo en Av dol 
Sioyacento —' Parodi (cusadela Kemecy) 
Plazo Sigo lara 15 roventa doZ0W 14 senor da 

> 
Canon USS244196 mensunios 

Depósito on 
garantía 

US$4 561 

AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: 
El 91 de diciembre de 2018, entró en vigor la Ley Orgánica de Simplficación y 
Progresividad Tnbutana, mediante su publicación en Registro Ohcial No. 111. Las 
principales reformas, que estarán vigentes a partir del ejercicio económico 2020, 
son las siguientes, 

<dAqUA: Cale 05 de Jai oras Pi 6 
o vpo Can e aro 304 3 29) 65  



   
   

   
    

  

     

   
    

   

    

    

    

    

   

    

    

       

    

DIMUJERES S.A. D'MUJERSA 

AA. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación) 

> 5 poca e 00 
dios de on patos de 

  

   
  

  

las Sociedades que realicen actividades económicas y que hayan 
ingresos brutos superiores a USD!,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, 

pagarán una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020. 2021 
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningún caso esta contribución seré supenor al 
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018. 

BB.PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 

US$3 milones, deben presentar 
as internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 

compañia relacionada, 

        

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con pares 
relacionadas locales y/o domiciiadas en el extenor, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$1S millones deben presentar 
asiconalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contibuyentes que realcen 
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el extenor, la 
presentación de la información conducente a determinar sí en dichas operaciones. 
se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con a Ley. 
Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que: 

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 
"No realicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 

+» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no renovables. 
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DMUJERES 5.A. D'MUJERSA MD Mujeres sa 
CC. LITIGIOS LEGALES: 

Al 31 de diciembre de 2019 la Compañia presenta el siguiente Iigio: 

Juicio Inicialmente tratado en ¡a Unidad Judicial del Trabajo del Guayas, el cual se 
encuentra con Recurso de Apelación en la Saia de lo Laboral de la Corte Supenor 
de Justcia de Guayaquil, el mismo que fue presentado por el señor HOLGUÍN 
HARO SANTIAGO ARMANDO por una cuantía de US$8,000. Las Instancias han 

sido favorables para la Compañía. 

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la República decretó estado de 
emergencia sanitaria nacional por la pandemía identificada “COVID-19", y 
posteriormente, el día 18 del mismo mes y año, se decretó el estado de excepción 
por calamidad púbica en todo el terttorio ecuatoriano. Esta situación ha 
generado, en mayor o menor meca, la suspensión de toda acividad económica. 
No es posble predecir de manera cierta el impacto, de exist alguno, sobre los. 
estados financieros de la Compañia en el ejercicio económico 2020, no obstante, 
sa pre dictados e a recuperación de canera y una daninución gaicava 
en los ingresos. 

Excepto por lo indicado en el párrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o. 
circunstancias que, en opinión de la Administración de la Compañía, puedan 
fectar la presentación de los estados financieros o que requieran ser revelados. 
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