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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
D'MUJERES S.A.
Guayagquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de D'MUJERES S.A., los cuales
incluyen los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, los estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra suditoria, Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimienios de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también evalia
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinidn.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 « Fax (593-4) 2450886 « E-mail pkf@pkfecuador.com -www.pkfecuador.com.
PKF & Co. « Av, 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 + P.Q. Box 08-08-2045 » Guayaquil »Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 » Fax (593-2) 2256814 » pkfuio@pkfecuador.com
PKF & Co. » Av. Replblica de El Salvador 836 y Portugal, Edif. Prisma Norte, piso 4, Of. 404 « Quito «Ecuador

PKF & Co. Cia. Lida. es una firma mismbro de la red de firmas legalmente indepandientes de PKF Intemational Limited gue no acepta ninguna responsabilidad par
Jas acciones o inacciones de parte da cualquier firma o firmas miembro, Las fimas miembra individuales no aceptan ninguna responsabilidad por las acciones o
inacciones de parte de cualguier otra firma o firmas miembro individuales.



— 3 3 =2

1
-

A S VNN R D S WO B S

1

2 [ ]

PKF

Accountants &
business advisers

Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
D'MUJERES 8.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera.

JLFEC - Sto(e

13 de marzo de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros No.015
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D” MUJERES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Activos por impuestos corrientes {Nota F)
Pagos anticipados (Nota G)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y Equipos (Nota H)
Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar (Nota [)

Anticipos de clientes {(Nota J)

Otras obligaciones corrientes (Nota K)

Porcién corriente de pasivos a largo plazo (Nota L)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con instituciones financieras (Nota L)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota M)
PATRIMONIO (Nota N)
Capital social
Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

{

Carlos Eepe'da
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
158,753 239,979
2,705,801 2,538,081
1,387,148 1,576,395
73,355 70,426
186,146 147,294
4.511,203 4,572,175
2,785,881 1,452,390

200

2,786,081 1,452,390
7,297,284 6,024,565
22,329 46,005
2,299,394 1,803,326
29,292 59,264
837,623 684,505
192,819 472,671
3,381,457 3,065,771
412,612 601,650
275,079 234,896
800 800
34,532 34,532
7,005 7,005
3,185,799 2,079,911
3,228,136 2,122,248
7,297,284 6,024,565

Marc'os\CéTébajo

Contador Genera
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D" MUJERES S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas brutas
Descuentos y devoluciones en ventas

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
OTROS INGRESOS

GASTOS:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Depreciaciones
Gastos financieros
Otros gastos operativos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de ios trabajadores en las utilidades
(Nota O)
Impuesto a la Renta (Nota O)

UTILIDAD NETA

UTILIDAD NETA POR ACCION

9

Carlostepeda
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
8,790,032 8,363,306
(1,088,829) (1,271,027}
7,701,203 7,092,279
3,320,627 3,452,027
4,380,576 3,640,252
166,001 150,396
1,907,912 1,726,206
688,638 533,839
94,245 94,580
76,700 105,167
85,368 207,033
2,852,863 2,666,825
1,693,713 1,123,823
254 057 168,573
333,768 251,406
1,105,888 703,844
1,382 880
R ri :’M
Mardos (‘S;’ac"é’bajﬁ
Contador General
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D’ MUJERES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedares y empleados

Otros ingresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos
Otros activos no corrientes
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones financieras
Préstamos bancarios
Pago de bonificacién por desahucio

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO

Saldo de! efectivo y equivalentes ai efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

-

Carlos da
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
7,701,203 7,931,265
(6,308,802)  (7.857,293)
166,001 150,396
1,558,602 224,368
(1,448,446) (74,940)

(200)

(1,448 ,646) (74,940)
(189,038) (392,167)
295,234
(2,144) (2,160)
(191,182) (99,093)
(81,226) 50,335
239,979 189,644
158,753 239,979

e

o

R A A z

Mardos,_é,atabaj{
Contador General
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D" MUJERES S.A.

~ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 1,105,888 703,844
Ajustes por:
Pepreciacion 94,246 84,679
Salario digno (1,199)
Ajustes y bajas de propiedad y equipo 20,707
Provisién para cuentas incobrables 20,329 22,329
Provisién para jubilacién patronal 28,862 91,946
Provisién para bonificacién por desahucio 13,485 24,684
1,283,497 936,183
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: :
Cuentas por cobrar (188,049) (861,315)
Inventarios 189,247 (167,117)
Activos por impuestos corrientes (2,929)
Gastos pagados por anticipado (38,852) 138,403
Obhligaciones bancarias (23,676) 5,416
Cuentas por pagar (1,774,032) 172,798
Anticipos de clientes 2,240,130
Oftras obligaciones corrientes {491,686)
Porcién corriente del pasivo a largo plazo 364,952
275,105 {711,815)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 1,558,602 224,368
,/:‘/ “ (O
« LA
Carlosﬁ?ﬁeda Marcos Carabajo
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros
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D° MUJERES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDélares)

A. P MUJERES S.A.:

Fue constituida el 15 de diciembre de 2003 en la ciudad de Guayaquil e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de diciembre del mismo afio. Su actividad
principal es la importacion, exportacion, distribucion, compra, venta, elaboracion,
comercializacion y fabricacién al por mayor y menor de articulos de belleza,
cosmetiqueria, perfumeria, peluqueria, bisuteria e higiene en todas sus formas a
través de un centro de distribucién nacional en Guayaquil, desde donde se
manejan todas las operaciones administrativas y de logistica.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las préacticas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracién de cumplimiento: La Compafifa mantiene sus registros
contables en USDélares, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB), que también han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

Base de preparacién y presentacidén: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histdrico: los activos se registran por el
importe de! efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo_vy equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento entre 1 y 90
dias desde la fecha de adquisicién.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones que
cotizan en Bolsa u ofras, y otros instrumentos financieros derivados. La
clasificacion de los activos financieros se determina al momento de la transaccién
o reconocimiento inicial.




D’ MUJERES S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Cuentas por_cobrar: Incluyen principaimente las cuentas por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
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cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Deterioro de_cuentas incobrables: La Compafiia establece una provision
para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enfre en quiebra o reorganizacién financiera y la

falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha detericrado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

La provision para cuentas incobrables: Se incrementa por las provisiones
que hace la Administracién en base a estimaciones de las cuentas que se
consideran de dudosa recuperacion y se disminuyen por los castigos; los cargos
por la provisién se registran contra resultados.

Los inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion que no es mayor
al valor de mercado. Los costos se determinan por el método promedio.

Propiedades v equipos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada
de los activos relacionados.

La vida Gtil estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion y software 3
Vehiculos 5

Impuesto a la renta: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.




