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1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de D'MUJERES S. S mgﬁﬁé
incluyen el balance general por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, el
estado de resultados, inversién de los accionistas y flujo de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables méas significativas y
otra informacién explicativa (Expresados en USDé6lares).

[

A los Accionistas
D'MUJERES S.A.
Guayaquil, Ecuador

[AR '!\!'\f(‘

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
éstos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento
del control interno gue permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacién de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucidén de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracidn de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, o que le
permite disefar procedimientos de auditoria que sean apropiadoes a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compariia. Una auditoria también evalGa las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Base para opinidn calificada:

4. A la fecha de emisién de este informe no hemos recibido respuesta a la solicitud de
confirmaciéon enviada a los abogados de la Compaiiia, lo que no nos permitié
determinar el efecto que los posibles litigios legales, de haber alguno, tuviese sobre los
estados financieros.

Opinién calificada:

5. En nuestra opinion, excepto por io mencionado en “Base para opinién calificada”, los
estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de D"MUJERES S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, su desempefic financiero y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.

Otros asuntos:

6. La Compaiiia en afios anteriores, no han side auditados sus estados financieros, sin
embargo se incluye el afio 2010 con fines comparativos.

FLFez,

24 de mayo del 2012 gar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafias No.015
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D" MUJERES S.A.
BALANCES GENERALES

{Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 86,033 131,782
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 1,637,273 1,247,673
Inventarios (Nota E) 1,493,327 918,787
Pagos anticipados (Nota F) 44 591 35,347
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 3,161,224 2,333,589
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 1,284,262 186,637
TOTAL DEL ACTIVO 4,445,486 2,620,226
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota H) 2,663 185,415
Cuentas vy documentos por pagar {Nota I) 1,934,623 1,398,895
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota J; 143,083
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 2,080,369 1,584,310
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 1,028,404 14,432
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 800 800
Aportes para futuros aumentos de capital 34,532 34,532
Reserva legal 7,005 7,005
Resultados acumulados 1,294,376 879,147
1,336,713 921,484
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 4,445 486 2,520,226
W)
Y "z"‘“"’?]‘lz' —
Carloy-Cepeda) Marcds-Carabajo
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros




D" MUJERES S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

Gk Copele
Gerente General

2011 2010

INGRESOS DE CPERACIONES:

Ventas brutas 5,697,351 4,333,713

Descuentos y devoluciones en ventas (787,901) (595,210)

Ventas netas 4,909,450 3,738,503

Ofros ingresos 11,989 16,799

Ventas netas 4,921,439 3,755,302
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas 2,336,964 1,844,827

Gastos de ventas 1,330,874 1,068,548

Gastos de administracion 359,048 306,167

Depreciaciones 69,330 59,509

Gastos financieros 38,579 5,151

Otros gastos operativos 208,689 61,708

4,343,484 3,345,910

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades e Impuesto ala

Renta 577,955 409,392

Participacién de los trabajadores en las utilidades

{Nota K) (86,693) (61,409)

Impuesto a la Renta (Nota K) (161,028) (101,318)
UTILIDAD A DISPOSI DE LOS ACCIONISTAS 330,234 246,665

=7

Mareos/Carabajo

Contador General

Vea notas a los estados financieros




D’ MUJERES S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Saldo al 1 de enero de 2010

Utilidad del ejercicio

Participacion a trabajadores 2010
Impuesto a la renta 2010

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Utilidad del ejercicio

Pago de impuesto a la renta

Pago de participacion a trabajadores
Impuesto a la renta 2011
Participacion a trabajadores 2011

Saldo al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en USDolares)

Capital Aportes para Reserva
Social futuras capitalizaciones legal

Resultados
Acumulados

800 34,532 7.005

469,755
246,665

61,409
101,318

800 34,532 7,005

879,147
330,234
{101,318)
(61,409)
86,694
161,028

800 34,532 7,005

1,294,376

/ ..

Carfos-Capeta Méreo€ Qaratiajo
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros



D MUJERES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afnos terminados al
31 de diciembre del

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofros ingresos

actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades maquinarias y equipos
Venta de activos fijos, neto

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones financieras
Préstamos hancarios
Pago de bonificacion por desahucio

Efectivo neto proveniente de (usado en) las
actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Ajuste de efectivo a inicio de afio

Saldo del efectivo al inicio del afto

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Carlss Cepega”

Gerente General

2011 2010
4,619,850 2,818,945
(4,256,478) (2,890,276)
11,989 16,799
375,361 (54,532)
(1,166,955) (126,220)
63,206
(1,166,955) (63,014)
{185,415)

932,043 185,415
(783) (658)
745,845 184,757
{45,749) 67,211
131,782 64,571
86,033 131,782

Marcas-Carabajo

Contador General

Vea notas a los estados financieros




D’ MUJERES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresadas en USDolares)

A. D MUJERES S.A.:

- Fue constituida el 15 de diciembre de 2003 en la ciudad de Guayaquil e inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de diciembre del mismo afio. Su actividad principal es la
importacion, exportacion, distribucién, compra, venta, elaboracion, comercializacion y
fabricacion al por mayor y menor de articulos de belleza, cosmetiqueria, perfumeria,
peluqueria, bisuterfa e higiene en todas sus formas a través de un centro de
distribucion nacional en Guayaquil, desde donde se manejan todas las operaciones de
logistica y administrativa.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDdlares y de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmenie aceptados en el Ecuador, que son los
mismos utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizada:

Activos financieros: Dentro del enfogue de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalenies, las cuentas por cobrar, inversiones que cotizan
en Bolsa u otras, y otros instrumentos financieros derivados. La clasificacién de los
activos financieros se determina al momento de la transaccién o reconocimiento inicial,

La provision para cuentas incobrables: Se incrementa por las provisiones que
hace la Administracion en base a estimaciones de las cuentas que se consideran de
dudosa recuperacion y se disminuyen por los castiges; los cargos por la provision se
registran contra resultados.

Los inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion que no es mayor al valor
de mercado. Los costos se determinan por el método Promedio.

Activos fijos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida Gtil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion y software 3

Vehiculos ' 5




D’ MUJERES S.A.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Los ingresos y gastos: Se originan en la venta de productos que comercializan
los diferentes agentes de venta. Se contabilizan por el método devengado: los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Provisién para desahucio vy jubilacién patronal: Se determina sobre ia base de un
estudio actuarial.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USD6lar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Caja 68 8,528
Bancos (1) ' 85,965 123,254
' 86,033 131,782

(1} Corresponde a valores mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales, estos
* saldos son de libre e inmediata disponibilidad. A continuacion detalle:

Institucion Bancaria Monto US$
Produbanco S.A. ‘ 48,088
Banco Pichincha C.A. 11,642
Banco Procredit S.A. 26,237

. 85,965

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Clientes (1) 1,401,162 991,248
Funcionarios y empleados 56,936 37,733
Companias relacionadas (Ver nota M) 79,082 58,939
Anticipos 26,639 79,769
Otras 6,644 101,063
Cheques en garantia 5,000 3,200

1,676,363 1,271,952
Provisidn de cuentas incobrables (2) (39,090) (24,279)

1,537,273 1,247,673

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes por venta de articulos de belleza.
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D” MUJERES S.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: {Continuacién)

A continuacién detalle de los principales clientes de Ia Compaiiia:

Cliente importe

Tiendas industriales asociadas (TIA) S.A. 207,742
Disniko S.A. 102,134
Manang S.A. : 63,832
Corporacién El Rosado S.A. 40,192
Distribuidora farmacéutica ecuatoriana Difare S.A. 39,371
Riverisa S.A. : 30,888
Saltos Valle Gloria Narcisa 28,874
Cohervi S.A. 25,075
Morocho lza Juan Carlos 24,680
Cobemarsa S.A. 22,452
Distribuidera Ordofiez Rubio S.A. : 20,287
Bolafios Villarreal Pablo Francisco 20,261
Ventascorp S.A. 19,968
Ordofiez Mendoza Jane Beatriz 17,436
Importaciones Selectas S.A. 13,585
Alvarez Castro Glenda Aracely 13,165
Econofarm S.A 12,995
Alban Guzman Jessica Cecilia 12,232
Mieles Chavez Ana Maria 12,042
Espinel Moreira Jhon Richard 11,567
Araujo campana Doris Rocio 10,376
Diaz Sanchez Carolina Xeomara NUfez 10,249
759,403

Otros clientes 641,759
1,401,162

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre dei 2010 24,279
Provisién 14,811
Saldo al 31 de diciembre del 2011 39,090

E. INVENTARIOS:

Representan adquisicicnes de diversos articulos de belleza principalmente enfocados
al cuidado del cabello para comercializar y distribuir a ios distintes clientes a los cuales
se llega por 3 canales de distribucién mayoristas distribuidores y gabinetes con
cobertura a nivel nacional, incluye también US$11,719 (Para el 2010 US$12,398) de
importaciones en {ransito.
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D" MUJERES S.A.

F. PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Impuestos y retenciones (1 38,714 34,449
Seguros 5,877 898
44,591 35,347

(1) Incluye principalmente US$33,577 por retenciones en la fuente realizadas por los
clientes correspondientes al ejercicio 2011.

G. ACTIVOS FJOS:

Saldo ai Saldo al

Costo: 31-dic-10 Adiciones Reclasif. 31-dic-11
Terrenos 56,253 56,253
Edificios (1) 1,100,000 (56,253) 1,043,747
instalaciones 40,770 10,600 51,370
Muebles y enseres 9,936 9,936
Equipos de computacion 128,602 7,976 136,578
Vehiculos 115,454 48,379 163,833
294,762 1,166,955 1,461,717
Depreciacion acumulada (108,125) {69,330) (177,455)
186,637 1,097,625 1,284,262

(1) Corresponde a compra de tres locales en el Edificio gran pasaje ubicado en 9 de
Octubre y Chile.

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Institucion Fecha de Tasa Saldo al
Financiera Emision Vencimiento % 3171212011 31/12/2010
Produbanco S.A. 271122010 21/M11/2011 9.76% 185,415
Consumo de tarjeta de
crédito Mastercard 2,663
2,663 185,415

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Proveedores (1) 465,052 194,081
Compadias relacionadas (Ver nota M) 095,494 100
Anticipos de clientes (2) 90,298 2,975
Accionistas (3) 1,156,628 1,090,810
Impuestos y retenciones en la fuente (4) 49,939 48,067
Obligaciones con empleados 33,301 25,516
Obligaciones con el IESS 18,300 13,830
Comisiones 19,011 23,516
Intereses 6,600

1,034,623 1,398,895
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D" MUJERES S.A.

i. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: {Continuacion)

(1) Para el 2011, incluye principalmente:

Proveedores del exterior Importe
Digicol Colombia 336,341
Laboratori Cosmetici Spa Lisap 32,785
369,126

(2) Para el 2011, incluye principalmente US$78,000 de anticipo generado por la venta
de Vehiculo Nissan Cadillac a Patricio Avila.

(3) Estos valores no tienen fecha de vencimiento y no generan interés.

A continuacidn detalle:

Nombre Importe
Sra. Dolores Ursula Coronel Garate 690,150
Ec. William Bravo Coronel 466,478
1,156,628

(4) Incluye principalmente US$31,950 de IVA por pagar y US$17,464 por retenciones
en la fuente.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Banco Procredit S.A. 1,075,126
Porcién corriente del pasivo a largo plazo {143,083)
(1) 932,043
Obligaciones Patronales
Bonificacion por desahucio (2) 25,741 14,432
Jubilacién patronal (3) 70,620
1,028,404 14,432
(1) A continuacion detalle:
Fecha de Monto Saldo
Emisién Vencimiento Tasa % Original 3112/2011
19/08/2011 19/08/2017 9.00% 1,000,000 (%) 275,126
30/11/2011 02/12/2017 9.00% 800,000 800,000
1,075,126
Menos: Porcion corriente (143,083)
932,043

(*) De este préstamo fueron cancelados US$700,000.00 de capital, con la
operacion contratada el 30 de noviembre del 2011.
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D’ MUJERES S.A.

J.

PASIVO A LARGO PLAZQ: (Continuacion)

Los vencimientos anuales se detallan a continuacion:

Porcién
Corriente Operacion # 1 Operacion # 2 Total
2012 38,801 104,282 143,083
2013 42,567 115,219 157,786
2014 46,617 125,991 172,608
2015 51,053 137,985 189,038
2016 55,889 151,037 206,926
2017 40,199 165,486 205,685

275,126 800,000 1,075,126

(2) Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que la

(3)

relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual por
cada afio de servicio prestado. El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo inicial 14,432 6,458
Pagos (783) (658)
Provision 12,092 8,632
Saldo al final 25,741 14,432

Representa la provisidn por jubilacion patronal a la que tienen derecho, de
acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplide 25 afios o mas de servicio, en forma ininterrumpida dentro de
una compaifiia. La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital
general vigente decretado por el Gobierno.

En el caso de doble jubilacién, por parte del Institutc Ecuatoriano de Seguridad
Sociai (IESS) y la Compafiia la pension patronal, sera minimo el equivalente al
50% del salario minimo vital. Esta provisién se establece a partir de que el
trabajador cumple 10 afios de servicio. El movimiento de esta cuenta fue el
siguiente:

Al 31 de diciembre del
2011 2010

Saldo inicial
Provision 70,620
Saldo al final ' 70,620




—
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D" MUJERES S.A.

K. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre |a base del 25% de las
utilidades tributables. El Codigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emision del Cédigo,
por fo que se modificd la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno ¥y su
Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base impenible para el
ano 2011, Para los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera de 23% y
22%, respactivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus tfrabajadores, el pago
del 15% sobre las utiidades liquidas de la compania, antes del célculo del impuesto
sobre la renta. La Administracion calculd la participacion de los trabajadores
directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compafiia
fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2011 2010

Utilidad contable 577,955 409,392
Participacion de los trabajadores en Ia
utilidad (86,693) {61,409)

491,262 347,983
Gastos no deducibles {(Nm 179,688 - 57,289
Base imponible para impuesto a la renta 670,950 405,272
Impuesto a la Renta causado 161,028 101,318

{1) Incluye principaimente US$70,620 de provision para la jubilacién patronal menor a
10 afios de servicio y US$109,068 de otros gastos considerados como no
deducibles segun la Ley Organica de Régimen Tributario Intermno.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 800 acciones ordinarias y en circulacion con un valor
nominal de US$1.00 cada una. A continuacion un detaile de la composicion del capital
saocial:

%

Accionistas Capital participacion
Bravo Coronel William Eduardo 240 30%
Bravo Coronel Lilia Marlene 240 30%
Coronel Garate Dolores Ursula 320 40%
800 100%

Aporte para futuras capitalizaciones: Representa aportes en efectivo con el
propdsito de incrementar el capital social de la Compahdia.
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D° MUJERES S.A.

L.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compandia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estda a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Las transacciones con relacionadas, fueron realizadas en condiciones similares con
terceros e incluyen ios siguientes saldos:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Cuentas por cobrar:
Bravo Coronel William Eduardo 67.567 53,901
Corone! Garate Dolores Ursula 12,115 5,038
79,982 58,939
Cuentas por pagar:
Distribuidora Rosita 23,536 100
D’ Mujeres Beauty Supplier 71,958
95,494 100

Estos saldos no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses. A
continuacion un detalle de las transacciones que se efectuaron durante el 2011:

2011
Préstamos concedidos:
Distribuidora Rosita 96,513
D" Mujeres Beauty Supplier 5,147
101,660
Compras de mercaderias
Distribuidora Rosita 78,823
D" Mujeres Beauty Supplier 26,106
104,929
Ventas de mercaderia _
Dolores Ursula Coronel Garate 20,594
William Bravo Coronel 203,900
224,494
Pagos:
Distribuidora Rosita 193,112
D’ Mujeres Beauty Supplier 238,921

432,033
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IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NNF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiifas
No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a partir del afio 2009 a las compaiias y entidades sujstas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con
resclucién de la Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC, se establecid el
cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de Infermacion
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el gue
comenzd en el afio 2010 y concluye en el 2012. La Compaitia debera implementarlas
a partir del 2012.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacidon de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido
eventos © circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




