MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

A. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA:

B.

MAPGRAFI S. A..- (La Compaiiia), es una compaiiia anénima constituida en septiembre
16 del 2003 en la ciudad de Guayaquil — Provincia del Guayas, inscrita en el Registro
Mercantil en octubre 29 del mismo afno. Su objeto social es dedicarse a la Venta al por
menor de articulos de papeleria, prendas de vestir y libros. Para el cumplimiento de sus
fines podrd celebrar toda clase de actos relacionados con su objeto social y permitido por
las leyes del Ecuador.

La Compaiiia no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

La emisién de sus estados financieros correspondientes al ejercicio econémico 2014, fue
autorizada por la Administracion de la Compaiiia, en abril 6 del 2015 y serdn sometidos a la

posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn:

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYME (Aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas
por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2011, de conformidad
con la Resolucién de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20
del 2008.

Bases de preparacion.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto para la revalorizacion de determinados activos no corrientes de la cuenta
propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico se basa generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacién disponible
sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacién y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
futuros.



MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...... )

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bisicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

c¢) Criterios empleados en la valoracién de determinados activos financieros y no
financieros; y

d) Calculo de provisiones

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursdtil. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que
se clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas
por cobrar comerciales y otras.

Cuentas por_cobrar comerciales y otras.- Estin registradas a costo de la transaccion
pues, al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo
largo de su vida esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés
efectiva). La entidad registra provision por deterioro o incobrabilidad por cuanto tiene
cartera con mds de 90 dias.

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compaiiia evalda si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero
se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su
valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de
uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se
puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir
indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en
quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que
existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Inventarios.- Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el
costo se determina por el método del costo promedio ponderado. (MPP).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de venta (completar y vender).
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MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...... )

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados
y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la
Compaiiia incluyen, cuentas por pagar comerciales y otras.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinard por referencia a
los precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares
caracteristicas.

Muebles y equipo.- Los muebles y equipo de oficina y de computacién estan presentados
al costo de adquisicion, por su cuantia y vida util, la administracién considera que el valor
en libros no difiere sustancialmente de los que se podrian determinar, mediante un revalio,
como valores razonables al final de cada periodo.

La depreciacion de los muebles y equipo se efectia de acuerdo con la vida ttil determinada
por la administracién para cada rubro de activos, mediante el método de linea recta.

Activos Vida iitil en aiios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacién 3

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado peridédicamente para determinar si hay indicios de deterioro de
valor del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los
citados activos con el objeto de determinar el deterioro de valor sufrido.

Provisiones para contingencia.- La entidad registra tal provision cuando existe un
compromiso o una obligacion frente a terceros y es consecuencia de acontecimientos
pasados y su liquidacién supondrd una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no
conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para las cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichos riesgos desparecen o disminuyen.
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MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion....... )

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de sélidos
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los
principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s Pyme, la entidad registra los
ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes se
reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado.

Impuesto _a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente mas el
impuesto a la renta diferido.

El impuesto corriente, es calculado segtn la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25% para el afio 2010,
24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante. Si la
utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por el
valor capitalizado disminuye al 15%. En el caso de que el anticipo de Impuesto a la Renta
determinado sea mayor al impuesto causado calculado en base a los porcentajes antes
indicados, el impuesto se liquidara sobre el valor del anticipo determinado.

El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias temporarias entre la base
fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacién financiera, en funcién de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen tnicamente cuando
se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias,

excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalia compradas y de aquellos
cuyo origen estd dado por la valorizacion de las inversiones en filiales y asociados.
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MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

Participaciéon a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la
Compaiia no realiza, al cierre de cada afo, la provision del 15% de la ganancia contable
anual por concepto de participacion laboral en las utilidades, debido a que no mantiene
personal.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estd compuesto como sigue:

2014 2013
Caja general 107.14 1,424.65
Banco Internacional 171,926.87 127,336.71
Banco Guayaquil 25,970.51 13.19

198,004.52 128,774.55

Los saldos en bancos, en cuenta corriente, no devengan intereses.

D. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn compuestas como sigue:

2014 2013

Clientes 1) 46,626.83 44.,441.24
Compaiifas relacionadas 2) 285,145.81 280,452.20
Préstamos otorgados 53,500.00
Tarjetas de crédito 35,056.38
Otras 10,157.07 11,357.07

341,929.71 424,806.89
Provision para cuentas incobrables 3 (2,282.90) (2,282.90)

339,646.81 422,523.99
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MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

D. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS (Continuacion....)

(1)Corresponden a saldos por cobrar a clientes, que son recaudados dentro del plazo
establecido por la Compaiiia, el mismo que fluctia entre los 60 y 90 dias, los cuales
no generan interés

(2)Companias relacionadas, representa saldos de valores que son liquidados dentro de los
ciento ochenta dias, los cuales no generan interés.

(3) La entidad tiene como politica reconocer una provision anual para cuentas
incobrables para los principales clientes, considerando las circunstancias ocasionales
o recurrentes que estuviere causando los atrasos, en caso de existir. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, no se realiza provisién debido a que la gerencia estima
que no existen riesgos o estos son bajos, para su cobro.

E. INVENTARIOS:

Corresponden al valor de los ttiles escolares y uniformes que son comercializados por la
Compaiia, sobre los cuales no existen gravimenes que deban ser revelados y no existen
productos de lenta rotacion.

F. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se conforman como sigue:
2014 2013

Anticipos a proveedores, para comprar
uniformes, anuarios, etc. 116,655.52 108,375.91

116,655.52 108,375.91

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se conforman como sigue:

2014 2013
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 13,537.59 16,335.39
Retenciones en fuente del IVA 60,742.67 36,640.42

74,280.26 52,975.81
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MAPGRAFIS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresadas en U.S.A. ddlares)

H. MUEBLES Y EQUIPO:

Durante el ano 2014 y 2013, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

Instalaciones

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacién

Depreciaciéon Acumulada

Instalaciones

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacién

Depreciaciéon Acumulada

I. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

Proveedores locales
Compaiiias relacionadas
Otros

Accionistas

Intereses

Saldos Ajuste y/o Saldos
1-enero — 14 Adiciones Reclasificacion  31-dic-14
6,340.00 6,340.00
6,402.04 6,402.04
1,475.00 1,475.00
293,649.93 4,000.00 293,649.93
307,866.97  4,000.00 311,866.97
(182,135.96) (94,649.98) (276,785.94)
125,731.01 (90,649.98) 35,081.03
Saldos Ajuste y/o Saldos
1-enero — 13 Adiciones Reclasificacion  31-dic-13
6,340.00 6,340.00
3,202.04 3,200.00 6,402.04
1,475.00 1,475.00
293,649.93 293,649.93
304,666.97 3,200.00 307,866.97
(88,368.60) (93,767.36) (182,135.96)
216,298.37 (90,567.36) 125,731.01
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estén constituidas como sigue:
2014 2013
4) 48,351.82 183,024.40
4) 268,831.20 269,831.20
73,818.39 65,274.85
4) 103,738.29
117.60 117.60
391,119.01 621,986.34
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MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

I. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS: (Continuacion....)

(4)Proveedores, Compaiiias Relacionadas y Accionistas, no devengan interés y
normalmente se cancelan en 30 o 90 dias.

J. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estén constituidas como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta 5 49,991.79 36,501.57
Retenciones de IVA 1,446.64 5,512.06
Retenciones en la fuente 781.15 5,034.42
Impuesto al valor agregado 7,501.22 2,663.71

59,720.80 49,711.76

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes las tasas del impuesto a la renta son:

ANO %
2011 24
2012 23
2013 22

(5)Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la conciliacién del impuesto a la renta del periodo,
€s como sigue:

2014 2013
Ganancias de los Ejercicios 226,930.90 165,703.79
Mas:
Gastos no deducibles 304.51 212.45
Ganancia Gravable (Base Imponible) 227,235.41 165,916.24
Impuesto a la Renta 22% 49,991.79 36,501.57
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MAPGRAFI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en U.S.A. délares)

K. PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento del pasivo por impuestos diferidos, es

como sigue:
2014 2013
Impuesto a la renta diferido a enero 9,572.33 9,572.33
Amortizacion del afio
9,572.33 9,572.33

L. PATRIMONIO:

a)

b)

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2014, el capital pagado de la Compaiiia estd constituido por
800 acciones de USS$. 1,00 cada una.

Resultado por adopcion NIIF Pyme, primera vez

En cumplimiento del contenido de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida el 20
de noviembre del 2008 por la Superintendencia de Companias y publicada en el
registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia ha efectuado la
transicion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de acuerdo con la
Seccién No. 35 de las NIIF PYME “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compaiia aplic
obligatoriamente las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, teniendo como
periodo de transicion el ano 2011.

La Compaiiia durante el afio 2011, procedio a identificar los efectos como parte de la
aplicacion de las NIIF PYME, Adopcién por primera vez de las NIIF, y a los cuales se
les aplicé el tratamiento permitido por las politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2011 (final periodo de transicion) se
registraron el 1 de enero del 2012 y fueron realizados exclusivamente para cumplir
con una disposicién expresa de la entidad de control. La conciliacién del patrimonio
neto bajo NEC vy el patrimonio neto bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (periodo de transicion), fue aprobada por la Junta General de
Accionistas el 22 de octubre del 2012, cuando se conocieron los primeros estados
financieros en base a Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes.
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PATRIMONIOQO: (Continuacion.....)

La Seccién No. 35 “Adopcién por primera vez de las NIIF para PYME”, establece que
la Compaiia necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2011 (de
apertura al 1 de enero del 2012) en sus primeros estados financieros con arreglo a las
NIIF. Los ajustes resultantes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha
de transicion a las NIIF y por lo tanto la Compaiifa reconoci6 los mismos en la fecha
de transicion, directamente en el patrimonio de los accionistas.

/ﬂ
lgeg’ » . Dol JuidS S
Ing. Monica Soria Pifa CBA Aﬂéelz(/jaime Gonzalez

Gerente General Contador General
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