o

MITII T T T T

Ay SliqpuslH Alctvwar Ay Blatiim lialkss

Echi Tpass dethicte “Jofie PEREZ PEREZ & Co.

16 P, Tfie T1H SR R P
Telal; (503 - 4) 765 7454 AUNITORES ¥ CONSULTORES

Fags. (5893 - 41 20 7455

IIpeTEr e P er.o0m
mperes Impofomailcom
Greysgiel - Towadar

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDMENTES

A las Accionistas de
MAPGRAFI 5. AL
Guayaquil - Ecuador

CPINICN:

1. Hemos auditads los estados financieros adjuntos de MAPGRAFI 3, A, que comprenden &l
estade de situacidn fimanciera al 31 de diciembre del 2048, v kos correspondientes estado de
resuffados integrales; estados de cambios en el patrimonic y estado de fiujos de efectiva, par el
afic terminado en esa fecha, asi como las notas @ los estados financieres gque incluyen un
resumen e las principales polilicas conlables sigmificativas. Los eslados fnancieros del afo
2017, 52 presanian para ehecice comparatives con los dedafo 2018

2. En nuestra oginign, ko3 estados financieros adjuntas presentan razonablementa, en fodos los
aspectos matenales, Iz situacion financizra de MAPGRAFI 5. A, al 31 de diciembre de 2018, su
rendimiento financiers v sus fufos de efective por el afo lerminado en esa fecha, deacuerdo con
Mermas Intermacanales de Informacitn Finangiemn para PYME.

FUNDAMENTOS DE LA OPINION:

3. Muesira audioria fue elechisda-de acuerde con Narmas Intemacionales de Sudaiods (NI
Muesiras responsabiidados-de gouerdo-con dichas normas se describen mas adelante en este
informs an [a secoidn "Responsabilidades ded audilor en relzcidn con la suditonia de los estsdos
financieros”. Somos independientes de MAPGRAFI 8. A de acuerdo con el Ciédigo de Elica para
Prafesionales de la Contabilidad del Consejo de Nomas Intemacionales de Etica para Contaderes
(IESEA) por sus siglas eningles v los desposiclones di indépendencla de 3 Supdrintendencia da
Compafias, Yalores v Seguros del Ecusdor, v hemos: cumplido fas demas responsabilidades de
éfica de conformidad condicho Codige.  Consideramos gue'la evidencia de auddoria gue hemos
obenido g2 suficiente ¥ aproplacs para proporcionar ung base para nuesira opinion

4. Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La &dministracion es responsable porla preparacsan de mfareacion adicional, fa cusd comprends
& nforme - anual de os Administredores a e Junta de Acclonisiaz, pero no incuye- el juego
compleio do estados financercs v nuesino informe de audiloria. Se-espera que dicha informacidn
5ea pussta 3 nuestrd disposicidn con postertioridad ala fecha de este informe,

Muesira opinion-sobre los estados inancieros de & companiia, no inshiyencdicha, iMoomackan ¥ no
expresaAmOs ninguna forma de aseguramisnio o conclesidn sobre la miama,

En conexidn con kaudiorks de los estados financleros, nueesira responsabdidad es leer dicha
inforrmacebn adicienal cuando eslé dspanible v, al Bacerlo, considerar sl esta informacidn contiens
inconsistencias materiales en relacion con Iod estados inancieras o con nUesrs concaimisnto
abtenico durante la auditoria o sl de otra forma pareceria eslar materalmenta fncomecta,

Lina wez que eamos gl informe anual de log -adminisiradores a ‘8 Junta de Acconistias, si
ConGIMmos que exisie un emor niatenal en esta informacidn, tenemos. la obligacion de reporar
dicho asunto a8 los encargados dal gabierno de i Companiia

5. Roestriccidn de dao

Este informs g2 emvle exclusivaments para informacion v uso de los membros del Direcionio,
Accionistas y Administradores de MAPGRAF] 8. A, y para su presentacion a ka Superintendencas
de Compafilas, Valores v Seguras &n cumplimients de las disposiciones emitidas por esta entidad

de conirod, y podria no ser 2propiado para obros propdsilos.
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RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPARNIA EM RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS:

La Administracion de MAPGRAFT 5. A, 85 responsable de fa preparacién vy prasentacion
razonable de los estados fmancieros de souerde con Normas Intemacionales de [nformacion
Financiera para FYME, y del controf interno, determinade por la Administracion, como necesario
para permific la preparaciin delos estados finencieros libres- de emores materiales, debico a
fraude o ermor.

En la preparacin de los estados financiercs, la Administracidn es responsabie de evaluar la
capacad de !a compania para conhbnuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, kos asuntos relacionados con el negotio en marcha v el uso de ls base contable de
negocia en marcha, a menos que B Administracidn tenga ka intencidn de bquidar ks Compania o
de cesgr sus operaciones, 0 bien. ne fenga oba allemativa reabisia gue hacetlo,

La Administracion, es responsable de la supsrvision del procesc de |2 informacicn financiera de
Iz Compatila

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FIMANCIERDS:

Los objeteos de nuestra auditoria son obtener uns seguridad razonable de =1 los estados
financieros en su conjunto estan libres de emores materales, debido a fraude o emor y emitir un
irforme de audiboria gue incluya nuestra opmids,  Segundad razonable es un-alle grado de
segundad, perd. no. garantza . que’ ‘una awdioria realzada de conformidad con Mormas
Internacionales de Awditoria (MIA), slempre defecte un errar material cuando este axista. Los
efrores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales g, individualmente o
gl BU conunls, pueden razonablemeante preverse que influyan en las decisiones scondmicas que
ez usuasios toman basandose an bos estados fmandieros.

Como pare de una suditoria efectuada de conforimidad con las Mormas Intornacionales de
Auditoria, aplicamos nuesirojuicio profesiopal y mantepemos una aclited de esceplicismo
profesmnal durante toda B audiionia, Tambien;

s entificamos ¥ evaluamos lod riesgos de error material en los estados finanoiercs debido a
fraude o error, diseffamos y ejecutamos procedimienios de audiloria para responder a dichos
reesgos y ootensr evidencia de auditoria suficsante v adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinidn, £l riesgo de no detectar un error malesial debido a fraude es mas
elevado gue en el case de una incomecidn matenal dehide 8 eror, ya gue el freude puede
implicar calussOn, falshaacidn, omsianes dediberadas, manifestaciones intencionadaments
erringas o vulnaracionas del cantrl intemo.

= DOotuvimos conocimianto ded controd internda refavante para la audtora con el fin de diselar
procedimients de audiforia gue sean apropiades en las crcunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opmidn sobre la eficacia dal control intemo de la compafiia.

= Evaluamos si las politcas contables aplicadas son apropiadas ¥ si las estimaciones
cortables ¥ la comespondiente informecidn revelada por la Administrecon 25 razonable.

= Concluimos sobre ko adecuado de fa utifiescids, por pade de B Administracidn, de la base
cantable de negocio en marcha vy, basados en le evidencia de auditoria oblenida, concluir si
axisle o no una incertidumbre material refacionada con eventos o condiciones que pueden
py -generar dudas significativas sobre [ capacidad de la Companiz para confinuar coma
U negocia. en marcha, 5i concluimos que axiste una incetidumbre materal, se reguiere gque
lamemaos 1a atencidn en nuestro informe de auditorla 8 las revelaciones 2n los eslados

-""'}.-" financieros o, & dichas revelacdones no fon adecuadas, ewpresar una opinidn modificads
rl

Musstas conciusiones se Basan &n la endencia de auditorla obienida hasta ks fecha de
nuestro informe do auditorla, 50 ambargo, eventos O CondIGionss futuras PIJE*dEF‘I CGAsIonar
gue la compalia deje de ser una empresa en funcicnamignta,

2
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« Eveluamos la presentacion general, la estruciura ¥ el conlenido de los estados financieros
InCluysnoo &8 evelaoonss y 2 ok estados linancercs representan as fransacciones ¥
awirlon subyaoentes da uh modo goe logren una prasentacion mranable

10, Comunicamos a los responsables d2 fa Admimstracson de 18 Compafila respecio 2 snire olres
agunios, ¢l alcanoe y & moments de realizacion de |8 auditoria planificads v o8 hallazgos
nignificativos, osl como cuslquier defidencia significative d8 control intermo que Wentificamos en
i ranscu so de i audiloria.

INFORME S50BRE OTROS REQUISITOS LEGALES ¥ REGULATORIOS:

11, De acuerdo a lo Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 emitida por el Director del Servicio de
Hentas Iniernas, nuesira opinidn sobre & cumphméento de las obligacones ribularias de 1a
Compafia como agente de refencidn y pencepatn, por el afo terminado &l 37 da diciembre del
2018, la cual se debe presentar hasts of 31 de julio del 2018 A In fecha do emision de &ste
migrme, b adimensiracon no ene dispombile los correspondantes Gnanis reguenicdos por af SR
pid 0 gue emitiremos nueska opinon af respecin, a0 uh I DOF SEpErago
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Registro Nac. Mo, 17.183

Abril VE ol 2018
Guayagull, Ecuador
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(Expresados en U S A dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v squivalanies &l efectivo
Centas por cobrar, comerclales v olras
Inventasion

Anticipo a proveedaras y oiros

Activos por impuestos cornentes

Porcidn comenle oo préstamos por coleysr a LP

TOTAL ACTIVOE CORRIENTES

ACTIWOS NO CORRIENTES:
inversiones 3 Largo Plazo vy Obros Acivos
KueDles ¥ Bgupa

Cuentas por Cobror o Lorgo Plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

PASIVOE ¥ PATRIMOMNID

PASIVOS CORRIENTES:

Cuantas por pagar comerdlales v ofras
Faslvons por impuastos corrientes

Porcidn cormente del Pasivo a largo plazo

TOTAL PASIVOE CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Oibligacionas bancanzs a Largo Plazo
Paane pof imposalo & la randa difedido

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMNIO:
Capaal pagado

Fesultado por adopcion MIEE Pyme, pimera vez

Hamsiados acuthiados

Var notas de A a O a los estados inancioros

‘r

Ing. Monlca Soria Pifa
Goreile Gonersl

a ki
2018 2017
NOTA
8] 124,826 48 335097
E 1T, 0620 240 B65 B3
F 285,201.19 288, TAR.63
G 103,272 83 223, 385.87
H 128 665 80 101,015.07
K 23 TOG 45
BB, TI8.12 G588 426 a7
] 50,000 DO
4 180,815 43 2 580 18
K 67,961 61
JOH.ATT DO 255018
1. 160,616 18 861,016.55
B 174,802 23 244,950 27
1] 53,455 60 26, G40 74
M 106 GEA 01
40 848 T4 270.821.01
N AT 865 30
¥ 6572 33 B.572.33
382,944 37 2080, 133.34
-]
80000 B0 .00
(24 350 609
50119 Trd 352 8%
77830179 68082321
1.180615.16 861,016 55

/
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MAPGRAFIS. A

ESTAD!}E 0OE REEIJLTAI:FD INTEGHA.L

[Expreaal:laa an U 5'.1 A dul&lua] B

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas nelas

Inlereses gansdos

Ingresos vanos

COSTOS ¥ GASTOS:
Cosips de venfas
Gastas de ventas
Liave digital IBEC
Gastas administrativas
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos inancierns

GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

GANANCIA DEL EJERCICIO

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

= E*Lmtﬂ«(\ﬂu:

Ing. Manica Soria Pifa

2018 2017
1,324 487.62 1,798117.44
24,208.04
907047 119473
1,357 857,03 1,195,308.17
8oH403.57 38255006
g 547 40 105,902 58
36, 540,00 a4, 880,60
129, 150,03 BS 50757
o4, 87475 149514
1182165
1.210.341.40  1,111.446.36
147 515 63 §7.863.81
N " L . D T
_©7TA7ESE 6584855
87,476 58 65,545 55

Ver notas de A a Q  los estados nanciors

Gerante Ganeral

- f” g ff%fm
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MAPGRAFIS. A

Rrrnitli it

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANDST N 31 DE DICIEMBRE DEL
{Expresados en LS54 dblares)

ACTIVIDADES CRDINARIAS:

Efecdvo mabido de clientes y ofros

ERctive pagado @ provesdones y olros

Impuestos pagados

Gastos financharss

Inlsreses ¥ 0ir0s TRresos ordinana

Efectivo noto, proveniente (usado en) de izs actividades
ordinarias

ACTIVIDADES DE INVERSIOM!

Increments en iINVersiones por 8cCiones

Adiciones de aclivos fjos

Efgctive neto usado en las aclividades do inversion

ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO:

Praslamos de entidades {inancleras

Pago de prestamos a entidades financieras

Efectivo neto usado en las actividades de fimancliamiento

Cisminucion neto del efective
EFECTIVCO DISFOMNIBLE:
SZaldo del efeciivo al oo del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LAS GANAMCIAS DEL EJERCICIO COM
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO EN} DE LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS:

GAMAMNCIA DEL EJERCICIO, NETO

MAS GASTOS QUE ND REPRESENTAM DESEMBOLSOS DE
EFECTIVI:

Dleprecaconss ¥ amorizacinnes

Impueste a la renta del ejarcicin

Ciras

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOE:
Cuenias por cobfsr comesciales v otres
Inwertarios
Sosicios y obros pagoes anticipados
Methecs por impuastos corienies
Cuenias por Pagar comerciales y ofras
Impugslos por pagar Correnios

EFECTIVOD METO FPROVENIENTE (USADO EN} DE LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS

18 % 2017

20HE 2047

139551820 127385547
(1.089.211.78) (1,251,423 36)
(4T, 772.52) (42 d06.24)
(11,821.85)
33,389 .41 1,937.07

280,182 .28 {48,057 08)

{50.000.00)
(253, 200 00} {135.00;)
(303 200.00) L1EE.00)
210,000,00
{65,515.79)
T A8 21
121,466 40 (a8 ATI.08)
5,350.07 51,533.08
{0 B2E A6 335057
G478, 58 &, BaE 55
B 874,75 1,455 14
S0:085 .08 201726
- 1393
213.389:0.08 B0.372.08
71.131.58 TE. 710046
{5.611.68) 3,080.20

12012294  (130,842.895)
(26,560 73) (11.777.75)
(70,178.04} (43 BE0.51)
(22.222.19)  (30,628.48)

B7.7491.90 (137 4009 94)

260.162.28 (45,037 .05}

Ver nots de A a Qalos estados Anancionos K.r’.

= ﬁ.J';lw;f., RC»LUL

Ing. Monica Soria Pifa CBA.

Gerenta General

{-
F
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Eqmmnn on U,SA ﬂﬁhm:.
A ACTIVIDAD DE LA COMPANIA:

MAPGRAFI 5 A - (La Compafiia), es una compafila anonima constiuida en sepfiambre 18 det
2003 en i ciudad de Guiyaquil - Prowncia del Guayas, insorita en el Regato Mercantl en ochubre
79 gel mamo ahic. Su olnelo social s dedicarne a la Venia o pof mencd de sficulos de papoieris,
prandas de vellr ¥ Ebros. Para ol cumplimisnto de 508 ines podra celebrar fode clate de acios
relfcionados con su ohjehn social y permiido por las leyves del Ecundos

La Compdfia no manbong Fversones on aocongs nl cerce nfivencle sgmificaiva sobre olras
grtdades por [0 que RO acida eome und entided controladord, operando como und Sobi unidsd de
PEgOE0S Sus BOCONEE No S8 cotizan &n &l Mercads de Valomes,

La emizdn ce sus estados Bnansioms comespondenies @l eercico scondmico 2017, R
avioriesda por @ Adminisiracion de fa Compafils, en sbel 5 ded 2019, los cualed han sdo
preparados ¥ presenados en dolates de los Estados Uinidos de Norleamérica (LISA), moneda. de
miedicicn de [ companiia, de cures [Bgal ¥ de unidad de cuenls ool Ecimdor desde marrs del 2000
¥ serdn samebdos a 1 postenor aorobacihin de s Junta General de Agcinnistas

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES;

Las principaies polllicas coctables apiicadas & ln propamaciin de los estados financieros se
doiaffen a continwacion:

Declaracion dp cumplimlgnts.- Los estados financleras han sido preparados de acusido oon s
Mormas interacionaies o8 informacon Finencera ~ NIF pars PYME [Aprobadas por ol Conesjo
de Marmas Irernacicnales de Conlabilidad - 1ASE), adoptadas y aplicadas por primern vez & ol
Fouador &n forma segmentads & parfic del sho 2011, de conformidad con fa Resolucion de
Superintendencia de Compafias Mo 08 G DS5C de noviembre 20 del 2008 y Resolucon
SC.QICILCPAIFRS 11 [ del 12 de dicsembre del 2011

= o= s=mdos fnancwros fusron preparados sobre o base oel cosio
hismxicn, oxcepto pada e revalonzacicn de detemunados Acthos no oomentes de B cusnia

magqunanas y equipcs £l costo hestonco se basa generaiment= en el valor razonable
e iz contraprestacitn eniregada a camb de adlivos,

i = Lag oslimacionis ¥ los supeesios ulilizados son revisadas en
fhima conbinua por [ Adminisiacitn contiderande e informacrn deponible. sobre los hechos
anaizados.

Lae revimones de (30 estimacones contahles s reconocen en e poanods en el cual se revisa
estirnacion yio prospecivaments, i k3 reviaion slects o los pencdos aclusies como Rauwos

La Compafiia ha ulicado estimonones para valorar y regisirar aguncs de los aciivos, pasivos,
Mgrosos, gaslos y compromisos. Basicaments estas asfimacioned 5a dében a

&) Reconotsmiento 0o ingresos § gastos

b} Evaluscidn ds podibles pérdidas por dotonont de dulerminadss acthos

g Crtenos emplkeados en & valoracdan do determmados dctvod financierss ¥ no financhsros: y
d] Calelo da provisicnes

La Administaciin congidery que s esbmacones y supuesics uldrados fuonon s mis adeousdas
&N |\ arcunstancios ¥ basados enfa mesor ulilizasidn. de fa informacdn disporble al moments, Sin
embargs, o8 mdullados reaks podrian vanal DY rRRGn de obiss e3bMBCONEY qgue BN
parboularments susceplibles n cambios skgnificativos debido B b ccurencia de aventos fuburos.

8
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MAPGRAF] S, A
B} NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBREE DEL 2018 ¥ 2047
{Exprezadas en L5 & dalares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: {Continuagitn__....)

Megocio en marcha.- Desde el afo 2015, el pais maniene. un: escenans econdmich débil
comparado con aflos anteriores, debido principaimente a la caida del precio del barril de petréden.
Esla siluacidn revelid gue la economia del pais e wulnerable frerde a dichos escenarios.  Las
pProvecciones econdmicas para el filure del pais no. muestran signos 'de mejora, o que preve
posibles medidas de caactar fiscal

Al cierre de cada ejerciciy fiscal, b admnisiracidn evaida |3 capacidad de fa Compafila paca
conlnuar con sus operaciones en base a la hipdlésis de negocio en marcha, es decir gue estd en
funciomarmisnlo y contalard suactividad dentro del futuro previsible:

& [a Techa de presentacidn de bos estados financiercs: |8 Administraciin considera gue mantizne |3
capatidad para confinuar como negocio en marcha y que, las dficultades-que afectan [ econcmia
del pals v & sus aciores, pusden. ser superadas con ung adecuada v confinua. planificacidn
gerencml, par o que no e B omtencian ni la necesidad de higuidar apbcipadamente de forma
importanta sus operaciones,  Los principales indicadores ¥ |8 evaluacion de kos riesgos inanciermns
del negocio se anafizan en la Mota [ "Gestion de Riesgo Financiern”

Activos financierps. - La entdad reconoce aclives financigres aguellcs no denvades, con pagos
s & detesminables gue ne benen colizacion bursatl. Se induyen en acbvos comentes, excepin
pafa vencimientos supanores a 12 meses desde |8 fecha del balance que se casifican como mo
cormzntes: Los acdivos financiercs de la Companiia incluyen cuenlas por cobear comerciales v olras

Cuentas por cobrar comerciales v olrags.- Estan regisiracas o coslo de la bansaccion pues, al
rementt de s redistra fo hubesron coskas adicanales que deban amodizarse 3 lo largo de su vida
esparada (costo amorliZado aplicando ef meéiodo de la tasa de interés efectiva). La entidad registra
prowvisson por detenoro o incobrabilidad por duanto. Bene carlera con mads de 90 dias,

Deterioro del valor de fos activos financieros.- Al final de cada periodo sobre o que se informa,
la Comparfia evalia si exisle svidencia objebva alguna de gue un activo financiero se encuenira

doterorado an su vakar, Un achiva financiers se congidera detarorado en su valor, solaments 54
cyisle evidenoia objetiva cde delerorp de su valor como consecusncla de uno o mas
econtecimientos que hayan oourmido después del reconocirmento nicial del activo {un “evento que
COuES ia pardaa’), ¥ ese evento quie haya cousado B pérdida tiene un impacts socbre los fijos de
electhis futros estimados del adivo Bnarcen, que se puede eslimar de manera- fable. - La
evidencia de un debericro del valor podria incluir indicios de que los dewdores se encusntran con
dificuitades financiera significativas, el incumplimiento o morz en los pagos de capial o intereses, |a
probabilidad de gue entreen guiebra U otfa forma de reorgaiEacion financers, v oouando datos
cosenabies indican que eiiste Una disminecion medibie en los Aujos de efectvo futuros estimados,
como cambios advarsos en el estado de os pacos enomora o en las condiciones econdmicas gue
o comelacionan oon los ncumplmentos.  Hasta el 21 de dicembre del 2018, & administracion mo
ha identificadn gdeterorns de sus activos inancienns gue &2 deban revelar

Inventarios. - Se valonzan 3 su coslo’ o 3 su valor neto-realizable, ef meror delos dos, el coslo 2o
delenmina por &f mtoda del costo promedio pondermado. (MPF).

El valor neto realizable es el precio de venia esiimado en el curso normal ded negocio, menos log
gasios de vanta {completar y vender)

Paslvos financloros.- Estan regisiredos por el efectivo recibide, neto de abormos realizados y e

clasifican en furcidn de sus vencimienios al cierme del efermcho, &s decr, se consideran deudas
carmentes aquelias con vancimients infenor o igual a doce meses y como deudas no comentes las
di vencimiente suparior 8 dichs peroda.
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MAPGRAF] S, A,
N NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANDS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresadas en U 5.4 dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Conlinuaciin...._.)

Los principales: pasivos financieros de MAPGRAFL 3, A incluven cbligaciones s Bancos,
proveedores & inslifuciones locales debidaments instrumentacas (fecha da vencimiento, tasa de
inberes),  La Companfa manliens cuentas por cobrar comercales v efecto quo provienen
diectamenie de 5us cperaciones

Valor razonable de aclivos y pasivos financieros.- £l vaior razonable de cualguler active o

pasihve financiers que 58 negocie &n |of mercados achvos s delerminard por referencia a los
precios cotrados en el mercada

Para s aclives y pasivos inancierss que no se negosian en wn mercado activo, el valor razonabla
s& defermmargd ubEzando fas decnicas de valoracones adecuzdas o comparaciones de fasas oo
interés con el mercado para ohéigacionss de simitares caracier|slicas

Mughiles ¥ equipo.- Los muehles y equipo de oficina ¥ dé computacidn estan presentados a! costo
de adquisicidn, por su cuaniia y vida Wi, la administracion considera qus &l va'or.en librog no differe
sustanciaimeante de-los quese podrian deferminar, medianis un revallbs, como valores razanables
al final da cads periodp

La depreciacidn da ks muesbies v equipo sa afectda de scuardo con fa vida Ot deferminada por ka
admirgstracion para cada rubro de actvos, mediantz =l mélodo de linea recta

Aoy Vida Otil en afios
Instacunes 10
Muctles y ensanes 19
Equipo de ofcna 10
Equipos o8 compulacion 3

Detedore del valor de Ios activos no financieros.- El valor regisirado de los activos no
financiedns as analizada periadicaments para detarminar 3 hay indicos de deferiom de valor del
mismd. En caso de existiv estos indicios, se estima gl valor recuperable de 25 citados actives con el
pbieta de determminar el deterioro dé valor sufrido Hasta ol ‘31 de diciembre del 2013, 1a
admenisiracian na ha identlicads delenoros de sus aclivos firancieros que se deban revelar,

Provisiones para confingencia.- La entidad registra tal provision cuando existe un compromian o
una-obligacion frenie & lerceros ¥ es consecuencia de zoontEcimientos pesados ¥ su liguidacian
supondra una salida de recurscs, por un imporie o en un plazd no conosda con certiduming pera
estimables con razohable fabilidad

La cusnbficacion de las provisionss s realiza teniendo en consideraddn la megor informacion
disporeble sobie el suceso v sus fonsscuencas ¥ se reesima con ocassan de cada ceme confabls,
Las provisiores conslituidas se uliizan para afrontar los riesgos especificos para las cuales fueron
orginalmente: reconncidns, procediéndose a su reversion, tofal o parcal, cuando dichos nesgos
desparecen o Jsminuyean,

Cuando wasien vanat: cbligaciones smelares, la probabilidead de gue se reguisra de edlidos
recUrsos para su pago se detarmina considerando 1a clase de obligacidn coma un todo

5 astos.- Los Ingresos vy gastos se imputan a has cuendas de
rﬂsurtadus en funuﬂm dal L.'-I'I‘t"BI'IU del dﬂuungadu ws decir, cuando s& produce & corfiente real de
bienss v servicios que kos mismos representan, con independencia del moments. en que se
produzca la comiente monetaris o finenciera denvada de ellos, Siguiendo lns princpios recogidos
en & marco conceptial de las NIF para Pyme, g entidad regising (o3 mgresos que se devengan y
lodos 0w gasios asocsdos necesanos
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MAPGRAFI 5. A
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresadas en UL S A, ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacsn. ... )

Laz ventzs de bienes se reconocer cuanoo los bienes son enfregados i |l filulardad se ha
traspasado,

Impuesto a la renta - Esla conformada por 8l impuesto a §a renta corrents mas el impessto & la
renta dienda.

El impusslo commente, es calculado segin la Ley Crgdnica de Régimen Trbutano nterme, la cual
establece lz tarfa de impuesio a la renta para sociedades del 25%. 50 la ulilidad det afio o3
cepitalizada folal o parciaimente denfrs del afd siguiente, fa lanfe por el valor capitalizado
disminuye al 15%  En o caso de que of antcipo de fmpuesto a la Renta determinado sea mayor al
impuasla causado calculado on base a los porcentajas antes indicados, el impuesto se liquidars
soiore 8l valor del anficipo determinada.

El mpuesto a ka renta diferido, es reconccido por [z diferencias temporanias entre la base fecal v ka
hase contable, utiifzando las tasas fiscales que se espera abjefivaments astén en vigor cuanda s
achivos v pasivos se realicen

Bl impuesto comente- v las vanaclones en los impordes diferdos de aclive o pasivo. gue no
provengan. de combinaciones-de negocios, e regieran-en resullados o gn ubros de patrmonic
neto 2n el estado de situacidn financiera, en funcidn de donde se havan regislrado [as gananciss o
peErdicas gue i hayan originada

Los activos por implastos diferidos ¢ oréditos Inbutarios = reconocen dnicaments cuando se
consideara probable que existan gamancias fributarias fuuras suficentes pard recuperar @s
deducciones pordiferencias temporarias y hacer efectivos loa créditns mbuterios

e reconooen. pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias lemporanas, exceplo
prueilas cerivadas ded reconocimiento indicial de phevalia compradas ¥ de aquellos cuyo arigen
esta dado por fa valorizasian de las inversiones en filiales ¥ asociados.

En caca cerre conlable se fevisan ios impuestos gfendos regisirados, tAnio 2clivos como paswvos,
can el objett de comprobar que se mantienan vigentes. efectuandose (a3 oponunas comecciones a
laz mismas de acusrdo con el resultado del clada analisis

Mediante Decreto Ejecutivo M® 210, del 20 de-noviemnbre del 2047, 1s Presidencia de (8 Repuibliza
resuahe. b rebaja del Anticipo del Impussio a f Renla que én su articula 3 indica "La rebaja del
40% en el valor 3 pagar del saldo de| anbcipo del Impuesto s |la Renta comrespondiente 3l periodo
fiscal 2017, para bos contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas & llevar
contabilidad v sodedades, ciuvas ventas o ingresos brutos anuales, respects del mercics fiscal
2007, sean e un milkes (USS 1,000,000001) de desares de los Estados Unidos da América y un
centswo de dolar o mas.

Participacion a trabajadoras.- D acyends con disposicones del Codigo de Trabajo, iz Compaiiia
r0 realiza, al cierre- de cade afic, la provision del 15% de fa genancia contable anwal por concepdo
e paricinacidn laboral en las utilidades, debide a gue no mantiens persona,

GESTION DE RIESGO FINANCIERD:

La GCompefiia se encuentra expiesta a8 los resgos e mercado, credilicky: v Bouidez, 1a
Administracian revela gue estos rigsgos son bajos por estar debidamente controlados y en atras
casog no son aplicables a ke Compaia en su totakdad come se ndica a continuacidn,

Riasgo de mercado. - o5 a8l nesge de que o valor razonablde o fos Sujos fuiuros del efectyvo de
urt instrumaeanto inancioro Fuctden debido a los cambios an los precios de mercado. Log precios
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MAPGRAF] 5. A
NOTA ESTADOS FINANCIER

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Espresadas en U 5.4, dolares)

GESTION DE RIESGO FINANCIERD: (Conmtnumaion. i

de rercade imvolucran res bpos die rresgo] ol riesgo de s fasas de interds, ol nesgo del lipo o
cambio v el nesgo de los precios de los producios basicos

= Riesgo de la fasa de interés - |a Compania bene actvos gue generan intereses cuys tasa
aon razonablementa paraletas a8 las determinades pare oa présfamos obienidos para
financiar l0s proyectos en curse, los ingresos y log flujos de efectivos operativos de ia
Companiia son sustancialments independignies de [os chmbios én las 5as de interés en el
mercado,

= Riesgo del tipo de cambio - la Compafia noomantiers transacciones comerdiales, actvos ¥
pasivos of moneds axtranjers, por o f@nto Ao estd expucsts al riasgo de cambio resultamds
de ta exposicidn: de varias monedas, debido a gue sus vertas, cuentas por cobrar ¥ por
pagar, son realzadas en ddlares noreamencanos, unidad monelana de la Repdblica del
covadar

» Riesgo de precios- [a Compaiia estd expussta al riesgo moderado de precos de |os
productos  ferminados . gue comercializa, insumos § ofros gastos de operacidn vy de
mantenimisnto, esios son adguindos locelmente v, debido a8 los bejos niveles de inflacidn no
se encueniran afeciados por la vglatilidad de sus precios.

Riesno craditicio - es el riesgo de que uma contrapare ne cempia sus obligacicnes en viriud de
un instruments finandiers o contrafo. comercial, produciéndose una pérdida firanciera, La
Compafiia no fiens 2ste rigsgo debido 8 gque sus ingresos ordinarios provisnan de las venizs de
productos @ clientes adecuadamente calificados como sequros y a los senvicios prestados a
compartias relaconadas

Resgecto al resgo credibicio de los saldos de bancos @ nstiluciongs financieras Y ode terceros,
L& gestiona a fraves del drea financiera de la Compariia de acuerdo con ia polilica corporativa
Las inversiones de lns excedentes de los fondos {si los hay) son realizadas solamente con las
confrapartes aprobadas por |2 administracion de 3 Compania

Riesgo de liguidez.- Ea la posibilidad de que sfuaciones adversas de los mercades de
capitzles hagzn gue 3 Compaiia mo pueda cancear 0% compromisos adquindos, Bnko por
inversién: a largo plazo como por necesidades de capial de frabajo; & précios de mercado
razonables; o de gue kB Compatla no pueds llevar & cabo sus planes de negocio con fuenies de
financiacion estables. La Compadia, realiza ¢l seguimients de su nesgo de défict dé fondos
utiizando de manera recurrents una hemamienta de planificacon de la quidez.

Al M de diclemnbre del 2018, el Indice de liquidez ded 254 {3.54 en.gl 2017} refieja gue hay
suficientes actvos IKLdos para cubnr log pasivos commienies.

Geslion del capital.- El chistvo principal de la gestion del caplial de la Companis es asegurar
gue dske manlenga ona calificacidn de crédila- silida e indice de capital saludable para poder
susteniar su negocio ¥ masimizar gl vaior para los accionistons

La Compadia controla ef capital ulfizando un indice de endeudamiento, definido como la deuds
neta sobre el polrmonio total, Dentro de oo deuda neta, |3 Compahia agrupa, préstamos v
cuenlas por pagar comearciales, menos el efedivo v eguivalentes al efectivo; documenios: por
cobrar a [argo piazo y paswos por impueastos difesidos,

Al 31 de digiembre de! 2058 y 2017, la compaiiia se ancuanira poselda fnancieramentsa por 5us
accionistas, como s indice a8 continuacion:
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MAPGRAF] S, A

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresadas en U 5.4 dolares)

GESTION DE RIESGC FINANCIERD: {Continuacidn. )

2018 7
Fasive a corto plazo 106, 538,81
Pasivo a largo plazo AT ESE 30
Cuertas por pagar comernciales y otras 231,050 83 0BT
Menos: Efectivo v equivalentss al efectivo 2453846  {3,358.87)
Cewda neta () 260, T08.658 267,261 04
Paftrimamin B0z, 052 B4 GB0,823. 21
Total patnmanic y deucs nata (B} 1,062 761 42 S48 084 25
indice de endeudamienio {AIB) 2381% 28.19%
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD!
A1 27 de diclembra del 2018 v 2017, esta compuesto como sgue
2018 17
Caja general 273854
Banca inlernacional 85,752 44 (803.66)
Banco Guayadguil 47,034 02 112500
124 G256 48 3 3spay
Los saldos en bancos, en cuenta comenie, no devengan infereges
CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES ¥ OTRAS:
Al 31 de gicembre gl 2018 v 2017, estén compussias Como Sigue:;
2018 2017
Clienies:
Relacihnados 21, 760.47 160,410.24
No refacionades 1473197 4712126
{1 136,482 44 107, 540.50
Ciompafias relacionsdas
Préstamos sorgados {2 41,8956.79 41 95670
Cibras 2,58805
178,449 .23 342 08535
Frowision para cuentas incobrables 3] ABE 5T [1,218.42)
178,066,206 J40 855,93

1) Cormesponden a Saldes por cobrar a-clientes, gue son recaudados dentro- del plazo establecido
par s Compatia, el mismo que fucita enfre fos B0 v B0 diss, los ciales no generan intenés

(2) Comesponde a lbs phéstame efectuads a AQUA-PRD 54 por LSS 41,088.79, al ¥.55% de
ifergs anual con venamento. en junm del 2007 Al 31 de dicembee del 2098, no 38 han
registrado los inlereses ganados. Al 17 de diclembre del 2077, incluye podstama por LSS
10000000 2 CONFIGOLEA 5 A mismo que fue refinanciado a largo plazo: [Ver Naba k).

13




IV

MAPGRAF 5. A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresadas en UL.3.A. ddlarss)

CLENTAS POR COBRAR, COMERCIALES ¥ OTRAS: (Conbinuacién...)

{3) La enbdad tizne como polibca reoonocer una provisicn anieal para cusntas imcobrables para los
principales clientes consideranda las circinstancias ocasionales: o recurrentes gue estuviers
causando los alvasos, en caso de exisr Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, no se realizs
provesion debsdo & gue |2 gerencia estima gque no exisien riesgoes o estos son bajos para el
cobro de [a canera.

2013 17
Saldo al nicio del afio 121942 2.282.90
Saldos compensados durante el afn (B3E.45) (1,063.48)
382.97 1.219.42

INVERTARIDS:

Comesponden &l valor de los- Oiles escolares vy uniformes Gue son comercializados por la
Compatlia, schbre b cuales no exsten gravamenes gue deban ser revelados ¥ no existen
productos da onta relacion.

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS:

A2 31 de dicembra dal 2018 y 2017, 58 confarman como sigues;

2018 207
Anticipos a provesdonss, para comprar uniformes.
[thres, (Hiles escolares, sl 103,180.92, 2a2 875 .88
Oitres de mrenor cuantia 2201 51089

103,272.93 225,396.87

ACTIVGS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se conforman coma sigue;

18 2047
Retenciones en la fuente del impoesio & 3 renta 1] 15,9653 23 11,705 .45
Fefenciones en fuente dal 1WA 110,602 57 B9, 31961
126,555 80 101,801 6.07

(4] - A1 31 de diciembee del 2018 ¥ 2017, el movirmients de esta cuenta es i siguisnie:

2018 2017
Saldo al inicic dal afo 11,705 45 T1,426.63
Saldos compansados durante el afta (11,705 45) (1742653}
Fetenciones del impuesto a la renta del afio 16 863,33 11.705.46
10963 23 11, 70548
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Al 31 de diclernbre dal 2018, comesponds 2 200 acoones ordmanas v nominatvas de UES 1.00
cada una de krcompatia CRAFT B.A CRAFTSA, nue fusron iransheridas a favor de s Compafiia
MAPGRAFI 5 A, e 1% e abrl del 2018 El monto que la compafiiz desembolsd por dichas

accsnnes fue de LSS 50,000.00,

J. MUEBLES Y EQUIPQ:
Cirante & 2o 2018 y 2017, & movmianio de esle rubio lue & sguisnte-

Saldos Ajusie yio Saldos
Vo12018  Adiclones Reclasificacion  31/12/2018
Instalaciones £.320.00 A, 34000
Equipo de ofiting 5,536 04 B,538 .04
Muebles v enseres 147500 147500
Laupa ne camputacion 29783686 25320000 650,830. 85
311,888.00 253 200,00 Stih 188 20
Diepprecgcion Assmuiscs _{309.309.72) (G4 87475) (374 274.47)
255074 1BE 22525 180 51543
Saldos Ajuste yio Baldos
101207 Adiciones Reclasificacién 31122017
instasaciones ;340,00 3, 240.00
Equipa de oficing B,402 04 138,00 &, 538 04
BMueblas y enseres 147500 1,475.00
Equipo de computacion 267,649.93 L 30T 20763888
31186697 156.00 {13.07) 311,88%.90
Depraciacsin Avumuilada {207,804 58) (1,495 14) {305 385 72§
396739 (1350 14) {12.07) 2.500.18
K. GUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZOD
2018 017
Confites y Golosinas 8, A, Configolsa: Préstamo
refimarciado & 1 de julio del 2078, af 12% da inierés
anual, a 4 afios plaro (1431 dias vista), ol capital y s
intereses seran CANGEMAoE BN Cunias Mensuaking §1,668.10
91,658 .10
Porcitn Cortients _ [23706.49) —
67.981.81

Al 31 de diciembre dal 2018, los intereses ganados par préstamo a Confiles v Goloainas 5. A
CONFIGOLEA fue LSS 24, 288 54 (Incluye intenesis no reconocidos en el afio 2017]
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MAPGRAFI S, A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
H ] 1 IC1 E DE il 17

(Expresadas en US4, ddlares)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS:

A3 de dicembre del 2018 y 2017, estin consliuidas como sigue;

2018 2017
Provesdores [ocales 15) 7,855 30 53 .55
Compafiag retacionadas 5] TohE B B4 A4 BS54
Otros 75218

174,802 23 244 980 2T

{5} Las cuentas por pagar a Prowveedores ¥ Compantias Relacionadas. no devengan intergs y
noralmende s cancelan ertre 80 o 120 dias,

PASIVODS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

A3 de dicembre del 2018 ¢ 2017, estan consliiuicas como sigue:

218 2017
Impuesto A 1A renta 1] 0,037 .05 F2 01t 2n
Reterciones de 1WA 1.831.67 200823
Retenciones en bk fuenbe 1.685 88 1.3949 46
Impuesto al valor agregado 121.79

521,455 60 25 540,74

De acuerdn con disposiciones ributarias wigentes iz tasa del impuesto & la-renta g5 del 25% para €l
afin 2018 (22% para &l aho 2017)

[B) &l 31 de diciermiore del 2018 y 2017, ta conciliacién del impuesto a ka rerla del periogo, 65 coma
sigus;

2018 2017
Ganancas de log Ejercitos 14751563 BY BE3.E1
gg:l.ﬂﬁ ne deducitfes 52 532 .58 12.214.84
Gananc Gravable (Base Impondle) 20014813 10007845
Impuesto a la Renta 25% y 22% 50.037.05 22.017.26

Aspectos tributarios.

El 28 de diciembre det 2017, se ematio |z Ley Organca para |z Reactivacion de la Economia,
Fortalesimients de la Dolanzacion v Modernizackin de la Gestdn Fimanciera, cuyos aspecios
mas importantes como el ratamients tibutaro de las provisiones jubilares v desahucio. no son
de aplicacian de la compafia debido 3 gue o mantione contratado rabajadoras.

El 21 de agosio del 2018, se emitio la Ley Organica Para el Fomento Productvo, Atraccion de
Inversiones. Generacion de Empleca v Estabilidad vy Equiibno Social, cuyos aspesios mas
importanies da esta ley lo detallamos a continuacion:
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MAPGRAFI 5. A
} MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN RN L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresadas en LES A, dddares)

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacian. . )

Impuesto a fa Renta.
Ingrasos:

* Se considera ingreso exento, fos dividendos v ulilidades distribuldos a favor de socedades o
de personas naturgles domiciliadas en paraisos fiscales o junsdicciones de menor
imposicidn; sempra y cuando las sociedades qua disldbuyen no tengan como beneficiario
wfechivo defos dividendos & una persana natural residents en &l Ecuadar

s Eg ophmind el Gilimo inciso del ariculo 9, exenciones que esiableclz o sigulente; En la
liguidacion del impuesta a{a renta no se reconocera mas exoneracionss que kas previstas en
este articulo, aunque olras deyes, generales o especiales, establercan excliziones o
diepensas 8 favor de cualquier contribuyente, con excepeion de o previsio en la Ley de
Bensficos Tributanes pard Muevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo v de
Frastacion de Senvicios.

Gastos deducibles:

s S eelablece que la deducibilidad en-el impuesio & la renta y ls exencion del Impeestooa
Salida de Dwisas relacionzdos con los pagos originados por financiamiento externe serdn
aplicables a todo perceplor del pago en el exdranpero, siempre vy ouando se cumplsn’ log
criberos establecidas en @l Reglamento de la Ley de Régimen Trbutanio intemo v -con
estandares internacionales de transparencia,

Tarifa:

= Latanfa del mpuesic a la renta pare sociedades seincremeniasd al 28% cuando la sociedad
denira e da cadena de propiedad de [os respectivos derachos representafivos de capital,
2xitta un tildar residente, establecids o amparado en un paralzo fiscal, jurisdicoion de menor
imposician o, régimen fiscal preferente ¥ el beneficians efective sea un residente fiscal del
Ecuador, A continuacion detallamos las nuevas tasas de impuestos vigentes a partir del afio
#2018, para las compatias conakderadas camo,

Ingresos impuesto a la
Empresas

- Desde Hasta Renta
Micro Q 300,000 ey
Fequefias 00001 1,000,000 22%
Pyrmes 1,000,001 En adelantz 255

Anticipo de impusasto a la renta:

= e elimna el anficipo de smpuesto a la renta para sociedades comd IMpUESsio MEEmMD ¥ e
astablece su dewvolucidn, en el casc en que &ste aupere 0 no-exisia impeesto & la rents
causado,

Impuesto sl Valor Agregado:

»  El uso ded crédito irbutanio por el VA pagado en adguisicones locales e importaciones de
hignes Y aenvicios, pod-an ser ublizados hasta deplra de 5 afos, contados desde |2 fecha de

page.
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MAPGRAF1 3. A.
TAS A FINANCIERDS

A
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Liiki! = EL 31 DE DICIEMBREE DEL 2018 Y 2017
iExpresadas en ULS.A ddares)

M. PASNOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Contmuacion,,, )

# GSe podra solicitar-al Servicio de Rentas Intermas la devolucidn o compensacion del crédgita
fributaric por retancionas del IVA hasta dentro de &5 anos

Impueato & B Satida de Divisas:

= - LAs cOmpensaciongs raalizadas con o sin & infermediacian de Insttucones del Sistema
Flmanciero ya no representa un hecho generader para @l pago det 15D

s 2 inciuye como exenchon de 150, os pagos al exiericr realizados a instituciones financieras
por coslos relacionados con el oltrgamiento de sus cradilos.

DBELIGACIONES CARIAS & LARGOD P

2018 2017
Banco Intemacional: Préstamo otorgado =1 27 de abril
dal 2018, al 8.76% de interés anual, a8 720 dias plazo, &
capital ¥ los intereses serdn cancelados en cuctas
mersuales., T4, 484.21
Faraién Cosnanta _ [106,588.91) .
3780530

Hasata 2l 31 de diciembre del 20178, s& han devengado intereses por USS 11,821,565,

PASNWG POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO:

Al de diciernbre del 2018 v 2097, el movimiento del pasve por mpuestos diferidos, 85 como
ngllF:Z

2018 2017
Impuesio a la renta diferido o 8,572.33 8572 33
267233 357233

PATRIMOMEC:

a) Capital pagada

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ol capital pagado de la Compafia estd constituido por
BOD acciones de USE. 1,00 cada una.

b) Resultado por adopcion NIF Pyme, primera ver

En cumplimiento del contenido de & Resctucion Mo 08 G DS 0 emilicda ol 20 de noviembre
del 2008 por la Superintendencia de Compaitias y publiceda en el registro Cficial 498 gel 31
die cicemibre del 2008, la Compafia ha afetiuado & ransicidn de las Nommas Ecusioranas ce
Contabiligad (NEC) de acuerdo con la Seccitn No. 35 de las MIIF PYME “Adopoian por primera
vez'. Como parte del proceso de fransickin vy de disposicion legal, fa Comparia aplic
abligatenaments fas NIF a partic del 1 de eneno de! 2012, {enlends como penods de transicon
el aho 2011, Do acuerdo con disposiciones societadas, al 31 de diciembre de 2018, &
administracion este valor fue absorbido con fas ganandas de afios anberiones.
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J.'E:-prmuas an LS A, dnlun'usl

Q. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS;

En cumplmients. 8 lo dispuesto en Resolucion: Mo, SCVEINC-DNCON-2018-011 da nowvembeé 11
dsl Z016, afeciamos s sguieniss revelicionss:

%

i

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de disembre del 2018 y 2017 no existen activos y
pasivos confingentes

Evanton subsscuentes.- A la fecha de emizion de esle informe (abnl 18 del 2015 no
axislen evonios, gQue BN opinidn de B adminslrackdn de s compania, afecten B
preseniacodn do los esledos inancienos por &l afo wemnado & 31 de diclémbeg del 2018 v
2017

Parios relacionadas.- Al 31 de dicembre dsi 018 y 2017, no exisien ssie Spo de
ransacciones, excep Bs gue se ndica en 198 ~olad o los sdtnoos fnancems sobee ias
cuentas por cobrae ¥ pagar manlensias con las compaliias relacionpdas y amiencos
pagados & INSEDU 5 A por USS 21.000.00 (USS 20814 25 en ol afo 2017) y ventas
replizpdas & PROMOEDU & A por USS 303 502 32 (LSS 204 451 31 ouranie = afo
2017

Cumplimiento de las medidas comectivas al control internc.- Duranle e pesiodo
auitaso, hemos dade seguimeento a las recomencaciones efectuades pas superar las
obssrvacones delectadas por Auditoria Externa an el afo inmediatn anlanor

Las obras revelaciones dispuestas en a indicada Resclucldn, estah réfisjudas &n los notas a los
patndns financierod) aqualtas no - mencicnadas no -Apkoan a | Empress, por Bl razdn noson
revelados

i , &
== h“LﬁlLr_m s.:hr__ Ma‘/

ing. Monica Soria Pifia CBA.
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dodmé

Garents General __,A:
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