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PÉREZ PÉREZ 4 Co. > 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Alos Accionistas de 
MAPGRAFI S.A. 
Guayaquil - Ecuador 

OPINIÓN: 
1. Hemos aucítado los estados financieros adjuntos de MAPGRAFA S, A, que comprenden el 

estado de stuación Inanctera al 31 de diciembre del 2010. y los corescondentes estada de 
resutados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estado de fujos de efecivo, porel 
ano, terminado en esa fecra, así como las notas a los estados financieros que incluyen un 
resumen de las pincipses foliicas contables Siurifcativas Los estados mancicrs del año 
2017 e presentan para efectos comparativos con ls del año 2018. 

2 En nuestra opinión, los estos francioros adjuntos presentan razorablemónte, an todos los 
aspectos materials, la suación financiera de MAPGRAFI S. A, al 31 de diciembre de 2018, su 

rencimiento nancito y sus jos de electo por l año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
¡Normas intermacionales de Información Emanciera para PYME. 

FUNDAMENTOS DE LA OPINIÓN: 
3, Nuestra auctora fue etecriada de acuerdo con Nomas Itemacionsles de Autora (NIN) 

Nuestras responsabiidades de acuerdo von dehas normas se describen más adolate en esto 
informe en la sección "Responsabiidades del auditor en relación con la auttaa de los estados 
Franceros'. Somos independientes de MAPGRAFI S.A. de acusrdo con el Código de Elie para 
Prolescnales d la Contamidad del Conse de Narnss intemacionales de Etca para Contadores 
(ESBA por sus sos on Ingts y los Ssposicianes de Independencia de la Supórintendenca de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y humos cumplido las demás responsablidades de 
ética de conformidad con ieho Código. Consideramos que la evidencia e axiona que hemos 
biendo es sufisente y apropiada para proporcionar una base pera nuestra opinión. 

4. Información presentada en adición a los estados financioros 
La Asmiisración es responsable porla preparación de información adicional 1 cust comprende 
el nforme anual de los Adminisradores a la Jima de Acconisias, poro no incuye el juega 
“Completo do estados financieros y nuesto inormo de audrria. Se espera que dicha información 
Sea puesta a nuestra disposición con posterioridad aa fecha de est informe. 
¡Nuestra opinión sobre 1os estados financieros dela compañía, no incluyen dicha nformación y na 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o cencluaión sobre la misma. 
En cocexión con a audioríde Jos estados Inancieros, nuestra responsabiidad es leer dicha 
información adicional auardo esté disponible y, ul hacerto, considera esta información conter 
inconsistencas materales en relscón con ox estados Íñanceros 0 ton nuestro conccrmiento 
obtenido durante a auatria o side ota orma pareceria osar matacalmente Incorrecta 

    

Una vez que [emos el informe anual de los administradores a la Junta de Accionistas, sí 
conciuimos que exste un enor mateñal en esta información, tenemos la obigación de reparar 
¿cho asunto alos encargados del gobier de la Compañía 

5. Restricción de uso 
Este informe se envie exclusivamente para información y uso de los miembros del Directorio 
Accirisas y Administradores de MAPGRAFI S, A. y para su presentación a la Supermiendencia 
do Compañias, Valores y Seguros en cumplimiento d las disposicones emdas por esta entidad 
e conta, y podria no ser apropiado para iros propósios, 
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RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA EN RELACIÓN CON LOS 
ESTADOS FINANCIEROS: 
6. La Administración de MAPGRAFI S, A. es responsable de la preparación y presentación 

raconaoie de os astacos fnaneros de acuerdo con Normas Intemacionales de nformación 
Financiera para PYINE, y del control ntemo, determinado por la Administracón, como necesario 
para permitr la preparación de los estados nancieros Ibres de erores maierales, devido 2 
fraude o cor 

  

7 Ena preparación de los estados franciers, la Administración es responsable de avalar la 
Gepacuad de la compañía para coninust como negoco en mera, revelan, segur 
corresponda, os asuntos relacionados con el negocio en marcha y e uso de la baso contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de squidar la Companía a 
de cosar sus operaciones, bon, no tenga tr alemaliva realista quehacer. 

  

  

La Administración es responsable dela superdisión del proceso de la información Ananciea de 
la Comparta 

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACIÓN CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS: 
2 Los objetos de nuestra sucitoña son obtener una seguridad razoneble de si los estados 

financieros en su conjunto están bres de enores materales, debido a fraude o error y emir un 
informo de auditoria que incluya muestra opinión Segundad razonable us un alto grado de 
segusdad, pero no gerantza que una auditoria featzada de cortemdad con Normas 
Itemacionales de Audtarla (NIA), siempre detect un ercr material cuando este exista” Los 
errores pueden Surgir debido rude o error y son considerados materiales si, individualmente o 
ln su conjunto, puecen razonablemente preverse que infuyan en las decisiones económicas que 
Jos usuanos toman basándose en ls estados Ianctros 

9. Como pare de una suciori efertuada de conformidad con las Normas Intemaconales de 
Austoria, aplicamos nuesto juicio profesional y mantenemos una actud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria. También 
+ identíicamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros debido a 

aude o ento diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y ootener evdencia de auditoria sutciente y adccuaca para proporcionar una baso 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude as más 
vado que en el caso de una incoreción material debido a eror ya que el fraude puede 
implicar calusón, falsfeación, omisiones delberadas, mantestacones intencionadamente 
erróneas o vulneraciones de contr ntemo, 

  

+ Obtuvimos conocimiento del conto! ntemo relevante para la auditoría con el in de diseñar 
procedimiento de audioria que suen apropiados en las Cicunstancias, pero no con el 
Propósito de expresar una opinén sobr la etcacia del control inteno dela compañía 

  

= Evaluamos si las pollicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables yla comespondiento nformación revelada por la Adrinisracón es razonable 

= Concumos sobre 1 acecudo de la lización por par de a Adminstción, de a base Comable e nego an morata y estos enla den de sun brida, conca Side So una condmmbro tal elacinada Son eventos o codicenes us pueden Pa po Senasa dd Slcalvas see a Gopaodnd del Compañia Pra Gir omo A 
1 Y amemos la atención en nuestro informe de audita a tas revelaciones en los estados a/” Frances 8 dihasrevlacones no son adecuadas epezar na opinen modas 
¿Y Nuestras concustcnes se basan en la oudenca de audrora obienica hasta la fecha de muesue ome de auto, an ontbargo, events 6 condor horas pueden otanenar En acre eS mr a Macari 
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+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contendo de los estados inanceros. 
incuyerdo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y 
'vontos subyacentes do un modo que legren una presentación tazonable 

40, Comunicamos alos responsables de la Administración de la Compañía respect, entre cros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la austria planiicada y los hallzc0s 
gnifeatwos, así como cualquier decencia signfcata de control interno que kenitcamaos en 
e ranscurso de la auditoria 

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULATORIOS: 
41. De acuerdo ala Resolución NAC-OGERCGC15-00003218, emtida por el Director del Servico de 

Rentas Intemas, nuestra opinón sobre el cumplmento de las obligaciones rbularas de la 
Compañia como agente de "erencón y percepcón, porel año tempado al 3! de Scembre del 
2018, la cual so dobe presentar hasta el 31 de ulo del 2019. A la fecha do emisión de éste 
informe, la acmanstacn no ene dsponstie los corespondentes anoxos requercos por el SR 

por que embemos nuestra cpinn l respecto, en un norme por separado. 

    

   Gerente 
Registro Nac. No, 17.183 

  

Guayaquil, Ecuador
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ESTADOS DE SOUASIÓN EiaNciEna 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresados en U SA. dolares) 

  

      

2010 2017 

acrvos nora ATA conser: SR is > reos oe pc cet 2 Pess dies ps E O as o pias E ME oda Sa ear meses 
TOTAL ACTOS CORmENTES emma asar 
Acs 10 Comments: pnl encis A 1 sao Mes y uo YES iaa po Ear a Largo Pazo CON ++ 
TOTAL ACTOS NO CORRIENTES ms 29018 

sostass  seroress 
Pasos Y armo NOS comes Cra o pago! anti Lo mazas aos [lorca A llas icon CO Pa epi CE n 
TOTAL PASOS CORRIENTES sus mao! 
Pasos no conmenres: RS "o maso pm e 3 ER ema 

ora. ramos suso amics 
arrmomo: » a pao coo Fe adopción Pe, per ver cea mnsoro 

msor79 
s00gta se _sesmass 

Ver notas de A a Q alos estados financioros. /) 

——Aguueo Quo, 
ing Mónica Sea Pa 08%, 

  

"Gerente General
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MAPGRAFIS.A. 

  

(Exeresados en USA. dolares) 

018 2097 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
Ventas netas 124 MBTS2 — 1198,11748 

Intereses ganados 24298 94 
Ingresos vanos OOTOs7 118073 

157.857.903 1,199:309:17 
COSTOS Y GASTOS: 
Costos de ventas B5B40957 80255096 
Gastos de ventas 99,542.40. 109.902 58 
Llave diga ¡BC 3650000 5499000 
Gastos aóminatratvos 120,160.03 BESOTS7 

Deprociacionos y amortzaciónos SAB7A7S 149834 
Gastos inancieros Anazies 

121034140 111144838 
GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1751553 878630 

    Impuesto ala renta 

  

$50.937 06) 
GANANCIA DEL EJERCICIO 
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 

Ver notas de Aa Qa los estados financieros 

= Mibiles Soie Y hab 
sas cn ia o e ar 

 



A
N
A
L
 

MAPGRAFIS.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

'S TERM 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2047 
(Expresados en USA. dólares) 

ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
Esecivo mido de cientes y oros 
Esecivo pagaco a proveedores y otros Impuesis pagados 
Gastos fmanalros 
Inteeses y aos sesos oxdínato 
Etactivo nato, proveniente (usado on) de la actividades 
ordinarias 
ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Incremento en inversiones por acciones 
Adiciones de actas Mes 
Efectivo noto usado en as actividados de inversión 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamos de entidades financieras 
Pago de prestamos entidades inancieras 
FEloctio noto usado on las actividades de financiamiento 
Disminución neto del eectivo 
EFECTIVO DISPONIBLE: 
Saldo del eecivo lic del año 
SALDO DEL EFECTIVO AL. FINAL DEL AÑO 
CONCILIACION DE LAS GANANCIAS DEL EJERCICIO CON. 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO EN) DE LAS 
ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
GANANCIA DEL EJERCICIO, NETO, 
MÁS GASTOS QUE NO REPRESENTAN DESENBOLSOS DE 
EFECTIVO: 
Deprecacenes y amortzaciones 

Impuesto aa renta dl ejer 
os 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
Cuentas por entrar comerciales y aras 
Inventar 
Sesvcos y tos pagos antipados 
Actos por impuestos onentes, 
Cuentas por Pagar comerciales y oras 
Irrpuncios or pagar comientos. 
EFECTIVO NETO PROVEMENTE (USADO EN) DE LAS 
ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Ver notas de Aa Qalos estados financieros 

  —= A 

"Gerente General 

k J/ nulas pl con pl sis 

20 207 
130551920 — 127386647 

(108921178) (125142090) 

  

  

CArTT2O2) (42D Ze) 
(rsz5o 
Er 195707 
28018228 (288708) 

(60.000.001 
(253.200 .90) 9600) 
(503.200.001 (3500) 

2100090, 
(6551570) 
es aeeor 
12140540 (aB1730S) 

s3se9T sanos 
  izagonas  agsu8r 

BaBrarS 14051 
SO0s7OS 2201728 

o ada 
E 
muss 1671048 
(65n00 30800 
120.1294 (13034298) 
255507a ATI 
(roa7a0s) (630081 
(2227219) (0S2e40) SIA 9O 1137.00: 

   

200:16228_ (4899708) 
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MAPGRAFI S.A, 
3 19 Y 

(Expresadas en USA dolares) 
A. ACTIVIDADDE LA COMPAÑÍA: 

MARGRAFIS. A... (La Compañía), es una compañia anócima consuda en septembre 18 del 
2003 en a cldad de Guayaqui - Provincia del Guayas, inserta en el Rego Mercanti en ocutro 
29 del migo año. Su byeto socia es dedicarse a la Vertaal por menor de aículos de papaera, 
prands de ver y bros, Para al cumpiiarto de sus ies podra celetrar oda case de actos 

relacionados con su to social y permito por a eyes del Ecuador 
La Compoña no mentene iversones en acciones m1 ejerce inuencia synicatva sobre ovas 
entidades por lo que no aca como una end cotladera, operando como una sola unidas de 
pegocos. Sus acciones no se atzan enel Mercado de Vales. 

La emisión de sus estucos francos comespondintes al ejero económico 2017, fuo 
mstorzada por la Adreisiracón de la Compa, en abri 5 del 2019, los cuales han sido 

preparados y presentacos en dolares delos Estados Unidos de Norteamérica (USA), monoda de 
mesiión e la compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador dedo marzo del 2000. 
y seran sometidos a postenor aprobacón de la unta General de Accionistas 

E. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
Las pricipales policas comtabies apicadas en la preparación de los estados fnancteros so 
etalan a continuación 

  Declaración do cumplimiento Los estados nancieros han sio preparados de acuerdo con ta 
Normas imemaconales de itormación Financera - NI para PYME (Aprobadas por el Consejo 
e Normas Intemacioralos de Contablad- 1433), adoptadas y apicadas por primera vez en el 
Ecuader en Jorma segmentada = parir del año 2011, de contormidad con la Resolución de 
Superntendencia de Compañias No, 08. G. DSC de novembre 20 del 2008 y Resolucón 

SC O/CICPAIFRS.+1 01 del 12 de Geemre del 2011 
Los estados fnanceros fueron preparados sobre la baso del costo 

la revaorzación de determirados 'aciwcs no correntes de la cuenta 
propedades. maqunanas y equpos. El costo hstórco se Lasa goreraiments on el valor razonatle 
de la contraprestación entregada a cambo de actos. 

Pistadco, Excepto par   

Estimaciones y juicios contables Las ostmacionos y ls supuestos ubizados son tevsacas en. 
Frma Cort por la Acmiismción considerando la nformación Ispontio sobre los hechos 
ansias 

Las tovsones de las estmaciores contables se reconocen en el porodo en el cul se revisa la 
estiracn lo prospectramente, lla revisión acta tato los penodos actes como futuros. 
La Compañía ha usizado estaciones para valorar y registrar agunos de los acivos, pasivos, 

ingresos, gastos y compromisos, Básicamente estas ostimaconas so deben a. 
2) Reconocnento de ingresos y gastos. 
1), Evaluación de poskles pérdidas por deterioro de determinados activos 
€), Crrenos empleados enla vaeracón de determinados actuos Inanceros y no rancios: y 8) Cáleo de provisnes 

La Adrinatración considera que ls estaciones y supuestos 1tfizados fueron as más adecuscas. 

Parucularmentesuscepiblos 1 cambios signcatvos debo a cuencia de eventos fuuros. 
a 
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MAPGRAFIS.A. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

(Espresadas en US 

  

0) 
B.. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Contwación.. 
Negocio en marcha- Desde el año 2015, el psis mantene un escenario económico debi 
omparado con aos anteriores, debido principalmente aa caída dl precio del ari de petróleo 
Esta siluacón rev que la economia del pals es vulhetablo hurto a dictos escenarios Las 
proyecciones económicas para el futuro del país no muestan Senos de mejora, lo que preve 
Posibles maidas de carácter fecal 
Al cre de cada ejeilo fscal, la admiración oval la capacidad de la Compeñía para 
continuar con sus operaciones en base a la ipóleis de nogcco en mara, es dec que esta en 
Fancionamiento y continuará actvidad dono el Ro previsible. 
Ala fosha de prosentación de los estados Anancieros; la Administración considera que mantene la 
capacidad para coninaar como negoc en marcra y que, las áficultados que afectan a economía 
del país y a sus actores, pueden ser superadas con una adecuada y continua parifcación 
Eten! por lo que no tene la intención mi la necesidad de Kqudar antapacemente de foma. 
importano sus operaciones, Los prncpales iniadores yla evaluación de los nesgos Inanceros 
delegocio se analzan enla Nota D"Gestón de Riesgo Finance” 

Activos financieros - La entidad reconoce activos fnancieros aquolos no derivados, con pagos 
jos o determnatles que no henen cotización bursátl Se inokyen en actvos comentes, excepto 
pera vencmientos supercres 2 12 meses desde la fecra el balance nue ss cscan Como no. 
Comerts. Los acivos nancieros de a Compañía incluyen cuentas por obrar comerciales y as 

Cuentas por cobrar comerciales y otras - Esin regtras a coso dela transacción pues, al momento de su regir no hubieron costos adcsonales que deban amenizarse a o lrgo de su visa 
esperada (ccato amorizado aplicando el métedo dela asa de interés efets), La enad regtra 
provisión por deterioro o incobrabildad por cuanto liene cartera con más de 90 dls. 

Detirioro del valor delos activos financieros. Al nal de cada periodo sobre el que se informa, 
a Compañía evalua s exste emdencia obyetva alguna de que un aciwo fnanciero se encuenta 
etorrado on su valor Un aciwo nanciro se consira detarirado en su valor, solamente sí 
este evidencia obiiva de deterioro de su valor como consecuencia de uo O más 
acontecimientos que hayan ccurido después del reconocimiento hical del acto (un “evento que 
Causa la persa”), y eso cuento que haya causado la pérdida ten um impacto sobre los fijos de 
eleciuo Fauros estimados cel ato francieo, que ee puede ostímar de manera fable. La 
evidencia de un deterioro del valer podra inclu nciios de que los deudores se encuentran con 
fcutades Fnanciera significaba, l ncumplmiento o more en lo pagos de capáal o nireses, la 
probabildas de que enve en quebra y oa forma de reciganizacón fnantira, y cuando datos 
Cbscratles inccan que xeto una disminución medie an es fujas de cecivo uuros estimados, 
amo cambies adversos en el estado delos pagos an mora en as condones económicas cue 
se corelaconan con los incumplimientos, Hasta el 31 de dicembre del 2018, la adminisiración no 
he igenticado deterros de sus actos nencieros que se deban revela 

  

  

  

Inventarios- Se valrzan.o su coto oa su valor neto realizable, el menor delos dos, el osto se 
elormina por el mo del costo promedo ponderado. (MP?) 

ES vator neto realizable s el precio e venta estimado en curso nomal del negocio, menos los 
¡gestos de venta (completar y vender), 

Pasivos financioros.- Están registrados porel efectivo recio, neto de abonos realizados y so 
iaeican en función de sus vencimientos al cire del ejer, es dect, se consideran deudas 
comentes aqueñas con vencimiento infenor o Igual doce meses y como deucas no comentes las 
de venciniento superior a dicho pertdo,
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— NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2047 

(expresadas en USA. dblores) 
B.. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Contiuación...) 

Los principales pasivos Mmenceras de MAPGRAFI S. A, Incluyen obligaciones a Bancos, 
proveedores e inluciones locales debidamente instrumentadas ('echa do vencimiento, tasa de 
Interés). La Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales y elecivo que provienen 
rectamente de sus operaciones. 
Valor razonable de activos y pasivos financieros - El valor razonable de cualquier acivo o 
paso inanciro que se negoe en los mercados aclvos Se determinará por referencia alos 

precos cotaados en el mercado 
Para os aclvos y pasitos francoras que no se negocian an un mercado acivo, e valor razonable 
0 determinará ubizando las lécicas de valoracones alecuadas 1 comparaciones de tasas de 
interés con el recado para obigaciones de similares carsctorisicas 
Mobles y 9quipo.-Los muebles y equipo de ina y de computación están presentados al costo 
e acqusicón, pr su cuanta y vida usa acminisraión considera qu el aio en ros no dire 
sustanciamente delos que se podrian determinar, mediante un evalvo. como valores rezonabies 
al fnalde cada perio, 
La depreciación de os muebles y equipo so teca de acuerdo con a vids ut determinada pora 
“dmiritación par cada rubro de atvos, mediante el método de Ina recta 

Actos Vida M0 años bacon 3 
Muze y encore E 

Esupo da ctona e 
Esupos de compatcón z 

Deterioro del valor de los activos no financiros.- El valor regsraco de los acivos no 
finandoros es analzado peródcamento para doleminar 5 hay indicios de deterioro de valor del 
mismo, En aso de exe estos indios, se esima e var recuperabe e cs ados acivos on el 
bjelo de determnar el deterioro de valor sulido.. Hasta Ul 31 de diciembre del 2019, la 
admanisración no a identlcado delenros de us actos fnanciros quese deban revelar 
Provisiones para contingencia La cnicad registra al provisión cuando existe un comprenyso o 
úna obligacón fnle a feceros y es consecuencia de acontecimientos pasados y su Iqudación 
supondrá une salda de recursos, por un importe lo en un piszo o conocido con certidumbre pero 
estrmables con azonsblo tabs 
La cuanticacón de las prowsinos se reza teniendo en consideración la mejor infarmacion 
isporiol sobe el suceso y sus consecuencas y se reesma con ocasión de cada cere contable 
Las prouslore consítadas 5e ¡bizan para frotar o riesgos especos para las cusis fueron 
ngiralmente tecenacdos, procediendo a 8u reveraón, al o pares, cuando cos nesgos 
esparecen o sminuyen 
Cuando ensten varias cbigacionos simiares, la probablidad de que se requiera de sólidos 
recursos hara su pago se determina considerando la ss de odigación como untodo. 
Boconocimiento de ingrosos y sastos.- Los Ingresos y gastos se imputan a as cuentas de 
resultados en función del coro del dovengado, os deci, cuando se produce la comente real de 
bienes y servicos que los mismos representan, Con Independencia del momento en que $e 
reduzca la comente monetara o fnencera denvada de ellos, Siguiendo las prnopos recogidos 
Sn el mareo concepiul de las NIF para Pyme, a entad registros ingresos que se devengan y 
todos los gastos asociados necesarios. 
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MAPGRAFIS.A. 
NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Expresadas en USA. ¿ólares) 

B. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Contmuscón. 
Las ventas de bienes se reconocen cuando los bienes son entregados y la ttuandad se ha 
traspasado 
Impuesto al renta- Esta conformado porel mpuesto ala renta comente más l impuesto a la 
renta diendo 
El impuesto content, es calculado según la Ley Orgánica de Regmen Tecutaro nero, a cual 
establece la taía de impuesto a la renta para sociedades del 25%. Sila utkcad del año es 
csplaizada total o parciamente dentro del año siguente, la lara por el valor capisizado 
disminuye al 15% En el aso de que el atripo de Impuesto ala Rorta determinado sea mayor al 
impuesto causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto se Iquara 
scbre el valor del atcipo determinado. 
El mpuesto aa renta died, es reconocióo por las dlerencias emporaras ento la base facal yl 
aso comable, Uizando Jas tasas fiscales que so espera ajeticamente están an vor cuando os 
acinos y pastos so reaion. 
ES Impuesto comente y las variaciones an los importes dieridos de acivo o paso que no 
provengan de combinaciones de negocios, se registan en resutados o en rubros de patrono 
eto en el estado de suación Iranciera, en función de donde se hayan regsrado las ganancias o 
pérdicas quelo hayan originado. 
Los aciwos por Impuestos diferidos y crucitos butaros se reconocen únicamente cuando se 
considera probable que exilan ganancias Wbutaias futras suñcentes para recuperar las 
deducciones por cferancias tempraias y hacer efectos ca credos mbutanos 
Se reconocen pastos por impuesos diferidos para todas las eres temporars, excepto 
quelas cerwadas del econccmento inca de plusvaa compradas y de aquelos cuyo organ 
ela dado pora veloizasón de las inversiones en fos y asociados 
En cada vere contable se revisan los mpuestos cerdos registrados, tanto acios como pasivos, 
con el objeto de comprobar que se mantienen gentes etectuandose las oportunas coreccanes 2 
las mismas de acuerdo con l resultado do tdo ani 
Vediante Decreto Ejecuivo N* 210, del 20 de noviembre del 2017, la Presidencia de la Repoica 
resuelve. la ebaja del Anticipo del Impuesto a a Renta que en e aricuo 3 Indica "La reta del 
40% an el valo a pagar del sado del anio del Impuesto a la Renta corespondierte al periodo 
fiscal 2017, para los contribuyentes. personas naturales, sucesiones inalvsas oblgadas a levar 
comsblidad y socedades, cyas ventas o ingresos brios anunis. respecto del eses Fecal 
2017 sean de un món (USS 1,000.000.01) de délares de les Estados Unicos de Aménia y un 
Centavo de dólar o més 
Participación a trabajadores - De acuerdo con cisposcones del Cócigo de Trabajo, 1s Compañía 
Fo realiza al core de cada año, a provision del 18% de /a ganancia contable anual por concepto 
e pariopación lavoral en las unidades, debido a que no mantiene personas. 

  

  

€. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO: 

  

Compañia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crecio y Iquidez la 
Almiisiación revela que estos fesgos son hojos por esar debidamente controlados y en ros 
casos no son aplicables ala Compaña en su lotafdad como se india a continuación 
insgo de mercado - es el iesgo de que el valor razonable os fujs fduros del electo de 
niratumento Inandioro fucuen dedo alos cambios en los precios de mertado. Los precios 
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MAPGRAFIS, A. 
NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017. 
(Expresadas enU.SA. dólares] 

'GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 
de mercado fnvoluran re tpos de riesgo, el riesgo delas tasas de interés, el ssgo del po de 
smbo y elesgo de os precios ce os productos básicos. 
+ Riesgo de la tasa de interés - la Compañía bone actwos que generan ineresas cuya tasa 

son razonablemente pórelelas a las determinadas para los prestamos obtenidos para 
“nancir los proyectos en Qutso, los Ingresos y los Mos de efectos operatwos de la 
Compañía son sustancialmento independientes delos cambios en las asas de interés un el 
mercado 

    

+ Riesgo del tipo de cambio la Compañía no mantiene transacciones comerciales, actvos y 
asives en moneda extranora, por 1 tano no ost expuesta al losgo do combo resultante 
e la exposición de varias monedas, debido a que sus ventas, cuentas por cobrar y por 
pagar, son realzadas en dólares norteamericanos unidad monetaria de la Repúbica del 
Eniador 

+ Riosgo de precios la Compañía esta expuesta al riesgo moderaco de precos de los 
productos terminados que Comerciaiza, insumos y olos gastos de operación y de 
mantenimiento, estos son adquiids localmente y debido a las tajos niveles de inflación no 
Se encuentan alectados por la volalicas de sus precios. 

Risso crediticio - es ettiesgo de que una conitaparte no cumpia sus ocaciones en ur de. 
ún instrumento financiero o contrato comercia, producióncoso una pérdida fnarciora, La 
Compañía no tiens astensego detida a que sus ingresos ordraros provienen te las ventas de 
productos a cientes adecuadamente calicados como seguros y a los senicios prestados a 
Comparias seconds 

  

Resgeco al riesgo crecio de los saldos de bancos e isituciones financieras y de terceros. 
se gestiona a través del área fnanciera dela Compañía de acuerdo con la pollica corporativa 
Las inversiones de los excedentes de ls foncos (les ay) son reaizacas solamente con las 
«ontiaparts sorobadas por la admnisiración de la Compañía 
Riesgo de liquidez. Es la posiblidad de que situaciones adversas de los mercados de 
«apiales hayan que la Compañía no pueda cancetar los compromisos adquiridos, tato por 
inversión a largo plezo como por necesidados de capial de trabajo, a precios de mercado 
razonables, o de que la Compañia no pueda levar a cabo sus planes de negocio con fuentes de 
nanciacón ostables. La Compañía, realza el seguimiento de su riesgo de défct de foncos 
"lizando de manera recurrente una herramienta de planificación e la liquidez. 
A 31 de diciembre del 2018, el indi de Iquidez del 254 (354 en el 2017) reeja que hay 
“Sulcientes actvos Iquidos para ur los pasivos comentes 

El objetvo prinopal de la geslin del capta de la Compañía es asegurar 
“ue úste mantenga una calíicación de crédito sóla e indice de capral saludable para poder 
ostentar su negocio y maximizar el valor paa os accionistas 
La Compañia sont el capital uiizando un Indice de endeudamiento, derido como la deuda 
neta sobre el potímomo tota. Dentro de la deuda neta, la Comparía agrupa. préstamos y 
Cuentas por vagar comerciales, menos el efectwo y eculvalentes al efecto, documentos por 
obrar largo plazo y pasivos por impuestos dfrdos 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compañía so encuentra posoida Tnancioramente por sus 
Accionistas, como se indcz a coninuación. 
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Los yo LOTA ALS ESTADOS FINANCIEROS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(expresadas en USA dalares) 

GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuación...) 

  

20 
Pasivo a coro plazo 100,588.91 
Pasivo a largo plazo 37.89830 
Cuentas por pagar comsrcals y aras 20,050 
Menos: Efecto y equvalentes al efechvo (124,828 46) 
Desa neta (9 25070858 
Patrimonio 02.052 84 
Total atrmonio y deus neta (5) 106276142 
Tec de endeudamiento A) 238% 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 
AL31 de diciembre del2018 y 2017, esta compuesto como sue: 

2018 
Caja general Banco internacional e97504e 
Banco Guayaqul 4102802 

12452646 
Los sados en bancos, encuenta cortes, n deveganintoresos. 
cue COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS. 

31 de Ocembreder2018y 2017 están compuestas como sigue 
208 

Ciemes 
"Relacionados 2176047 
No retacionados 114,731.97 

o 186,492.44 
Compañías reaconadas Préstamos torgados a 4195879 
Os 

17644925 
Provisión para cuentas incobrables o (38297) 

17895628 

2017 

2106210 
(635097) 
267 251.34 
590,82325 
  

94m 05425, 

  

273050 
(603.6) 
112808 
335097 

2007 

15041924 
ATA2I2S 
197,540 50   

14195679 
2588.05 

242,006.35 
0219.42) 

   

340.58598 
11) Corresponden a saldos por cbrar a cientes, que son recaudados dentro del plaza establecido 

paria Compañia. el memo que fucti erre los 60 y 90 ds, os cuales no generan nerés 
(2) Cortesponde a las péstamo clectuado a AQUAPRO SA por USS 41,96979, al 7.5% de 

varés anual con vencamiento en unio del 2017 _Al 3% de diciembre del 2018, no se han 
regstrado los inieeses ganacos Al 31 de ciente del 2017, Indy prestamo por USS. 
100.000.002 CONFIGOLSA S.A. mismo que fue fefranciado a argo plazo (Ver Nola, 
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MAPGRAFIS. A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017 
(Expresadas en USA. dolares) 

CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS; (Continuación) 
(8) La ens tiene como polica reconocer una provsión anual para cuentas incobrables para ls 

pencas cientes, considerando las cveunstancins ocasionales o recunentes que estuviere 
causando ls atrasos, on caso de exist Al 31 de dicembre del 2018 y 2017 no se realza 
provsión dobido a que la gerencia esíma que no existen riegos o estos son bajos para el 
abro de a cane 

2018 2017 
Saldo al nico delaño 121942 2282%0 
Saldos compensados durante el ño. (63645) (106340) 

ser 121042 
INVENTARIOS: 
Corresponden al valer de los úles escolares y uniformes que son comercializados por a 
Compañia, sobre los cuates no existen gravámenes que deban ser revelados y no exten 
reductos de nta rotación. 

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS: 
031 de iciembre del 2018 y 2017, se conforman como sigus 

2018 207 
Antipos a proveegoros para comprar unieemes. 
loros ¿Nos escolares, ete 103,190.92, 2287588 
Ontos de menor cuan 8201 505   

10327293 2233 

  

ar 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 
AL31 de diciembre del2018 y 2017, se conforman como sigue 

    

2 
Retenciones enla fuente delimpuesto alarenta (8) 1598923 1970548 
Retenciones en fuente del IVA 11050257 —— 8930961 

12656580 10101507 

(8) A131 do diciembre del 2018 y 2017. l movimiento de asta cuenta esa aiguierte: 
2058 207 

Saldo alicia dal año, 170545 11426 
Saldos compensados durante el ño (170546) — (1142083) 
Retenciones del impuesto al renta del año 1508323 1170648 

1586025, 1170648 
1 
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MAPORAFIS-A, 
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(expresadas en USA dólares) 
A oros. 

207 

A 31 e diciembre del 2018, comesponde a 200 acciones onarias y norinativas de US$ 1.00 
ada una de la compañía CRAFT SA. CRAFTSA, que fueron transteréns favor de la Compañía 
MAPORAFI S, A. el 19 de abril del 2018. El monto que la compañía desembolso por dehas. 
ciones fue de US$ 50,000.00, 
MUEBLES Y EQUIPO: 

Durante el 3ño 2018 y 2017, el movimiento de ete rubro lue el siguiente: 

    

  

  

Saldos. Ajuste ylo Saldos 
12018 Adiciones Rectasificación — 3122018. 

Instalaciones 3000 824000 
Equio de ofi 653608 55300 

Muebles y enseres 1.7500 1.4750 
Enupo de computación 297,536.88 25320000 560/930.88 

311:980.90 283200.00 565,100 90 
Depreciación Acumutada — (30938972) (54.8748) 197427447) 

259018 18822626 190.915:43 
Saldos. Ajuste ylo Saldos 
101/2017 Adiciones Reclasificación — 3YIZ2017_ 

instaaciones, 5340.00 824000 
Equipo de oficina 540200 13000 65080 
Muebles y enseres 147800 147600 
Equipo de computación 2975493, (ion 297 8sS. 

311,866.97 — 18800 (1307) — 311,908.90 
Depreciación Acumulada — (20730458) (149614) (200,309.72) 

296239 (1:60:14) 30m 259018 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
2018 200 

Sonites y Golosinas $, A, Configolsa: Préstamo. 
rufiancado el Y de Jul de 2018, al 12% de Itoós 
anual, 4 años plazo (1491 das vista) el capa y los 

intereses serán cancelados en cuotas mensuales. 

  

Porción Comiente 

  

  

AL 31 de deiembre del 2018, los intereses ganados por préstamo 3 Conítes y Golosinas S. A 
CONFIGOLSA fue US$ 24,208.94 (Incluye intereses no reconoodos en e 2 2017)
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MAPGRAFIS. A. 
NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 

A E DEL 2018 Y 2047 
(Expresadas en USA. dblares) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS: 
AAL31 de diciembre del 2018 y 2017, están consitcis como sigue: 

  

zm 2097 
Proveedores locales al 7959.39 252.56 
Compañias relacionadas 5 106.082 04 249,995 84 
Oros 762 18 

17450223 24499027 

(8) Las cuentas por pagar a Proveedores y Compañías Relacionadas. no devengan interés y 
normalmente sa cancelan arre 000 120 días 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 
AL31 de Gcembre del 2018 y 2017 están constuidas como sigue 

2018 2017 
Impuesto ala renta so SOQ97OS 2201728 
Retenciones de IVA 189167 210223 
Retenciones e la fuente 1580.88. 139948 
Impuesto al valor agregado 12179 

BOAS5 00 2554074 

De acuerdo con disposiciones tbutanas ugentes a tasa del mpuesto ala enta es del 25% para el 
amo 2010 (22% para eLano 2017) 
(6) 4121 de iciemaro del 2018 y 2017 la conciliación del impuesto ala renta del perioco, es como 

Sou 
2018 2097 

Ganancias de los Ejersicos. 16751563 8786381 
mas 

Gastos no deducites so0e5É 1221454 
Ganancia Gravabo (Base Imponible) 200,148:19  1009784S. 
Impuesto ala Renta 25% y 22% 7. ENTES      

  

Aspectos tributarios. 
El 29 de diciembre del 2017, se emi la Ley Orgánea para la Reacivación de la Economia, 
Foralecmiento de la Dolarzación y Modernización de la Gestón Financiera, cuyos aspectos 
más Importantos como el tratamiento tributar de las provisiones jblares y desahucio, no son 
de aplicación dela compañia dobico a que no mantiono contratado trabajadoras. 
El 21 de agosto del 2018, se omitió la Ley Orgánica Para el Fomento Producto, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleos y Establidad y Equiiono Social, cuyos aspe=tos más 
importantes de esta ly lo detalamos a contnuación 

15
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MAPGRAFI 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERI M1 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2047 
(Expresadas en USA dólares) 

MM. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Contruación..) 
Impuesto ala Renta. 
ingresos: 
+ Se considera ingreso exento, ls dividendos y ulicaces distribuidos favor de socteddos o 

de personas naturales domaiiadas en paraísos fecales 6 jonsciocones de menor 
mposicdn, siempre y cuando las sociodados que distabuyon no tengan como benefiano 
efecto delos dividendos a una persona natural residente en el Ecuador 

  

+ Se ekminó el úlimo inciso del arícuo 9, exenciones que establecia lo siguiente. En la 
Iquidación del impuesta a renta nose recanacera más exoneraciones que las previas en 
este ariculo, aunque atras leyes generas o Specials, estalieztan eXolusions O 
spensas a favor de cualquier contbuyente, con oxcepción de lo prevista en la Lay de 
Benecos Trbutados para Nuevas Inversiones Producivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Senvinos. 

astos deducibles: 
+ So ostableco que la deducilidad en el impuesto ala renta y la exención del Impuesto a a 

Salida de Disas relacionados can los pagos orginados por fnanciamiento externo serán 
Aplcables a todo perceplor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los 
itenos establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo y con 
estandares intemacionales de transparencia. 

Tania 
+ La tanta del mpuesto aa ena para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad 

entro de la cadena de propiedad de los respectuos derechas representativos de capta, exista un tula rosidont, establecida o amparado en un paraiso sal, Jusciccón de menor 
inposicón a régimen fscal preferente y el tenefiao efeciwo sea un residonte fiscal del 
Ecuador A continuación detalamos las nuevas tasas de mpuestos vigentes a part del año 
2018, pora las companias consideradas como. 

  

  

-mprosas Ingresos Impuesto aa 
5 Desde Hasta Renta 

tiro o 300,000 22% 
Pequeñas. 200.001 000.000 22% 
Pymes 1.000.001 En adelante 25% 

Anticipo de impuesto a a renta: 
+ Se elimina e aniczo de impuesto ala renta para sociedades como impuesto minimo y se establoco su devolución, an el caso en que éste supero 0 no exista impuesto a a fent 

usado. 
Impuesto al Valor Agregado: 
+. El uso del crécito tbutao por el IVA pagado en adquisiciones focales u mportaionas de 

bienes y serucios, podran ser ubhizados hasta centro de 3 años, cortados desde a echa de 
pago 

47
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 MAPGRAFIS A. JAS A EIMANCIEROS. 

8 DEL 2018 Y 2047 
(Expresacias en USA dSlares) 

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Contruación. ) 
+ Sa pocrá solctaral Serdco de Rentas intemas a desclución o compensación del creóto 

itugario por retenciones del VA hasta dentro de 5 años 
Impuesto ala Salida de Divisas" 
+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de insttucones del Sistema 

Financiero ya no representa un hecho generador para el pago del SD 
+. Se Incuye como exención de ISO los pagos al exterir realizados a instuiones fnanceras 

por costos relacionados con l otorgamiento de sus créclos. 
N-- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO. 

  

2018. zo 
Banco Intermacional: Préstamo otorgado 827 de at 
del2018,l 078% de interes anu, a /20 ds plazo, el 
captal y los Intereses serán cancelados en cucias 
mensuales. 144:48421 
Porción Comente — (108,588.91 

3789630 = 
Hasta el 31 de dlembre del 2018, 5e han dovergado intereses por US$ 11,621.56. 

O. PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO: 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el moximiento del pasivo por impuestos dieridos, es como 
que 

2018 2097 
Impuesto aa reta derdo —— ostras 95723 

Tess 95723 
P PATRIMONIO: 

3) Capital pagado. 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capi pagado de la Compañía está consttudo por 
500 accionos do US$. 1,00 cada una 

b) Resultado por adopción NIF Pyme, primera vez 
En cumplimiento del contenido dea Resolución No. 08 G.DSC 010 emica e 20 de noviembre 
el 2008 por la Superinendancia de Compañias y publicada en el regto Oficial 498 del 31 
e dcembre del 2098, la Compara ha ofecuado ls ransión de las Normas Eouatoranas ce: 
Comtablidad (NEC) de acuerdo co la Sección No. 35 delas NIF PYME "Adopción por primera 
vez Como pare de proceso de transición y de deposición legal, la Compañía arica 
bigatortamonte las NIF 2 pat del 1 de enero del 2012, teniendo como período de transición 
el año 2011 De acuerdo con disposiciones societras, al 31 de diciembre de 2018. 1 
«dminsiración este valor fu absorto con las ganancias de años anteriores. 

1 
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MAPGRAFIS. A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ELADE my 
(expresadas en USA. dólares] 

Q. REVELACIÓN DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS. 
En cumpimiento alo dspuesto en Resolución No. SCVSANC-ONCON-2010:011 de novembre 11 
012016, efectuamos ls siguentes rexelaciones 
4. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de dicembro del 2018 y 2017 no existen activos y 

pasivos contingentes 
2. Eventos subsecuentes. A la fecha de emisión de oste nforme (abr 18 del 2015), no 

“existen eventos, que En cpinión de la aminstración de la compaña, afecten a 
¿rosentación de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 y 
20m 

3. Parts relacionadas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen este tpo de 
"transacciones, excepo 'as que se índca en las rotas a os estados fnancers sobre 5. 
<uentas por Zotear y pagar martendas con las compañias telaconadas y amencos. 
pagados a INSEDU $ A. por US$ 21.00.00 (US$ 2051425 en el año 2017) y ventas 
feskzadas a PROMOEDU S.A. por US$ 303,502.34 (US$ 204.45321, durante el año 
2017 

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control intemno.- Durante el periodo 
úAaudraco, hemos dado seguimiento a las recomencaciones efectuadas para superar las 
Cbservaciones detectadas por Austria Extema en l ño inmediato antenor 

Las otras revelaciones dispuestas en a indicada Resolución, están refiejadas en las notas alos 
estados financieros aquelas no mencionadas no apican a la Empresa, portal razón no son 
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