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Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sisterna de gestign certificado segin las normas IS0 9001 e ISO 27001.
CORRESPONSAL DE MIAZARS




Hansen-Holm
mk
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
OTISGRAF S.A.

Qpinién con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OTISGRAF S.A., que comprenden
los estados de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y ofras notas aclaratorias.

2. Ennuestra opinion, excepto por el efecto del asunto descrito en el parrafo 3 de la seccitn
Fundamento de la opinion con salvedades, 1os estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los demas aspectos importantes, la situacién financiera de
OTISGRAF S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asl como sus resuitados y flujos
de efectivo por los arfios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera -~ NIIF.

Fundamento de la opinidon con salvedades

3. Al 31 de diciembre del 2018, no se ha clasificado el activo biologico corriente
correspondiente al inventario en proceso.

4. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
- Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccidén Responsabifidades del auditor en relacién con la auditoria de

los estados financieros de nuestro informe.

5. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién con salvedades.

Asunto de énfasis

7. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$509,762 y US$1,582,053 (2015 US$406,841 vy
US$1,969,373), respectivamente, como se exponen en las Notas 6. CUENTAS POR
COBRAR y 9. CUENTAS POR_PAGAR, evidenciandose que los ingresos dependen
fundamentalmente de su relacionada, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA. Este
asunto de énfasis no modifica nuestra opinién.
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Responsabilidades de la Administracién y los Accionistas en relacién con los estados
financieros

8. La Administracion de [a Compariia es responsable de la preparacion y presentacién fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

9. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como nhegocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con la Compariia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga
la intencion de liquidar la Companiia o cesar sus operaciones.

10. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados

- financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de OTISGRA

F 8.A., al 31 de diciemlire del 2016,
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Anexo

Reswensabkilidades de! auditor en relacidn con la auditoria ds los estadee financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros OTISGRAF S.A. de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficienfe y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre [a efectividad del control interno
de la Companiia.

 Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

« Conciuimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
-auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las operaciones

-~ subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Compaiiia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

» Somos responsables de la direccidn, supervisién y ejecucion de la auditoria de la
Compaiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

¢« Nos comunicamos ¢on la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el contro!
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

* Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a huestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de-un sistema de gestion certificado segun las normas 1ISO 8001 e IS0 27001.
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OTISGRAF S.A.

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Total activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Activos bicldgicos
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios a ios empleados

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2016 2015
5 1,824,995 2,625,202
6 1,359,110 1,027,175
35,924 44,932
3,220,029 3,697,309
7 5,730,114 5,842,687
8 765,715 774,944
24 613 96,225
0,740,471 10,411,165
[ 369,061 848,868
10 496,860 510,228
865,921 1,359,094
g 1,582,053 1,582,053
11 632,666 564,126
13 2,387,156 2,387,156
13 263,915 192,434
13 1,294,719 651,388
13 2,714,041 3,674,914
6,659,831 6,905,892
9,740,471 10,411,165

Las notas 1 > 15 adjuntas son parte integrante de los estados finangieros.
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OTISGRAF S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31. 2016 Y 2015

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Notas 2016 2015

Ingresos por ventas, neto 1 9,084,040 10,280,576
Costo de ventas (8,279,096) (8,394,935)
Utilidad bruta 804,944 1,885,641
Gastos operacionales (836,506) (738,435)
(Pérdida) utilidad antes de participacién a

trabajadores e impuesto a las ganancias . (31,562) 1,147,206
Participacién a trabajadores 12 0 (172,081)
Impuesto a las ganancias 2ey12  (214,499) (260,313)
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (246,061) 714,812

Las notas V- 15 adjuntas son parte integrante de los estados financiers
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OTISGRAF S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en dblares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
{(Pérdida) utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar Ia utilidad neta del gjercicio con el efectivo
neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

Participacién a trabajadores e impuesto a las ganancias
Obligaciones por beneficios a los empleados

Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos; y, actives
bioldgicos

Amortizacién

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

nventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

* Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto {utilizado) provisto actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, maquinarias y equipos, neto
Adquisicion de activos bioldgicos y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

(Disminucion) Aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo+y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
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201 2015
(246,081) 714,812
214,499 432,394
164,790 276,783
546,083 566,041
335 145
(470,255)  (762,458)
9,008 (6,118)
71,277 (93,183)
(665,602) 377,434
(375,926) 1,505,850
(372,306)  (757,301)
(51,975) (9,846)
(424281) ~ (767,147)
(800,207) 738,703
2,625,202 1,886,499
1,824,995 2,625,202




OTISGRAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DRICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresadas en doblares de E.U.A))

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

OTISGRAF S.A. fue constituida el 12 de noviembre del 2003 en la ciudad de
Guayaquil, mediante Resolucion No. 03-G-1J-0007017 de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de
noviembre del 2003.

El objeto de la Compaiiia es la explotacién agricola en todas sus fases del banano, asi
también podra importar productos para la agricuitura y cualquier clase de maquinaria
y equipos necesarios para la agricultura. Durante ef afio 2016 y 2015, el 97% de su
produccion fue vendida a su relacionada Discoverban S.A., ver Nota 6. CUENTAS
POR COBRAR.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y para la aprobacion de su emision,
y luego puestos en consideracion de 1a Junta General de Accionistas que se realizara
dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de
Accionistas de fecha 28 de marzo del 2016.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacicnales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo gque los participantes de mercado tendrian en cuenta

al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.




Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizade en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercado
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en
la fecha de la medicién.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de enirada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compariia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los -deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafiia. Para propositos de presentacién del estado de
flujos de efectivo, 1a Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

¢) Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se encuentran al costo histérico o valor
ajustado o revalorizado, menos la depreciacién acumulada.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando los afios
de vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificios 20 afios
infraestructura 9-30 arios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinarias 3-15 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

d) Activos biolggicos

- La siembra inicial de la plantacién se la considera como activo biolégico, fa cual se
deprecia a 15 afios. En el caso de determinarse un deterioro de este activo, se
reconoce dentro de resultados del periodo. '
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Las nuevas siembras se contabilizan inicialmente como plantas en crecimiento dentro
del activo bioldgico, hasta el aparecimiento de la bellota. Luego pasa al proceso de
desarrollo del fruto, hasta su cosecha, cuyas erogaciones se contabilizan en el
resuitado del periodo.

e) Impuesto a la renta Unico para [a actividad productiva de banano

De acuerdo al Decreto Ejecutivo sefialado en el articulo 27 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, emitido con fecha 29 de diciembre del 2014, para las compaiiias de
venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo en cajas por semana,
aplicaran las siguientes tarifas para retenciones de impuesto a la renta:

Numero de cajas por semana Tarifa -
De 1 a 500 1%
De 501 a 1,000 1.25%
De 1,001 a 3,000 1.50%
De 3,001 en adelante 2%

Para las ventas diferentes de banano, el gasto por impuesto a las ganancias
representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva del 22%; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, sera maximo hasta un 25%.

f) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre sf cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Logaritmo Cia. Ltda. para determinar la
provision presentada en el informe son las siguientes:

Tasa de descuento 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.95%
Tasa de rotacién 1.01%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
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corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacién a trabaiadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el gjercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdémico; 10% {(dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias y sus respectivos costos

Los ingresos por actividades ordinarias se registran en base a la emision de las
facturas por la venta de banano. Los respectivos costos se registran a medida que se
cultiva la planta hasta la cosecha del fruto.

. SUPUESTQS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicaciéon de las poiiticas de la Compafiia, que son descritas en la Nofa 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgos econdmicos

El precio del banano estd inmerso a precios establecidos por el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca - MAGAP — debido a que OTISGRAF
8.A. vende el 97% de su producto a un exportador (Discoverban S.A.). Es por ello, que
Ja venta se ve inmersa ante variantes de los mercados internacionales lo que puede
ocasionar que el negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el productor pueda
hacer algo al respecto. '
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por o siguiente:

2016 2015
Caja 2,750 2,900
| Bancos 120,590 396,387
- Inversiones (1) 1,701,655 2,225,915

1,824 995 2.625.202

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye certificados de depédsitc a plazo con; i} Banca
Bolivariano C.A. por US$1,241,523 a una tasa de interés del 4% al 8.75% anual con
vencimientos hasta noviembre del 2017; y, ii) Banco de Machala S.A. por US$460,132 a
una tasa de interés del 6.75% anual con vencimientos hasta septiembre del 2017,

Al 31 de diciembre del 2015, incluye certificados de depdsito a plazo con: i) Banco
Bolivariano C.A. por US$1,799,782 3 una tasa de interés del 7% anual con vencimientos
hasta junio del 2016; v, i) Banco de Machala S.A. por US$426,133 a una tasa de interés
dei 6.50% anual con vencimientos hasta marzo del 2016.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar se compone de la
siguiente manera:

2016 2015
Partes relacionadas (1) 509,762 406,841
Crédito tributario 373,022 225,193
Anticipo a proveedor 31,231 1,205
Otros (2) 445 095 393,936

1,359,110 1,027,175

(1) Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente:

2016 2015
Discoverban S.A. 509,762 406,841
509,762 406,841

{2) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente: i) intereses por cobrar por US$26,694
(2015: US$116,044) y ii) préstamos a productores por US$369,808 (2015: US$224,126).

Durante los afios 2016 y 2015, [as transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes: '

2016 2015

Venta de banano (1) 8,786,120 9,935,324

(1) Ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena
competencia.
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7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimientio de propiedades, maquinarias y
equipos, neto es el siguiente: '

2016
Terreno Edificios Infraestructura (1) Maquinarias (1)  Qtros {1) Total
% de depreciacion - 5% - - -
Saldo inicial 2,149,585 272,147 2,765,577 554,091 101,287 5,842,687
Adiciones, heto (2) 1,926 2,502 180,956 84,666 108,346 378,396
Ventas 0 0 -0 (2,725) (3,365) (6,090)
Depreciacion 0 {19,265) (308,395) {113,205) (44,014) {484,879)
Saldo final {4) 2,181,611 255,384 2,638,138 522,827 162,254 5,730,114
2015
Terreno Edificios  Infraestructura (1) Maguinarias (1) Ofros (1) Total
% de depreciacion - 5% - ’ - -
Saldo inicial 2,149,585 234,097 2,611,836 467,563 70,276 5,533,357
Adiciones, neto (3) 0 55000 310,711 313,362 45,040 724,113
Bajas, neto 0 0 0 33,188 0 33,188
Ajustes o 0 22,535 8,324 4,840 35,699
Depreciacion 0 (16,950) {179,505) {268,346) (18,869) (483,670)
Saldo final (4) 2,149,585 272,147 2,765 577 554,091 101,287 5,842,687

(1) Ver Nota 2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, literal ¢} Propiedades, maguinarias y equipos. :

(2} Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente: i) Construcciones en las haciendas
por US$148,015 y ii) Vehiculos por US$97,146.

(3) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente: i) Sistema de riego Primavera 2015
por US$353,594 y ii) Maquinaria pesada por US$165,138.

. (4) Al 31 de diciembre del 2015, incluye 2.36 hectareas de terreno que seradn expropiadas a
favor de la Secretaria Nacional del Agua SENAGUA, ver Nota 14, COMPROMISOS,
Resolucion No. SDHG-002-2013 Expropiacion de 2.36 hectareas de terreno a favor de la
Secretaria Nacional del Agua SENAGUA.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de activos bioldgicos.

2016 2015
Saldo al inicio del afio 774,944 847,469
Adiciones, neto 51,975 9,846
Deterioro (3,080) (20,410)
Depreciacién (58,144) (61,961)
Saldo al final del afio 765,715 774,944

13




9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar a corto plazo se
forma de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores 274,131 222,813
Partes relacionadas (1) 0 387,320
Participacién a trabajadores 1,107 172,081
Impuesto por pagar 76,179 64,654
Anticipo de clientes 2,000 2,000
Otros 15,644 0
369,081 848,868
(1) Al 31 de diciembre del 2015, ei saldo de las cuentas por cobrar con pagar relacionadas es
el siguiente:
2015
Discoverban S.A. 387,320
387,320

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saido de [as cuentas por pagar a largo plazo se
forma de la siguiente manera:

2016 2015
Accionistas (1) 1,125,125 1,125,125
Cuentas por pagar varios 6,000 6,000
Otras (2) 450,928 450,928

1,682,053 1,682,053

(1} Los préstamaos no fienen plazos de vencimiento, ni generan interés alguno.
{2} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluye cuentas por pagar a Nematec S.A., producto

de la fusion de Ofisgraf S.A. con las compafiias: Yateiro S.A., Milvaky S.A., Skiltrick S.A.
y Hertrick S.A.

10. GASTOS ACUMULADQOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los gastos acumulados se forma de la
siguiente manera:

2016 2015
Beneficios sociales (1) 289,893 306,876
IESS 72,254 81,742
Otros 134,713 121,508
. 496,860 510,226

(1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décime Fondo de

tercero cuarto reserva Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 21,741 150,151 4,966 128,107 304,965
Provision del aiio 225,182 198,176 65,852 115,332 604,542
Pagos efectuados (223,118) (201,731) (63,625) {114,057} (602,531
Saldo al 31 de diciembre del 2015 23,805 146,596 7,193 129,382 306,976
Provision del afio 217,199 183,805 - 67,088 113,200 581,292
Pagos efectuados (220,153) {194,003) . (68,368) (115,851 (598,375)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 20,851 136,398 5,913 126,731 289,893

14




11.

12.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢
empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia tiene registrada una provisién por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 287,343 5,786 293,129
Provisién del afio 48,367 228,416 276,783
Pagos efectuados 0 {10,108} {10,106)
Reclasificaciones 0 4,320 4,320
Saldo al 31 de diciembre del 2015 335,710 228,416 564,126
Provisién del afio 105,351 59,439 164,790
(Ganancia) pérdida actuarial (6,838) 0 (6,838)
Pagos efectuados 0 (35,641) (35,641)
Reducciones anticipadas (63,771) 0 (563,771)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 380,452 252,214 632,666

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo al nimero de cajas producidas, la tarifa de impuesto a la renta promedio
al 31 de diciembre del 2016 es de 1.51% (2015: 1.93%).

Para los ingresos diferentes de la venta de banano, de acuerdo con disposiciones
legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se establece en el 25%,
disminuyéndose un 10% cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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13.

2016 2015
(Pérdida) utilidad antes de participaciéon a

trabajadores e impuesto a las ganancias ) (31,562) 1,147,206
Participacién a trabajadores 0 (172,081)
Gastos no deducibles 94,681 1,331
Ingresos sujetos a impuesto a la renta tnico (1) (8,836,837) (10,072,483}
Costos y gastos deducibles incurridos para generar

ingresos sujetos a impuesto a la renta unico 9,098,121 9,206,956
Utilidad gravable 324,403 200,929
Impuesto corriente 81,100 50,232
impuesto a la renta Unico 133,399 210,081
Impuesto a lag ganancias 214,499 . 260,313

{1) Ver Nota 2. BASES DE_ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, Impuesto & la renta Unico para la actividad productiva de banano.

PATRIMONIO

Capital social

El capital social y pagado de la Companiia es de 2,387,156 acciones ordinarias v
nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal v reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de
julio del 2016, se aprobdé que del resultado neto del ejercicio 2015, se transfieran
US$71,481 a la cuenta de reserva legal y US$643,331 a la cuenta de reserva
facultativa.

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de
marzo del 2015, se aprobé que del resultado neto del ejercicio 2014, se transfieran
US$51,405 a la cuenta de reserva legal y US$462,642 a la cuenta de reserva
facultativa.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generadoes hasta el afio anterior
al periodo de transicién de aplicacién de las NHF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.
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14. COMPROMISOS -

Oficio No. 00365-SRLS de la Subsecretaria Regional del Litoral Sur

Mediante Oficio No. 00365-SRLS del 27 de enero del 2011, de la Subsecretaria
Regional del Litoral Sur se procede a actualizar el registro como productor bananero;
de acuerdo al Art. 7 del Instructivo de [a Ley de Banano, segin R.O. No. 499 de julio
del 2011, estan obligados a registrarse cada cinco arios.

Resolucién No. SDHG-002-2013 Expropiacion de 2.36 hectareas de terreno a favor de
la Secretaria Nacional del Agua SENAGUA

Mediante Resolucién No. SDHG-002-2013 de fecha 15 de enero del 2013 inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Baba, provincia de Los Rios el 31 de enero del 2015,
se declaré de utilidad publica con fines de expropiacion, de caracter urgente y
ocupacion inmediata, a favor de la Secretaria Nacional del Agua SENAGUA, el lote de
terrenc cuya ara individual de 2.13 hectareas de propiedad de OTISGRAF S.A,,
ubicado en la Parroquia Isla de Bejucal, jurisdiccion del canton Baba provincia de Los
Rios. '

Mediante Sesidn Extraordinaria de la Junta de Accionistas celebrada el 12 de
septiembre del 2013, se aprobd la venta forzosa a favor de la Secretaria Nacional del
Agua SENAGUA el inmueble anteriormente mencionado.

Mediante Resolucion No. SDHG-693-2014 del 20 de agosto del 2014, se solicita a la
Compainiia rectificar los linderos del lote de terreno de 2.13 a 2.36 hectareas, en base
a los planos topograficos y ratificar en lo demas el contenido de la Resoluciéon No.
SDHG-002-2013.

Con fecha 2 de marzo del 2015, se recibié por parte de la Secretaria Nacional del Agua
SENAGUA, US$49,843 provenientes de la expropiacion de las 2.36 hectareas. A la fecha
de emisién de los estados financieros no se ha definido cuando realizar [a transferencia
de la propiedad del inmueble.

. Acuerdo Ministerial sobre precios minimos de sustentacién de la caia de banano de
exportacion para el periodo 2016

Mediante Acuerdo No. 350 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca (MAGAP) emitido el 23 de diciembre det 2015, se establecieron
los precios minimos de sustentacion al pie del barco de las diferentes cajas de banano
y otras musaceas destinadas para la exportacion, los cuales tendran vigencia desde
el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2016.

Acuerdo Ministerial sobre precios minimos de sustentacion de la caja de banano de
exportacién para el periodo 2015

Mediante Acuerdo No. 598 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca (MAGAP) emitido el 25 de noviembre del 2014, se establecieron
los precios minimos de sustentacion al pie del barco de las diferentes cajas de banano
y otras muséaceas destinadas para la exportacion, los cuales tendran vigencia desde
el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2015.
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

Acuerdo Ministerial sobre precios minimos de sustentacién de Ia caja de banano de

exportacién para el periodo 2017

Mediante Acuerdo No. 265 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,

- Acuacultura y Pesca (MAGAP) emitido el 29 de noviembre del 2016, se establecieron
los precios minimos de sustentacion al pie del barco de las diferentes cajas de banano
y otras musaceas destinadas para la exportacién, los cuales tendran vigencia desde
el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2017.
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