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1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Otisgraf S.A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resurnen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control interno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicernos una auditoria para
obtener cerieza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
fazonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Excepto por lo mencionado en el parrafo sexto, consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.
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Limitacion al alcance
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6. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no proporciond el anélisis que

soporte la valoracion de activos biologicos corriente correspondiente al inventario en
proceso.

Opinidn

7.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que
pudieran haberse determinado si huyéramos podido revisar la informacion descrita en
el parrafo sexto, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los demas aspectos importantes, la situacién financiera de Otisgraf S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF,

Asuntos de énfasis

8.

10.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$199,320 y US$1,580,383 (2013: US$208,505 y
US$1,518,581), respectivamente, como se exponen en las Notas 6. CUENTAS POR
COBRAR y 10. CUENTAS POR PAGAR, evidenciandose que los ingresos dependen
fundamentalmente de su relacionada, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Mediante Resolucion No. SC-lJ-DJCPTE-G-13-0002298 emitida por la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros con fecha 17 de abril del 2013,
se aprueba la disolucién anticipada de las compaiilas Yaterio S.A., Hertrick S.A,,

" Milvaky S.A. y Skiltrick S.A., asi como la fusion que por absorcion hace la Compaiiia,

ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

A la fecha de este informe, la Compafia ha contratado a la firma Moore Stephens
Profile Cia. Ltda. quien se encuentra en proceso de analisis del cumplimiento de los
principios de plena competencia por las operaciones con partes relacionadas locales
2014, conforme lo exige la Administracion Tributaria.

El Informe de Cumplimiento Tributario de Otisgraf S.A. al 31 de diciembre del 2014, .
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emitg, por separado.

Hansen-Holm & Co. Cia. lLtda.
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OTISGRAF S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dblares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios '

Total activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipos', neto
Activos biolégicos
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimornio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2014 2013
5 1,886,499 933,737
5 476071 437,123
7 38 814 63.418
2401384 1434278
8 5533357 5772751
9 847 460 891.955
3.187 2,053
8785397 8,101,037
10 300,270 266,719
456,234 440253
756,504 706.072
10 1,580,383 1,518,581
11 293,129 234,150
13 2387156 2,387,156
13 141,029 120,057
13 188,746 0
13 3438450 3,134,121
6155381 50641334
8785397 8,101,037

Las notas/adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

WG

- Manfred Junker
"Representante Legal
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OTISGRAF S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A)

Notas

Ingresos por ventas, neto 1
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operacionales

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 12
Impuesto a la renta 12

Utilidad neta del ejercicio

Manfred Junker
Representante Legal

2014 2013
9,528 463 8,043,810
(8,009,327)  (6,933,838)
1,519,136 1,109,672
(689,347) (674,417)
829,789 435,555
(124,468) (65,333)
(191,274) (160,504)
514,047 209,718
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OTISGRAF S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio '

Ajustes para recongciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacién
Participacion a trabajadores

Obligaciones por beneficios a los empleados
Depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos; y,
activos bioldgicos

Ajuste y pérdida por baja en propiedades, maquinarias y
equipos, neto

Amortizacién

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, maguinarias y equipos, neto
Adquisicion de activos bioldgicos y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014 2013
514,047 209,718
124,468 65,333

70,377 52,445
443,864 459,188
0 18,854

1,494 5,018
(38,048)  (312,386)
24,603 (17,845)
(2,628) 1,575
(24,531) 149,800

1,112,746 631,700

(144,841)  (123,607)
(15,143) (23,163)

(159,984)  (146,770)
952,762 484,930
933,737 448,807

1,886,499 933,737

Las notag adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

¢ Wg/

qganfred Junker We
= Representante Legal
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OTISGRAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 .

(Expresadas en délares de E.U.A))

1. ACTIVIDAD EQONOMICA

Otisgraf S.A. fue constituida el 12 de noviembre del 2003 en la ciudad de Guayaquil,
mediante Resolucion No. 03-G-1J-0007017 de la Superintendencia de Compaiilas,
Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de noviembre del
2003.

El objeto de la Compatiila es la explotacion agricola en todas sus fases del banane,
asi también podrd importar productos para-la agricultura y cualquier clase de
maquinaria y equipos necesarios para la agricultura. Durante el afio 2014, el 96%
(2013: 99%) de su produccion fue vendida a su relacionada Discoverban S.A.

Medianfe Escritura Plblica No. 003/2012, celebrada el 27 de diciembre del 2012 se
aprueba la fusién por absorcién de la Compaiila sobre las compaiiias Yaterio S.A.,
Hertrick S.A., Mivaky S.A., y Skiltrick S.A.; asl mismo se aprueba el aumento de
capital social por US$3,200 y reforma de los estatutos. La escritura queda inscrita en
el Registro Mercantil con fecha 20 de mayo del 2013,

T,

Mediante Acta de Accionistas celebrada el 26 de diciembre del 2012, se aprueba la
reforma de los articulos quinto y sexto de los estatutos: “Articulo quinto.- el capital
suscrito de la Compaiiia es de US$2,387,156 dividido en acciones ordinarias y
nominativas de US$1; Articulo sexto.- las acciones estan numeradas (000001 —~
2,387,156) y serén fimadas por el Gerente General y Presidente de la Compariia”,
ver Nota 13. PATRIMONIO,

"’

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidén y seran presentados al Directorio
para la aprobacién de su emisién, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizaré dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de marzo del 2014.

2. BASES DE_ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo
de fNormas Internacionales de- Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores
y Seguros (publicado en e] R.O. 94 del 23.XI11.09).
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a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en. los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad, Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

¢ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercado
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en
la fecha de la medicién.

« Los datos de enirada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en

el nivel 1 gue son observables para los activos o0 pasivos, directa ©
indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de enirada no observables para el

activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compariia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaifiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia
se convierta en una parte de ias clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafila. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de
alta liquidez.

l.a mayorfa de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compaiiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

¢) Propiedades, maguinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se encuentran al costo histdrico ¢ valor
ajustado o revalorizado, menos la depreciacién acumulada. La depreciacion de los

8
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activos se registra en los resultados del affo, utilizando los afios de vida util estlmada
de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asf tenemos:

Edificios 20 arios .
Construcciones e infraestructura _ 9-30 afios v
Musbles, enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 3-15 arios
Vehiculos 5 afios

Equipos de computacion 3 anfios

d) Activos biolégicos

L.a siembra inicial de la plantacién se la considera como activo bicldgico, la cual se
deprecia a 15 afios. En el caso de determinarse un deterioro de este activo, se
reconoce dentro de resultados del periodo.

Las nuevas siembras se contabilizan inicialmente como plantas en crecimiento
dentro del activo biologico, hasta el aparecimiento de la bellota. Luego pasa al
proceso de desarrolio del fruto, hasta su cosecha, cliyas erogaciones se contabilizan
en el resultado del periodo.

e) Impuesto a la renta unico para la actividad productiva de banano

Los ingresos provenientes de la produccion y cuitivo de banano estaran sujetos al
impuesto Unico sobre la renta del 2% sobre el total de las ventas brutas en ninglin
caso el precio de las productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el
Estado (Resoluciones del Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacuitura y Pesca),
Los agentes de retencidn efectuaran a estos contribuyentes una retencién
equivalente a la tarifa sefialada (2%) la misma gque constituira crédito tributario.

f) Obligaciones por beneficios a. empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de setvicio. El gasto y la
obligacion de la- Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-
empleo: jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicifado por el empleador o por el trabajador; el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa ‘o empleador.



9) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liguida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
gjustes fributarios saivo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econdmico: 10% (dos terceras partes del derecho) serd destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante serd entregado al frabajador en
proporcién a sus cargas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del
15% de la utilidad liquida del sjercicio corriente en base a normas legales; por lo
tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias y sus respectivos costos

Los ingresos por actividades ordinarias se registran en base a la emisién de las
facturas por la venta de banano. Los respectivos costos se registran a medida que se
cultiva la planta hasta a cosecha def fruto.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere gue la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo historico y otros factores gue sean considerados
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones v los supuestos subyacentes son revnsados en un modelo de negocio
en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las -operaciones, la Compalila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafila trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafifa, La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo
la administracion de riesgos; (a cual identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgos econémicos

El precio del banano estd inmerso a precios establecidos por el Ministerio de
Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca - MAGAP — debido a que Otisgraf S.A.
vende. el 99 % de su producto a un exportador (Discoverban S.A.). Es por ello, que la
venta se ve inmersa ante variantes de los mercados internacionales lo que puede
ocasionar que el negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el productor
pueda hacer algo al respecto.

10



5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por lo siguiente:

2014 2013
Caja 2,800 2,050
Bancos 786,809 229,581
inversiones (1} 1,096,790 702,106

1,886,499 933,737

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye certificados de depésito a plazo con: i) Banco
Bolivariano por US$683,610 (2013: US$502,106) a una tasa de interés del 6.50% (2013:
6.25%) anual con vencimientos hasta agosto del 2015; v, i) Banco de Machala por
US$413,180 {2013: US$200,000) a una tasa de interés del 6.5% con vencimientos hasta
enero def 2018,

.
N
N
o
.
B
"
R
.
o

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar se compone de la
siguiente manera:

2014 2013
Partes relacionadas (1) 199,320 208,50
Crédito tributario . 155,737 127,215
Anticipo a proveedor 65,505 67,457
Otros 55,509 43,946

476,071 437,123

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
retacionadas es el siguiente:

2014 2013
Discoverban S.A, 199,320 208,505
' 1 99,-320 208,505

Durante el afio 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas
son las siguientes:

2014 2013
Venta de banano (2) 9,122,692 7,981,518

(2) Ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de inventarios se componen de la
siguiente manera:

2014 2013
nventario de materia prima 38,633 55,799
Mercaderia en transito 181 7,619
38,814 63,418

11
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8.

10.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, maquinarias y

equipos, neto es el siguiente: .
2014 2013

Saldo al inicio del afo 5,772,751 4,598,480

Adiciones, neto 164,375 123,607

Transferencia 0 1,469,120 (1)

Baja y ajuste, neto (19,534) {18,854)

Depreciacion _(384,235) (399,602)

Saldo al final dei afio (2) 5,633,367 5,772,751

(1) Incluye traspaso de 7 haciendas incluidas en la fusién por absorcién, ver Nota 1.
ACTIVIDAD ECONOMICA,

(2) Incluye 2.36 hectéreas de terreno que serdn expropiadas a favor de Secretaria Nacional
del Agua SENAGUA, ver Nota 14, COMPROMISOS, Resolucion No. SDHG-002-2013;
Expropiacion de 2.36 hectdreas de terreio a favor de Secretaria Nacional del Agua
SENAGUA.

. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de activos biolégicos es US$847,469 (2013;
US$891,955), que incluye la inversion inicial de la sismbra.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar a corto plazo se forman de
la- siguiente manera:

2014 2013
Proveedores 105,180 170,088
Participacién a trabajadores 124,468 65,333
Impuesto por pagar 16,795 12,809
Anticipo de clientes 2,000 2,000
Oftros 51,827 16,489

300,270 266,719

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar a largo plazo con partes

relacionadas son las siguientes:

'- 2014 2013
Accionistas (1) 1,123,455 1,064,453
Cuentas por pagar varios a L/P 6,000 0
Otros (2) 450,928 454,128

' 1,580,383 1,518,581

(1) Los préstamos no tienen plazos de vencimiento, ni generan interés alguno.

(2) Incluye cuentas por pagar a Nematec S.A., producto de la fusion de Otisgraf S.A. con las
compaiifas: Yateiro 8.A., Milvaky S.A., Skiltrick S.A. y Hertrick S.A.
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
gue les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Caédigo del Trabajo, en los casos de terminacidén
de la relacion laboral por desahucio solicitado por-el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al {rabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. :

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiila tiene registrada una provisién por-
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
- independiente, el movimiento de la provisidn es el siguiente:

Jubilacién

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 164,521 18,700 183,221
Provisién dei afio 52,445 0 52,445
Pagos efectuados 0 (1,516) (1,516)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 216,966 17,184 234,150
Provisién del afio 70,377 0 70,377
Pagos efectuados 0 (11,398) (11,398)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 287,343 5,786 293,129

12. IMPUESTO A LA RENTA

 El articulo 27 de Ley de Régimen Tributario Interno, agregado por la Ley s/n
publicada en el R.O. 583-S del 24 de noviembre del 2011, establece que los ingresos
provenientes de la produccién y cultivo de banano estarén sujetos al impuesto Unico
sobre la renta del 2% sobre el total de las ventas brutas; considerando que en ningtn
caso el precio de los productos fransferidos podra ser inferior a los fijados por el
Estado mediante Resoluciones del-Ministerio de Agricuitura, Ganaderia, Acuacultura
y Pesca. Los adquirentes, en calidad de agentes de retencion del impuesto a la renta
efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa sefialada
(2%}, la misma que constifuira crédlto tributario del referido impuesto.

L

La conciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es

'”l‘““l.”““[-’“"l-'""l-""’l-"”{-":’*I-W“;M”""'M”“l!m‘T!" i

como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 820,789 435,655
Participacién a trabajadores (124,468) (65,333)
Ingresos exentos ' (63,826) (15,429)
Gastos no deducibles 10,210 98
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico (1) (9,444, 302) (8,023,679)
Costos y gastos deducibles incurtidos para generar
ingresos sujetos a impuesto a la renta tnico 8,803,451 7,668,928
Utilidad gravable 10,854 138
Impuesto corriente 2,388 30
Impuesto a la renta unico 188,886 160,474
impuesto a las ganancias 191,274 160,504
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(1) Los ingresos por venta de banano estén sujetos al impuesto Unico sobre la renta.

PATRIMONIO

Capital social

El capital social y pagado de la Compaiiia es de 2,387,156 acciones ordinarias y

nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal y reserva facultativa

Mediante sesién extraordinaria de la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de
marzo del 2014, se aprobd que del resultado neto del ejercicio 2013, se transfieran
US$20,972 a la cuenta de reserva legal y US$188,746 a la cuenta de reserva
faculiativa.

Resultados acumulados

. La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de

Companias el-9 de septiembre:del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas:Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revalliacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacion de- las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrifnonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

COMPROMISOS

Oficio No, 00365~SRLS Subsecretaria Regional del Litoral Sur

Mediante Oficio No. 00365-SRLS del 27 de enero del 2011, de la Subsecretaria
Regional del Litoral Sur se procede a actualizar el registro como productor bananero;
de dcuerdo al Art. 7 del Instructivo de la Ley de Banano, segin R.O. No. 499 de julio
del 2011, estan obligados a registrarse cada cinco afios. _

Resolucion No. SDHG-002-2013: Expropiacion de 2.36 hectareas de terreno a favor
de Secretaria Nacional del Agiia- SENAGUA

Mediante Resoclucion No. SDHG-002-2013 de fecha 15 de enero del 2013 inscrita en
el Registro Mercantil del Cantdn Baba, provincia de Los Rios €l 31 de enero del
2015, se declard de utilidad publica con fines de expropiacion, de caracter urgente vy
ocupacion inmediata, a favor de Secretaria Nacional del Agua SENAGUA, el lote de
terreno cuya &rea individual es de 2.13 hectareas de propiedad de la compafia
Otisgraf S.A., ubicado en la Parroquia Isia de Bejucal, jurisdiccion del cantén Baba
provincia de Los Rlos.

Mediante sesion extraordinaria de la Junta de Accionistas celebrada el 12 de
septiembre del 2013, se aprobo la venta forzosa a favor de Secretaria Nacional del
Agua SENAGUA el inmueble anteriormente mencionado.
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Mediante Resolucion No. SDHG-693-2014 del 20 de agosto del 2014, se solicita a la
Compaiiia rectificar los linderos del lote de terreno de 2.13 a 2.36 hectdreas, en base

a los planos topograficos vy ratificar en lo demas el contenido de la Resolucién No.
SDHG-002-2013.

-
-

Acuerdo Ministerial sobre precios minimos de sustentacion de la caja_de banano de
exgortaclén para el periodo 2014

Mediante Acuerdo No. 524 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca (MAGAP) emitido ¢! 7 de noviembre del 2013, se establecieron
los precios minimos de sustentacién al pie del barco de las diferentes cajas de
banano y ofras musaceas destinadas para la exportacion, los cuales tuvieron
vigencia desde el 1 de enero del 2014 hasta e! 31 de diclembre del 2014.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Acuerdo. Mngistenal sobre precios minimos de sustentacion de la caja de banano de
exportacién para el eriodo:2015

Mediante Acuerdo No. 598 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca (MAGAP) emitido el 25 de noviembre del 2014, se establecieron
los precios minimos de sustentacion al pie del barco de las diferentes cajas de
banano y otras musaceas destinadas para la exportacion, los cuales tendran vigencia
désde el 1 de enero del 2015 hasta el 31 de diciembre del 2015,

Resolucién No. SDHG-002-2013;_Expropiacién de 2,36 hectareas de terreno a favor
de Secretarfa Nacional del Agua SENAGUA

Con fecha 2 de marzo del 2015, se recibié por parte de Secretaria Nacional del Agua
SENAGUA, US$49,843 provenientes de la expropiacidn de las 2.36 hectareas. A la
fecha de emision de los estados financieros no se ha definido cuando realizar la
transferencia de la propiedad del inmueble,

L2
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