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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de la compaiifa ELECTRONOVA S.A.

1.

En mi calidad de Comisario de 1a compainia ELECTRONOVA S.A., del
ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2011, he revisado la informacién Contable Financiera presentada en el
Estado de Situacion y en el Estado de Pérdidas y Ganancias, asi como las
notas a los Estados Financieros; de igual manera analicé el cumplimiento
de las obligaciones societarias; informacién necesaria para determinar el
correcto desempefio de la Administracién y el funcionamiento de la
organizacién. Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como
Comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de
Compaiias Codificada y demas normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Los procedimientos de control interno implantados por la
Administracién de la Compafia son adecuados y le ayudan a tener un
grado razonable de que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados
Financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que
se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las Resoluciones de la Junta General
de Accionistas, por parte de la Administracién.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiifa. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes. En mi opinién, los
estados financieros mencionados presentan razonablemente la situacién
financiera de la compania ELECTRONOVA S.A, sultados de




Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y
uso de los Accionistas, la Administracién de ELECTRONOVA S.A. y la
Superintendencia de Compaiifas; no debe ser utilizado para otros
propositos.

Guayaquil, 17 de Abril del 2012

COMISARIO e

C.I: 0924312093 /




ELECTRONOVA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al, 31 de Diciembre de 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 31/12/2011 Porcentual
Corrientes
Caja — Bancos 3 11.610,58 8,14%
Inversiones 4 25.341.47 17.78%
Cuentas y documentos por cobrar 5 40,838,82 28,65%
Impuestos Anticipados 6 38.070,69 26,70%
Inventarios 7 22.344 28 15,67%
Total Activos Corrientes 138.205,84 96,94%
Activos Fijos 8
Propiedad, Planta y Equipo 5.648,90 3,96%
(-) Depreciacién Acumuiada -1.508,98 -1,06%
Amortizaciones Acumuladas 6,00 0,00%
Total Activos fijos 4.139,92 2,90%

Otros Activos

Pagos Anticipados 9 220,06 0.15%

Total Otros Activos 220,06 0,15%

0,00%

Total de Activos 142.565,82 100,00%
PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar i0 73.153,98 5131%
Retenciones e Impuestos por pagar 11 29.403,93 20,62%
Beneficios Sociales por pagar 12 6.365,72 4.47%
Otras Cuentas por Pagar 13 135,18 0,00%
Total Pasivos 109.058,81 76,50%
PATRIMONIO
Capital Social 14 800,00
Reservas 29.161,75
Pérdida/Utilidad presente ejercicio 3.545,26
Total Patrimonio 33.507,01
Total Pasivos y Patrimonio 142.565,82
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ELECTRONOVA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Diciembre del 2011

(En dolares de los Estados Unidos de Amdrica)

Venias 15 314.196,81
Otros Ingresos no Operacionales 356,33
Total Ingresos 314.553,34
COSTOS Y GASTOS

Costos

Materia Prima 153.567.50
Mano de Obra 59.493,46
Total Costos 16 213.06096
Gastos

Gastos De Administracién 17 49.935,16
Gastos de Ventas 18 194,00
Gasto Operacionales 19 46.308,50
Gastos Financieros 1.509,46
Total Gastos 97.947,12
Total Costos y Gastos 311.008,08
Pérdida/Utilidad Neta 354526

Notas a los Estados 1'<‘inanciemsi

'Las 19 notas que se adjuntan forman parte de este informe.

99 89%
0,11%
100,00%

48.82%
18,91%
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ELECTRONOVA S.A.
ANALISIS FINANCIERO

El presente anilisis, consiste en la interpretacién de las principales cuentas que
componen el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias. El objetivo
principal de este estudio, se basara en la estructura porcentual de las diferentes
partidas que conforman los estados financieros y Su connotacién, y la
interpretacion de las mismas mediante el uso de ratios financieros.

En lo concerniente al Balance General de la Compaiiia, la estructura actual de los -
Estados Financieros muestra lo siguiente: el 96.94% de los Activos,
corresponden a Activos Corrientes, en donde el rubro de Cuentas y Documentos
por Cobrar es el rubro maés significativo con un porcentaje del 28,65% del total
de Activos.

Por otro lado, del total de Pasivos y Patrimonio, el rubro de mayor relevancia son
los Pasivos Corrientes con el 76,50%, en lo cual las Cuentas por Pagar
conforman el 51,31% conformado por los rubros Cuentas, Documentos por pagar
y Acreedores varios.

En relacién a los resultados obtenidos en el Ejercicio, observamos que la
Compaiifa obtiene Gastos los cuales bordean el 98,87% del total de los ingresos;
que como resultado final da una Utilidad Contable del Ejercicio del 1,13% con
respecto al total del Ingresos.

Para profundizar en el analisis de la situacién financiera de la empresa, se
estudiard los principales Ratios financieros del ejercicio econémico, el mismo
que se detalla a continuacién:




Liquidez . | S
El indice de liquidez permite evaluar si la compaiiia se encuentra en capacidad de

cubrir sus obligaciones a Corto Plazo. Cabe indicar, que si el ratio es mayor a 1
la empresa tiene mejor capacidad de cubrir sus pasivos de Corto Plazo.

_Aclivo Corriente / Pasivo Corriente l 13820884 /[ 105.058,81 i_

La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo
muestra un nivel de liquidez alta, ELECTRONOVA S.A. para cancelar USD $
1,00 de sus Pasivos a corto plazo cuenta con USD § 1,27 de activos a corto
plazo, lo que denota que la Compaiifa posee un nivel de activos corrientes mayor
al nivel de pasivos corrientes, mostrando un nivel adecuado de cobertura
financiera.

Razén Deuda

T ey T |

Este resultado muestra que cada délar invertido en Activos, se financian con
USD $ 0.76 de deuda, lo cual significa que la Compaiiia financieramente se
encuentra apalancada en su gran mayoria por parte de terceros ajenos.

Rendimiento de Deuda sebre Cap:ta!

_Pasivo Total / Capital I 109.058,81 = [ : 33.507,01 =_

Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre el capital o
patrimonio de la Compania, y observamos que el pasivo equivale a 3,25 veces el
patrimonio de la Compaififa. El capital contable de la Compaiiia es de USD
$33.507,01 comparado con un pasivo total de USD $ 109.058,81. Esta razén ird
cambiando en funcién del incremento en las operaciones y del capital de la
compainia. Este indice deberd ser mejorado, debido a que financieramente la
compafiia no seria atractiva para estar sujeta a créditos, debido al riesgo de la
operacion.




Razén de Patrimonio sobre Activo Total

_Eltrimom‘o,’Activo Total ( 3350701 [ 142.56%5.82 :=-

Es la relacién que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duefios del capital y el activo total, en este
caso significa que el patrimonio financia el 23,50% p.p. de la inversi6n en activo
total.
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INFORME DE COMISARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2011

NOTA 1.- OPERACIONES

El objeto social de la Compaiia es principalmente la realizacién de actividades
comerciales a cargo de comisionistas de acuerdo a lo seflalado en el Registro
Unico de Contribuyentes.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases Fundamentales

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la
Compafiia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, incluidos en dichos Estados
Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

b) Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida Wtil
estimados, en base a los siguientes porcentajes anuales: equipos computacién
33,33% , muebles y enseres 10%, equipo de oficina 10% y maquinarias 10%.

¢} Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos por el método del devengado, esto es, en el
momento en que se proveen servicios. Ademads, se han reconocido otros ingresos,

d) Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros Contables de la Compaiiia se llevan en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.




NOTA 3.- CAJA BANCOS
La cuenta Ca]a Bancos, se encuentra compuesta por los 51gu1entes rubros

‘Expresado en dolares,

En este rubro podemos encontrar como valor més representativo el saldo de la
cuenta Bancos representado un 93,54% del total de la partida de disponible, estos
valores se encuentran correctamente conciliados con el estado de cuenta
bancario.

NOTA 4.- INVERSIONES

Los Estados Financieros al 31 de D1c1embre de 2011, presentan como un saldo
neto en la cuenta de Inversiones el valor de USD § 25.341,47 de acuerdo al
siguiente detalle:

‘Expresado en Dolares

NOTA 5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2011, presentan cOmo saldo neto

de las Cuentas por Cobrar Clientes el valor de USD $ 40.838,82 de acuerdo al
siguiente detalle:

‘Expresado en Dolgres

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 37.280,88 91,29%
CUENTAS POR COBRAR EMFLEADOS 2.001,86 4,90%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.556,08 3,81%

En este rubro se contabilizan: los valores pendientes de cobro a los clientes,
empleados y las otras cuentas por cobrar,
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NOTA 6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

La composici6n de esta cuenta se detalla a continuacion:

(Expresado en Ddélares,

1% RETENCION EN LA FUENTE

30% RETENCION DEIVA C. TRIBUTAR

5,93%

70% RETENCION DEIVA C.TRIBUTARI

12% IVA PAGADO

Podemos observar que el saldo de esta cuenta, estd concentrado en su mayoria
en la cuenta de IVA Pagado, la misma que porcentualmente equivale 45,85% del

total de la partida.

NOTA 7.-INVENTARIOS

Al finalizar el 31 de D1c1embre de 2011; la compaiia cuenta con un valor de
USD $ 22.344,28 en el rubro de inventarios, lo cudles en su mayoria estin
concentrados en productos de material eléctrico con un 69,91% del total de la

partida.

La composicion de esta cuenta se detalla a continuacion:

Expresado en Dolares

MATERIAL ELECTRICO 15.621,39 69,91%
MATERIAL TELEFONICO 26,1 0,12%
PRODUCTOS Y ACCESORIOS METAL TER 190,44 0,85%
MATERIALES PARA PINTURA 1.270,13 5,68%
CAUCHOS Y ACCESORIOS 39,67 0,18%
MATERIAL DE FERRETERIA 1.957,36 8,76%
PLANCHAS Y PERFILES 1.050.43 4,70%
PRODUCTOS PROCESADOS/TERMINADQ 1.184,54 5,30%
OTROS 906,25 4,06%
MATERIAL DE SOLDADURA 97,97 0,44%
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NOTA 8.- ACTIVO F1JO

La Compaiija mantiene como 1mporte neto en Actlvos Fijos un valor que
asciende a los USD $ 4.139,92, los mismos que son utilizados para contribuir a la
actividad econémica que desarrolla la compaiiia, el detalle de estos activos fijos

se expone a continuacion:

EQUIPO DE OFICINA 99,68 241%
HERRAMIENTAS 2.170,85 52,44%
MAQUINARIAS 1.878,20 45,37%
EQUIPOS COMPUTACIONALES 1.500,17 36,24%
DEP. ACUM.EQUIPO OFICINA 17,45 0,42%
DEP.ACUM.HERRAMIENTAS -351,03 -8,48%
DEP.ACUM.MAQUINARIAS 484,05 -11,69%
DEP.A CUM.EQUIPOS COMPUTACIO

NOTA 9.- ACTIVOS DIFERIDOS

La Compafiia mantiene como importe neto en Activos leCI'ldOS un valor que
asciende a los USD $ 220,06, los mismos que fueron utilizados para el pago
anticipado de los seguros de la compaiia segiin se expone a continuacion:

‘Expresado en Ddlares,

[SEGUROS PREPAGADOS

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las Cuentas y Documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2011 corresponden

a los siguientes rubros:

Ex resado en délar

CUENT R PAGAR PROVEEDORES 29.626,20 40,50%
ANTICIPOS DE CLIENTES 2.820,00 3,85%
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 19.150,80 26,18%

12
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NOTA 11.- IMPUESTOS POR PAGAR N ‘dﬂmtaﬂfﬁo/

Fl saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 se encuentra cammest
los siguientes rubros:

o

Expresado en dolar

Retenciones en la Fuente

RETENC. IMP. RENTA DEI.FERSONAL 183,47 0,62%
1% RETENC. IMP. RENTA 1,41 0,00%
2% RETENC IMP.RENTA 147,99 0,50%
8% RETENC. IMP. RENTA PROFESIONALES 43,04 0,15%
Retenciones IVA

12% IVA COBRADOQO 28.449,99 96,76%
30% RET. IVA X COMPRAS 7,81 0,03%
70% RET. IVA X M. OBRA 261,06 0,89%
100% RET. IVA X LIQ.COMP.Y SERV. 309,16 1,05%

En el detalle presentado en el cuadro superior podemos observar una cuenta de
alta relevancia que es la cuenta de IVA Cobrado con un 96,76%, el mismo que
debera ser liquidado en la declaracion del IVA del siguiente mes.

NOTA 12.- PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011, se encuentra compuesta por
valores conocidos como Beneficios Sociales, como se detalla a continuacién:

‘Expresado en dolares,

DECIMO TERCER SUELDO 525,59 8,26%
DECIMO CUARTO SUELDO 3.207,06 50,38%
VACACIONES 1.207,90 18,98%
APORTES IESS 1.282,76 20,15%
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 142,41 2,24%

NOTA 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembré del 2011, se encuentra compuesta en
su totalidad como se muestra en el siguiente detalle:

Expresado en délares,

CORPOR. NACIONAL DE TELECOM S.A 34,68 25,65%
OTECELL 2,52 1,86%
VISA BANCO DE GUAYAQUIL 97,98 72,48%

13




NOTA 14. - CAPITAL SOCIAL .
La Cuenta Capital Social al 31 de Diciembre del 2011, se encuentra compuesta

por los siguientes rubros:

Expresado en dolares

PARDO JARAMILLO MIGUEL ING. 640,00 80,00%
RODRIGO PARDO MOSQUERA 80,00 10,00%
MIGUEL ANDRES PARDO MOSQUERA 80,00 10,00%

NOTA 13- INGRESOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2011, los Ingresos Operacionales de la Compaiiia
ascienden a USD § 314.553,34 los mismos que estin distribuidos entre las

siguientes cuentas:

resado en dolares

314.196,81

NOTA 16.-COSTOS DE VENTAS B N
Los costos de ventas al 31 de Diciembre del 2011; que mantiene la Compaiia se
clasifican de la siguiente manera segiin lo muestra el siguiente detalle:

Expresado en ddlares,

MANO DE OBRA
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NOTA 17.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos Administrativos al 31 de D1c1embre del 2011 que mantlene la
Compafia se clasifican de la siguiente manera segin lo muestra el siguiente

detalle:

‘Expresado en délares

NOTA 18.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos Administrativos al 31 de D1c1embre del 2011 que mantlene la
Compaiiia se clasifican de la siguiente manera segin lo muestra el siguiente

detalle:

‘Expresad dol,

SUELDOS Y SALARIOS 27.028,35

BONOS 4127 0,83%
DECIMO TERCER SUELDO 2377,11 4,76%
DECIMO CUARTO SUELDO 1.861,07 3,73%
FONDO DE RESERVA 238759 4,78%
APORTEPATRONAL 3.465,71 6,94%
BONOS DE PRODUCCION 119,82 0.24%
HORAS EXTRAS 1.081,74 217%
SERVICIOS TEMPORALES 998,79 200%
SERVICIOS CONTABLES FINANCIERO 3.507.20 7,02%
AUMENTACIOM 242475 4,86%
INDEMNIZACIONES LABORA LES 138,11 0,28%
SERVICIOS MEDICOS 1.810,50 3,63%
SERVICIOS TEMPORA LES 232172 4,65%
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NOTA 19.- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos Operacicnales al 31 de chwmbre del 2011 que mantiene la
Compafifa se clasifican de la siguiente manera, segin lo muesira el siguiente
detalle:

Expresado en délares

LUZ: EEE 403,52 0.87%
SUMINISTROS DE OFICINA 202887 4,387

TELEFONO: CORP.NACIO.D.TELECOM 40728 0,88%

CUOYAS CAMARAS/COLEGIO 1824 0.39%

UTILES DE LIMPIEZA 57846 1,25%

CURSOS SEMINARIOS SUSCRIPC. 12372 0,27%

IMPUESTOS MUNICIPALES 306,87 0,67%

IMPUESTOS VARIOS 200 0.05%

ALOUILER DF LOCAL 497280 10,74%

MANTENIM.MUEBLIS DE OFICINA 24 0.05%

MANTENIMIENTO DE EQUIPOS 121620 263%

MANTENIMIENTO DE VEHICULOS 576,48 1,24%

GASQILINA VEHICULDS 1.146,54 2,48%

MULTAS VARIAS 44,08 0,10%

DEPREC.ACTIVOS FIIOS 800,59 1,73%

OBSEQUIOS Y DUNACIONES 157245 3.40%

INTERNET SERVICIO 677.92 146%

TELEFONOS CFLULARES OTECEL 1,566,719 3.36%

'ALQUILER DE VEHICULO 315168 %,81%

GAS PARA ELHORNO 634 0,14%

SEGUROS PERSONAL 39356 085%

OTROS GASTOS 208083 4,45%

TRAMITES VARIOS 4508 0.10% —
MANT.VEHLBALA 764,73 165% ,,v“"“‘ I >
MANT VEHLCAMION 1.979.94 4.28% O onr e B
MANT.VEHLMALIBU 77031 1,66% A
MANT.VEH PA THFINDER 24 e R - E
HERRAMLY SUMINIST DELPERSONA 40 sonl % 97 MRTL £
MANTENIMIENTO DE OFICINA 1495.17 3,29% \? ;
MANTENIMIENTO PROGRAMA, SAI 1176 0,25% \ Adriana Carveid /
SUMINISTRO Y MATERIALES 513219 1324% W

MANTENIMIENTO DEL DEPARTAMENTO 465 0,07% SR
SEGUROS 1903 0,41% ' S
CONTRIBUCIONES LA SUPERINTENDENGIA 13994 0,30% ’

AGASAIOS 336194 726%

TRAMITES PARA OFERTAR 168 0,36%

ALQUILER DE MAQUINARIA 1767,3 385%

UNIFORMES 185715 4 01%

MEDICINAS 9855 021%

GASTOS NO DEDUCIBLE (TODO 'RE 2669.94 10,08%

CONSTRUC.CUARTO FOTOGRABADO 134,33 0.29%

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 1 de Enero de 2011 y la fecha de elaboracién de este Informe 6 de abril
de 2012, no se produjeron eventos que en opinidn de 1a Administracion de la
Compainia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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