CASTEK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. CASTEKS.A.:

Fue constituida el 4 de diciembre de 2003 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su objetivo principal es dedicarse a las actividades de venta al mayor y
menor de articulos de ferreteria, tuberias de agua potable y alcantarillado.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables en USDolares, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB) de la Federacién Internacional de Contadores (IFAC), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Base de preparaciéon y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico: los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacién.

Efectivo y equivalentes de efectivo: Dentro del enfoque de NIC 39, los
activos financieros incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar,
inversiones con vencimientos de hasta 90 dias u otras y otros instrumentos
financieros derivados. La clasificacién de los activos financieros se determina al
momento de la transaccién o reconocimiento inicial.

Inventarios: Estan valorados al costo de adquisiciébn. Los costos se
determinan por el método promedio, que no es mayor al valor de mercado.

Provisién para cuentas incobrables: Se efectian en base a estimaciones
de las cuentas que se consideran de dudosa recuperacion. Se incrementan con
cargo a gastos y el castigo contra la provision.

Propiedades y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5
Equipos de computaciéon 3

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se conocen.

Administracién de riesgos: Las actividades de la Compania la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracién de
riesgos de la Comparia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compania.

La gestidon del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compania
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. ElI Departamento
Financiero identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracién con las unidades operativas de la Compafnia.

La Administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Dolares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a la renta.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar a
clientes que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de tasa de interés: La Comparia al 31 de diciembre de 2014 no
mantiene inversiones en instrumentos financieros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2013 no se presentan.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estdn asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Comparia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacién de la Compania alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracién del riesgo
operacional.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDoélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja 4,170 1,975
Bancos locales (1) 80,913 193,722
85,083 195,697

(1) Incluye principalmente US$44,218 en cuenta corriente No.02006095883 de
Banco de la Produccién S.A. (US$186,147 en el 2013 en cuenta corriente No.
1400608875 de Banco Internacional S.A.)

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes (1) 700,947 679,285
Préstamos a empleados y accionistas 12,187 3,059
Deudores diversos 41,283 15,324
Facturas por cobrar 11,340 11,340
Compaiias relacionadas (Ver Nota M) 2,853,912 1,020,124
3,619,669 1,729,132
Provisién para cuentas incobrables (2) (36,937) (29,928)
3,582,732 1,699,205

(1) Incluye principalmente US$49,513 a Construcciones Ulloa, US$45,442 a
Escobar Ortiz César Genaro, US$31,448 a La Fabril S.A. (US$98,543 en el
2013) y US$45,510 a Neplosfuji S.A.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(2) ElI movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Al 31 diciembre de

2014 2013

Saldo al inicio del afo (29,928) (12,868)
Provisién (7,009) (17,172)
Castigo 112
Saldo al final del afo (36,937) (29,928)
INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Mercaderias 1,368,180 1,672,149
Importaciones en transito 62,319 24,120

1,430,499 1,696,269

PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Retenciones en la fuente (1) 442 577 455,380
Otros 8,576 4,843
451,153 460,223

(1) Corresponde US$201,009 por el 5% del Impuesto de Salida de Divisas,
US$239,563 por Retenciones en la Fuente y US$2,005 por concepto de
Impuesto al Valor Agregado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al

Cuenta 01/01/2013 Adiciones Ventas 31/12/2013

Equipos de oficina 857 857
Muebles de oficina 84,017 (1) 75,636 159,653
Equipos de computacion 4,114 4,114
Vehiculos 167,448 (2) 80,011 (8,740) 238,719
Equipo de comunicacion 1,166 1,166
257,602 155,647 (8,740) 404,509

Depreciacién acumulada (104,342) (37,808) 8,071 (134,079)
153,260 117,839 (669) 270,430

(1) Incluye principalmente US$35,200 y US$10,000 de perchas para tubos.

(2) Incluye principalmente US$ 71,428.57 de trailer marca JAC.
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H. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a préstamo otorgado por el Banco
Internacional S.A a una tasa del 9.38% y con vencimiento el 12 de diciembre de
2014, el mismo que fue cancelado mediante debito bancario de la cuenta No.140-
060887-5 de Banco Internacional S.A el 9 de diciembre de 2014.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Proveedores (1) 4,396,499 1,972,008
Companias relacionadas (Ver Nota M) 114,938 794,348
Acreedores varios 137,377 71,721
Participaciéon de los trabajadores en las
utilidades (2) 29,117 42,455
Remuneraciones y beneficios sociales 22,553 18,440

4,700,484 2,898,972

(1) Incluye principalmente US$3,779,423 (US$1,924,025 en el 2013) por pagar a
Havelock Overseas S.A., proveedor del exterior.

(2) Se detalla de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo inicial 42,455 2,963
Valor declarado (Ver Nota N) 27,599 40,937
Pago de utilidades (40,937) (1,445)
29,117 42,455

J. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota N) 34,407 51,035
Impuesto al Valor Agregado 115,195 104,243
Retencién en la fuente 4,106 4,441
153,708 159,719

K. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Bonificacion de desahucio 6,989 6,989
Jubilacion Patronal 30,887 30,887

37,876 37,876
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L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 312,407 acciones — autorizadas y emitidas al valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de estas cuentas esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Ajustes por implementacion NIIF: Se registran los ajustes por valuacion de
Inmuebles, jubilaciéon patronal, baja de impuestos retenidos, ajustes en cuentas
por cobrar y cuentas por pagar a largo plazo e inversiones en acciones,
calificados como los principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con
participacidén accionaria significativa en la Compania o en las que se tenga poder
de decision. A continuacién un detalle de los saldos y transacciones con partes
relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2014 2013 2014 2013
Tuval S.A. 1,478,074 794,348
Dimulti S.A. 1,361,119 941,322
Industrias Cosenco S.A. 14,719 78,802 114,938

2,853,912 1,020,124 114,938 794,348

Las transacciones con partes relacionadas durante el 2014 fueron las siguientes:

Us$

Compras
Dimulti S.A. 430,972
Tuval S.A. 1,391,573
Industrias Cosenco S.A. 40,794

1,822,545
Ventas
Dimulti S.A. 189,067
Tuval S.A. 1,021,883
Industrias Cosenco S.A. 149,257

1,210,950
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PARTICIPACION DE__LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. La Administracion calculd la participacion de los
trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del calculo para determinar la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2014 2013
Utilidad contable 183,993 272,913
Menos: Participacion a los trabajadores en las
utilidades 27,599 40,937
Base imponible para impuesto a la renta 156,394 231,976

Impuesto a la renta causado 34,407 51,035




