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ICTAME LOS ALUDITORES INDEPENDIENT

A los Accionistas
CASTEK S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1. Hemos auditado los estados financieros de CASTEK S.A., los cuales incluyen al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v los esiados de
rasultados integrales, cambios en el patrimonie y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan, en iodos los
aspectos significativos, la situacidn financiera de CASTEK 5.A. al 31 de diciembre
de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectiva
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con
laz Normas Internacionales de Informacidén Financiara,

Base para la opinidn:

3. Hemos levado a cabo nuestra saudiforia de acusrdo con Mormas Intemacionales
de Auditoria (MIA). Muesiras responsabilidades con relacion con £5as Normas s2
detallan mas adelante en la seccidn "Responszabilidades del audilor sobre la
auditoria de los astados financieros®. Somas indepandientes de la Companiia de
conformidad con [as disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Pablicos
emitidas por el Codigo de Etica para Profesionales de la Conabiidad del Consejo
de Mormas Intemacionales de Elica (IESBA, por sus siglas en ingiés), ¥y hemos
cumplido nuestras responsabllidades éticas de conformidad conm  estos
raquerimientos. Creamos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenidao
constituye una base suficients v apropiada para nuesire opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria;

4. Asuntos clave de auditoria son aguelios asuntos gue, a nuesiro juicio profesional,
fueron de mayor imporancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexo de nuesira auditoria
de los estados financeros an su conjunta, y en [a formacidn de nuastra opinidn al
respecto, Sin XPresar una opinidn por separado sobre |0s mMismaos,

5 Mo hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban sar informados
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracién es responsable por la preparacion v preseniacion razonable de
eslos estados financieros, de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacion  Financiera (MIIF). Esta responsabilidad  incluye el disefio,
implementacidn y mantenimiento del control inlemo que parmita |a elaboracién de
esladas financieras libres de incorreccionas matenales, debido a fraude o arror

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negacio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asunios relacionados con el negocio en
marcha, & manas que pretenda liquidar |a Compania o cesar operacionas, o no
tenga otra alternaliva mas realista que haceara.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacidn financiera de la Comparfia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

8,

10

Muestros objefivos son oblener una segurdad razonable de que los estados
financieros en su conjurto estan libres de incomeccion material, debida a fraude o
arror, y amitir un informa de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alio grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las MIA siempre detect® una incorreccién matenal
cuando axiste. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y S& considera
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablamenta que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros

Como parle de una au ditoria de confarmidad con las NIA, aplicamos nuesire juicio
profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la
auditoria. También:

10.1. Identificamos ¥ evaluamos ks riesgos de incomecciones materales en los
astados financieros, ya sea por fraude o emor, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos resgos, v obienemos
avidencia de auditoria suficente y apropiada para proporcionar una base
para nuesira opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material por
fraude es mas alto que para una resultante de emor, va que &l fraude pusde
implicar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, tergiversacionas, o
la anulacion del contral internd,

102, Obuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que s2an apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposite de expresar una opinién socbre la
efectividad del contral interno de la Compaiiia,



11.

10.2.

10.4,

10.5
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Evaluamos la idoneidad de las politicas contables ulilizadas vy la
razanabilidad de las astimaciones conlables y revelaciones relacionadas
redlizadas por la Administracion

Conclumos sobre la idoneidad del uso del supuesio de negodo en marcha
v, en base & la evidencia de auditoria obienida, si exisie una incedidumbre
significaliva relacionada con eventos o condiciones gue puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar coma
un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de que exisie una
incartidumbre significativa, tenemos |a obligactn de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estades
financieros o, sl tales revelaciones son Insuficientes, modficar nuestra
opinidn. Muestras conclusiones sea basan en |a evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de audiforia. Sin embango,
aventos o condiciones fuluros pueden causar que la Compafia no pueda
continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la prasantac'r:ﬁn. estructura v conlemida de |os estados
financieras, incluyendo las revelaciones, y s los estados financieros
representan razonablemente las ransacciones v evenios subyacentes.

Comunicamog a los responsables de la Administracion de la Compaifia, entre
otras asunlos, &l alcance y o momenio de realizacién de la auditoria y los
hallazgos significetives de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con e ariculo 102 de la Ley Organica de Réegimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimienio de las obligaciones
tributanas da |a Compafila an su calidad de sujeto pasiva, Muestra opinidn al
respecto se emitirg en un informe por separado.

r*r rlnel A | T i
4 de abril de 2019 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Supsrintendencia de Compafiias, Valoras

Y Seguros Mo 02



CASTEK S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados an USDdlares)

ACTVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efeclivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Invars:ones lemporales
Cuantas y documanios par cobrar no relacionados (Mota 1)
Cuantas y documentos paor cobrar relacionados (Nota V)
Activos por impuestos corrientes (Nota J)
Inventarios (Nota K)
Servicios y pagos anticipados (Nota L)
TOTAL ACTIWOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos (Nota M)
Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuantas y documenios por pagar no relacionados (Nota M)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota V)
Otros obligaciones comientes (Nota O)

TOTAL PASWVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisidn para beneficios a8 empieados (Nota P)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMOMNIO (Mota Q)
Capital social
Reserva legal
Ressrva facuitatva
Rasultados acumulados provensentias de la adopcitn NIIF
primera vez
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONID
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Ing Wermer Campaverde Dreher

Al 31 de diciembre de
2018 2007
58717 161 BE2
2,320 2,920
586 319 424,781
208,770 64,459
412,829 1,128,672
1,397 801 2,164,371
14,133 ?g,m
2,681,689 4,026,059
234 477 260,773
6,035

240,512 280,773
2,822 201 2,306,832
1,472,380 2238 113
468 157 1,045 220
118,577 167,184
2,059,114 3,450,527
82,725 80,945
92,725 80,945
Td4 BOT Ta4 BO7
ar 003 B7.003
205,160 119,362

Vea notas a los estados financieros



CASTEK S.A.

E T,

INTEGRALE

(Exprasados en USDolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Adminisirativos (Nota R)
Ventas (Mota §)

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS, NETO (Mota T)

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
A LDS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacian a los trabajadores en las utilidades
{Mola U}

Impuesio a |a renta

C ommiente {Nota U)

Diferido
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ¥
RESULTADO INTEGRAL

Ing. Wemer Cémpoverde Dreher
Vicepresidente

Afios terminados al

311212018 311212017
7,970,693 6,978,086
5,719,227 4,654,054
2251 466 2,324,032

083,048 942,346
1,047,120 1,101,183
2,030,168 2,043,529

221297 280,503
(232,330) (128,715)

(11,033) 143,786

21,568
26,888
8,035

Contador

Vea notas a los estados financieros
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CASTEK S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efactivo recibido de clientes
Efeclivo pagado a provesdores y empleados
(ros ingresos y gastos, neto
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones temporales
Venta de propiedades y equipos, nefo
Adguisicion de propiedades v equipos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Frestamos relacionadas, neto

Fago de bonificacion de desahucia y jubilacion patronal
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE [(USADOD EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Saldo del efectivo v equivalentes al efectivo al inlcio del afio

SALDO DEL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANOD

ing. Wemar {}Enunvafd& Dreher
Vicepresidente

Afos tarminados al

211212018 20T
7,804,185 5,850,604
(7.051,580) {6,344, E23)
(232 330) (135 715)
525 246 (630, Bad)
800 (2,407
8,189
(16,631)
116,031} 3,782
{B00,000) T21.325
(12 360)
{612, 360) 721,328
(103,145) B4 543
161,862 67 318
58,717 181,852
——_— /¢
Ing. Juan Rodas ':T;
Contador

Vea notas a los estados financieros



CASTEK S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Confinuacidn)

{Expresados en LUSDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
{USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo;

Depreciacion de propiedades v equipos
Ajustes de propisdades y equipos
Deteriorn de cusntas por cobrar

Activa poar impuesto diferida

Provision banificacion desahucio, nefo
Provisidn jubilacién patronsl, neto

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar
Imventarios

Servicios ¥ pagos por anlicipado
Activas por impuastos comantas
Cuentas y documantos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ing. Werm&r Gimpoverde Drener

Vicepresidente

Vea notas a los estados financieros

Anos tarminados al

31/12/2018 311212017
{4,958) 85 332
62,800 58,704

127

6,175 13,055
{6,035)

7,360 a.877
16,780 10,983
82,209 187,751

(313,014) 1,114,337
766,770 (728,689)
64,851 {71.297)
715,843 (170,092)
(781,413) (962 654)
443 037 {818,295)
525 246 (B30, 544)

e r—

Ing. Juan Rodas
Contador



CASTEK S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en LEDalares)

A, CASTEK S.A.:

Fue constituida &l 4 de diciembre de 2003, en la ciudad de Guayaquil. Su
objeto principal es las aclividades de venta por mayor v mensr de arliculos de
ferreteria, tuberias de agua potable y alcantanillada.

Aprobacidn de estados financieros: Los estados financieros por al afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autonizacion de

fecha 18 de febrero de 2019 por parte del Gerenle General de la Compafiia, v
postariormente serdn puesios a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacidn se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento; La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Momas Intemacionales de Informacion
Financiera amitidas por al Comité Intermacional sobre Mormas de Contabilidad
(IASE, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjunios, gue también han sido uliizadas en la preparacidn de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn. Los estados financieros han sido preparados sobre |a
base del costo histdrico, excepio por las obligaciones por beneficios a empleados
no correntes, que son valonzadas en base a meiodos actuariales. En el caso del
costo histdnco, los activos se registran por al importe del efectivo y olras partidas
pagadas; los pasivos 52 registran al impore de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, v por las cantidades de efectivo v egquivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de |a
operacion.

Moneda local; El Dolar de Estados Unidos de América (USD) es |a monada
de uso local en la Repdblica del Ecuador ¥ moneda funcional de presentacidén de
la Compariia

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A confinuacion mencionamas las principales politicas contables wlilizadas
por la administracidn en la preparacidn de los estados financieros adjuntos:
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CASTEK S.A.

€. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacidn)

Efective v equivalenies al efectivo; Constiluven fondos de inmediala
dizponibilidad. El efectivo comprende fanto el efeclive como los depdsilos a la
vista. Los equivalenies al efectivo son inversiones a cono plazo de gran liquidez,
gue son facilmente convertibles en impories determinados de efectivo, por lo que
eslan sujelos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Una inversidn
sera equivalente al efectivo cuanda fenga vencimiento en fres meses o Menos
desde la fecha de adguisicidn.

Actives financieros: Los activos financieros comprenden las cuantas por
cobrar clientes y relacionados, Son activas financieros no dervados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en al activo carmiente, pues son axigibles en menos de doce meses,

La Compafiia reconoce un active financiers en el estado de siluacidn
financiera a la fecha de la negociacion.

Las cuentas por cobrar clientes, se dervan por la venta de ariculos de
ferreteria, tuberias de agua polable v alcantarilado, en el curso nommal de su
aparacion, Su reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor de
negociacion &l cual no difiere significativamente de su costo amorizedo (no
devengan intereses v s recuperan hasta en 90 dias). Las cuentas por cobrar a
companias relacionadas s& originan en préstamos para capital de trabajo, los
cuales no devengan intereses ni tienen vencimientos definidos.

La Compafia reconoce wun actvo financiere al cosio amorizado,
cumpliends con log siguientes requisitos:

« El activo financiers s consarva dentro de un modealo de neagacio cuyo
objetive ez mantener log actives financieros para obtener los flujos de
afedtivo contractuales; v,

« Las condiciones contractuales del aclivo financiere dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que 2on Onicamente pagos del principal
@ interases sobre el importe del principal pendiants.

Baja de aclivos financieros: Un activo financiero se dard de baja cuando:

- Expiren los derachos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero; o

# Transfiera el activo finandero, estos es: a) transfiere oz derechos
contractuales a recibir los flujos de efective de un active financiero v b)
retiena los derechos contractuales a racibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume |a obligacion contractual de pagarlas a uno o mas
acreedores. El aclivo transferido v el pasive relacionado s miden de una
manara qua reflajen los derechos y las obligaciones que la Comparia ha
retenido.

Deteriore de activos financieros; La Administracion de la Enmpaﬁia realhiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para delerminar si exisien
indicios de deterioro de su carlera
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CASTEK S.A.

€. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacidn)

El deterioro de la carera esiablecido en el andlisis v valoracidn se
reconoce ajustando la provisidn. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que
los deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos
o retrasos en pagos de obligaciones, disminucion de los flujps de efective fuluros,
antre ofros

La carlera que se considera incobrable o pérdida, se da de baja contra la
provision.

Inventarios: Los inventarios se valoran al costo de adquisicion o al valor
neto realizable (WHE), el que sea menor & incluyen iodos los cosios derivados de
su adquisicidn v transformacién, asi como otros costos en los gue se haya
incurrido para darles su condicion y ubicacion actual;, se registran utilizando el
método del costo promedio.

Las impordaciones en transito se regisiran al costo de la faclura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacidn.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se
ragistran en los resultados del periodo. A |a fecha de los estados financieros, la
Adminisiracidn no considera necesano  consfifuir alguna provision para la
obsolescencia de inventano debido a la alta rotacidn del mismo.

senicios v pagos anficipados: Incluye principalments las primas por
polizas de seguro, que s&@ amortizan con cargo a los resultados del periodo
aplicando el matodo de linea recta de acverdo al plazo de vigencia de |a padliza.

Propiedades y aquipos; Propiedades y equipos son registrados al costo
histarico, menos depreciaciones acumuladas v perdidas por deterioro, en caso de
producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccidn de |os activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion salo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos
futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos puadan ser
medidos razonablementa. Los olros desembolsos posteriores cormesponden a
reparaciones menores o mantenimientos v son regisirados en resultados cuando
son incurridos.

La vida dtil eslimada de las propiedades v equipos 5 COmo Sigue:

Activos Afos
Muebles de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacian 10
Vehiculos 5

Equipos de computacian 3
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CASTEK S.A.

€. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

El gasto por depreciacidn de las propiedades v equipos se lo regisira de
manera sistematica durante la vida Ofil del aclivo en los resulfados de cada
perioda.

La vida Otil y al método de depreciacién de los elementos de las
propiedades y equipos, se revisan al cierme de cada egjercicio econdmico anual,
respectivamente. 3i procede, s& ajusian de forma prospectiva.

La Administracidn no establecid wun walor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida ofil, no es significativo.

Cuando &l valor @n libros de un active de propiedades y aquipos excede a
su monto racuperable, este es reducido inmediatamanie hasta su wvalor
recuperable.

Pasivos financieras: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pagar proveedores vy relacionados. Se incluyen en el pasivo comiente, excepto por
los de vencimienio mayor a 12 meses contados a partir de |a fecha del estado de
situacidn financiera

La Compafia reconoce un pasive financiero en el esiado de siluacidn
financiera a la fecha de la negociacidn y s& reconocen cuando se compromele a

pagar 2l pasivo

Las cuenias por pagar proveedores v relacionadas son obligaciones de
pago por la compra de bienes o servicios en el curso normal de la operacion, Su
reconocimients imicial v medicidén posterior 3 a su valor nominal gue es
equivalents a su coslo amorlizado. Las cuentas por pagar a compafias
relacionadas se originan en préstamos para capital de trabajo, lo cuales no
devengan intereses ni lienen vencimientos definidos.

Baja de pasivos financieros; Un pasivo es dado de baja del estado de

situacion financiera cuando las obligaciones especificadas en el contraio se han
exiinguido porque la dewda ha sido pagada, cancelada, o expirado.

Cuando wun  pasivo financiere  exislenle es reemplazado por ofro
proveniente de mismo acreedor bajo condiciones sustanciales diferentes, o silas
condicionas del pasivo se modifican de manera sustancial, tal modificacion se
traia como una baja del pasivo onginal ¥ el reconocimiento de un NUevo pasivo, ¥
la diferencia en los importes respectivo en libros se reconocen en el resullado del
periodo,

Beneficios sociales comignies: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficics de empleados no cormientes: Comprenden las provisiones por
jubilacidn patronal, bonificacién por desahucio @ indemnizacion laboral, que se
coniabiliza segun estudio preparado por un pente aciuarial. El valor presente de
laz obligaciones por beneficios definidos v el costo del servicio presente
ralacionado se determina en base al método de la unidad de crédito proyectada.
Las provisiones v las perdidas ¥ ganancias aciuariales se reconoccen en &l
rasultado del pariodo @n gue sa produzcan.
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€. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacidn)

Las reduccionas o liguidacionss del plan de beneficios definidos
dizminuyen o eliminan la obligacién por beneficios definidos, v la ganancia o
pérdida resultante se reconoce en el resultado del periodo en que s produzcan,

Provisipnes corrientes: e reconoce una provisien cuande (i) fiene una
obligacidn presente (legal o implicita) como resultado de un sucess pasado, (i) es
probable que tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacidn, v (i) puede hacerse una estimacidn
fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provision a la faecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesano para cancelar la obligacién presente.

Impussto a la renta comiente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las uwtilidades gravables y sa
carga a los resultados del afo gue s devenga con base an el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en &l Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos parmanentes de socledades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesio a
la rerta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el fipo impositive efectivo
(TIE) promedio, definide por la adminisiracidn fributaria. La devolucidn fotal o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el gjercicio fiscal v presentada la declaracion de
impuasto a la renta.

Impuests a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos v pasivos v sus respectivos valores
mastrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera v que 3e espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo s realice o el impuesto a la renta pasivo se pagua,

Los activos por impuesto a la renta diferido sdlo se reconocen en la medida
que saa probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra 195 que 52
puedan usar las diferencias femporales. Los saldos de aclivos ¥ pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el deracho legal exigible
a8 compensar impuesios actvos comentes con impuestos pasivos comientes vy
cuando los impuesios a la renta diferidos actives v pasivos se relacionen con la
mizgma autordad tributaria,

Reconocimiento de ingresos de aclividades ordinarias: La compafiia
reconoce ingresoes de actividades erdinarias por la venta de articulos de ferreteria,

tuberias v alcantarillade, de acuerdo con la MIIF 15, Los precios son definidos por
la Administracion de la Compadia.
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€. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Las obligaciones de desempefio se satisfacen en al momento en que los
bienes son refirados de las bodegas por parde del clienie; en ese momertio 52
raconoce inmediatamente &l ingreso, pues sa transfiare el contral.

Costos v gastos ordinarios: Se reconocen sobre la base de devengados ¥
s@ registran en resultados cuando s& conocan.

Muewvos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para penados que comiencen el 1 de enero de 2018;

# Doz nuevas Mommas: MIF 9 Instrumentos Financieros, v la MIF 15
Ingresos de Aclividades Ordinarias procedentes de Contratlos con Clientes
{que incorpora las Aclaraciones a la MIIF 15);

# Una modificacidn a la MIF 4: Aplicacidn de la MIF 9 Instrumentos
Financieros con la MIIF 4 Contralos de Segurd (Modificaciones a la MIIF 4);

« Modificaciones a otras dos Mormas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones, y
la MIC 40 Propiedades de [Inversion;

# Un conjunte de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Mormas MIIF,
Cicla 2014-2017, v,

« Una Interpretacidn: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Coniraprestaciones Anticipadas.

La Administracion de |a Compafdia ha realizado el analisis sobre |a
adopcidn de la MIF 15 v MIIF S:

MIIF 15 - Ingresos de actividades ordinaras procedentes de confratos oon
clientes: Las obligaciones de desempefio s satisfacen con la transferencia de la
mercaderia a los clientes; en ese momento se reconoce el ingresao
correspondiente. Con base a lo expuesto, la Administracidn ha concluide que los
efectos de |a implementacion de los cambios de la NIIF 15 no generan un impacto
significative mas alla de nuevas revelaciones que deberdn realizarse, esto debida
a que el fratamienio contable para el reconocimiento de los ingresos bajo MIC 18
es consistente con |05 requanmientos de la nuava norma

NIF 9 - Instrumentos financieros: Postenor al andlisis realizado de los
aclivos financieros de la Compania no s encuentran expuestos a un deteriong;
pues s recuperan dentro de los plazos aprobados.

La adopcion de la MIF 9, requiric un cambio en la reclasificacion de los
instrumentos financieros, ahora todos los acltivos vy pasivos financieros se
clasifican al costo amortizado, Sin embargo, no existe incidencia an su valaracion,

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compafia.



C.

CASTEK S.A.
RESUMEN DE LAS

(Continuacion)

Morma,
Interpretacién, o
Madificacidn

Sijeda de madificacsidn

Fecha de
vigencia

15

POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

HIIF 16
“Arrerdamicnbos

MIF A7
SCemiralas de Segura”

Establece los  principics para o reconocimiento,  medicidn,
presentacion @ informacidn a revelar de los arrendamientos. La MIF
15 introduce um modelo de contabilizacidn para los arrendatarios
lnice y reguicre gue un arendatano reconozca actves y pasivos
para todes los arendamientos con un placo superior a 12 meses, a
manos qua o active subyacente sea de bajo walor La MIF 15
mantiene sustancialmente los requerimienios de comtablidad del
arrendader de la HIC 17 Arrendamicntos.

Daroga a la HIF 4 “Contrabos de Seguros™

D2 g

2o

CINIF 23
“La Incarlidismbre franta
@ los Tralamiantas dal
Impuesto a las
Garancias”

Afade a los requenmicntos de i WIS 12 iImpuesio a las Sanmancias
la aspecificacién da chma reflajar los efectas de la incertidumbng en
la contabilzecién de iImpuesie o las ganancias cuands no asta clars
como aplcar las kyes fiscales a una tram=saccidn o circunstancia
corcreta, o no estd clro sile auteridad fiscal aceptard ol ratamicnto
fiscal de una antidad

2019

Maodificackones ala RIIF
g

Aclare ouie @lbvek Ninencieres comcialbas com caraclerislicas de
cancekaciin anbcipada que puesden dar lugar a una compersacitn
negabiva razonable por la terminacidén anticipada del contrata, aon
alagibkecs parag mssdiras &l cosla amatizade ¢ al valar razanabike con
cambios an olro resullado integral, en hugar de valkoe razonable con
cambios en resullados.

DiOri2013

Modificacianss a la NI
28

Aclara que las enbdades contabilizardn las participaciones a kango
plaze an une apociada o negocio conjunls- &l gse Ao w0 apica el
mbcedo de la padicpaciirrusandos la NIIF 8 antes contabilizar las
pérdidas o pardidas por detericros de valor aplicanda la HIC 25,

DiOri2013

Majoras Anuales @ las
Marmas NIF Cicla
-k iy

La= modificaciones a la NIF 13 aclaran que cuando una enlidad
obfiane &l conirel de wun negocic oue &8 una operacikin conjunta,
meditd nusvamente la paricipacion marienida an e=8 negocio.

La= modificaciones a la NIF 11 aclaran que cuando una enlidad
obfiane &l confrol conjunto de un Negock U B2 UnA OparAcEn
gomjuria, medird nusvamente la paticpacion mantenida en e=a
nesgocis.

Una de la= modiicaciornss a la NIC 12 aclara que ura enlidad
contabilizard todas las consecusncias de lo= dividendos en el
impuesto a las ganancias de la mismia forma independientemente de
la manara en qus surja el impussio.

Una de laz modificaciones a ka NIC 23 aclara que cuande un activo
gus cumgle e requisilos esld listo para su uso previsie o venta,
urea anbidad trata los préstamos pendientes realizados para aoblener
eae aclive coma parle de los préstames genarales.

DiOri2013

La Administracidén de la Compafiia prevé que la adopcidn de estas normas
y madificaciones no tendran impacto significativa en los estados financieras v sus
revelaciones, exceplo por la aplicacién de la MIF 16, la cual se encuentra en
proceso de avaluacion, sobre su impacto en los estados financiaros.
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D. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financieros requisre que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos ¥ gastos v la exposicion de eventos significativos en las nofas a los
esiados financieros. Las esiimaciones vy juicios son continuamente evaluados vy
estan basados en la experencia histdrica y ofros factores, incluyendo [a
expectativa de evenios fuluros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas eslimaciones.

A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables que la
Administracidn ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios confables:

Deteriors _de instrumentos financieros: A la fecha de ciemre de cada
perioda, o en aquella fecha que sa considere necasaro, se analiza el valor de los
aclivos para determinar si existe algun indicic de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por delarioro. En caso de que axista algln indicio se realiza
una estimacidn del impore recuperable de dicho active, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece e
activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando & produce un cambio en las estimacionas sobre su valor
recuperable incrementando el valor del active con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro,

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio; El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado
en vanos supuesios, Estos supuesios ulilizados para determinar el valar presania
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta an el valor en libros de las provisiones de astos beneficos.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la fasa de descuento, la tasa de moralidad v de rotacion al final de cada
ano. Latasa de descuento ulilizada refleja el rendimiento financiers en &l mercado
ecuatanans.

Estimacién de vidas dtiles de propiedades v equipos: La estimacidn de las
vidas ufiles y &l valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la parie
perinente en la Mota C.

D. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacidn se revela la naturaleza y al alcance de |os riesgas que
surgen de los instrumertos financieros a los que la Compania esta expuesia a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito; Es el resgo de pérdida financiera que enfrenta |a
Compafia en un instrumente financiero si la contrapare incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales v el efectivo en bancos.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacién)

La administracion cuenta con poliicas y procedimientos disefados para
miligar el riesge de crédito. La Gerencia General v la Jefatura de Venla Local son
los principales responsables de |a implementacién de estas politicas y
procedimignios.

El efectiva en bancos s& mantiene en entidades financieras cuya minima
calificacion otorgada por un tercem independiente es de "AAA-",

A la fecha de los estados financieros, no exisien cuentas por cobrar que
puedan incrementar el riesgo de pérdida.

Fiesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en 0% pracios de mearcado. El nesgo de mercado comprande fres
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés vy olros riesgos
de precia

A la fecha de los estados financieros, la Compafia no presenia
endeudamiento a largo plazo; esta siftuacion no expone al riesgo de tasa de
imterés v todas las transacciones se efectuan en délares de los Estados Unidos de
América, por lo tanta, no tiene exposicidn al riesgo de mercado.

Sin embargo debido a los cambios de aranceles para las importaciones y
exportacionas a la que sa expone, la Compania no ha analizado el impacto qua
generaran esios cambios.

Riesgo de liquidez; Es el riesgo de que la Compania tenga dificuttades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados meadiante la entrega de afectivo u ofros activas financieros,

A la fecha de los estados financieros, los pasivos corientes esian
adecuadamente cubiedos por los adivas cormentas, Por ofro lado la obligaciones
Ccon accionistas pueden ser negociadas en caso de 3er Necesan.

Adicionalmanie el efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras
con una excelente calificacion de riesgo otorgada por un tercero independiente.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de |la gestion de capital de la Compafiia s obtener
recursos provenientes de la venia de ariculos de ferretera, fuberias de agua
potabla y alcantarillado, para el cumplimiento de obligaciones con sus acreedonas:
acdonistas y relacionados; y mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo de capital.

La compania monilorea su capital sobre la base del ratio de apalancamisnio.
Esle ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta s& calcula como el tolal de los recursas ajgnos (incluyendo deudas bancarias
v financieras ¥ no comentes, cuenias por pagar comerciales v a compafias
ralacionadas) menos al efectivo y equivalentes de efectiva. El capital total se
cakula como el "patimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:
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F. GESTION DE CAPITAL: (Continuacitn)

Al 31 de diciembre de

2018 2|m7
Proveedores 1,472 380 2238113
Enmpaﬁias relacionadas 488,157 1,045 220
Total deuda 1,840 537 3 283 333
(-} Efectivo y equivalentes de afectivo BB T1T 161,882
Ceuda neta 1,881,820 3121471
Total patrimonio neto 0,352 T a0
Capital total 2,652,182 2,896,831
Fatio de apalancamisnio T0.95% 80.10%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
A continuacidn se presentan las categorias de los instrumentos financiaros:

2018 2T
Mo
Corrente corriente Cormienta Mo corriente

Activos financieros medidos al
costo;
Efectiva y equivalantes da
efectiva sa77 1681, 652
Activos financieros medidos al
cosio amortizado:
Invarsionas commentes en

instrumentos financiercs 2520 2520

Cuentas y docurnentos por cobrar

cliemtas 586 319 424 T

Cuentas y docurnentos por cabirar

relaciorados 208 770 G4 455
Total activos financieros 857 126 G654 032
Fasivos financieros medidos al
costo amortizado:

Cuentas y docurmentos por pagar

proveedores 1,472 380 2,238 113

Cuentas y docurnentos por peger

relacionadaos 468 157 1,045, 220
Total pasives financieros 1,940, 537 3,283,333

= Elvalor en libros de efeclivo v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
a clientes y relacionados, cuentas por pagar proveadoras y relacionadas,
no difiere significativamente de su costo amadizado debido a la naturaleza
de coro plazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 7.E74 2,294
Bancos locales (1) 51.043 158,568
88,717 161,862
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(1) Incluye principatmente USE38,887T (LUS598 520 en & 2017) en Banco de la
Produccion 3.A. Produbanco v USE12, 156 (US518,988 en el 2017) en Banco

Plchincha C A,

. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Cliantas 1) B22 702 450,187
Préstamos a empleados 5,445 11,657
Tarjeta de crédito 3,344 6,366
Otros 35,851 31,518

BEY 442 499 734
(=) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar (2 81,123 74,948

BBS 315 424 791

(1} Los vencimienios de las cuentas por cobrar a clienies durante, se detallan a

continuasidn:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Por vencer 454 045 311,903
De 0a30dias 128,826 112 664
De 31 a B0 dias 29,9405 B.480
De 61 a 90 dias 4 652 1.082
Mas de 90 dias 4215 15,638
Por conciliar G675 450
622,702 450 197
(2} El movimianto del deterioro de |la cuenta es coma siguea
Al 31 diciembre de
2018 2017
Saldo al inicio del afio 74,948 61,893
Aumento 6,175 13,055
Saldo al final def ano 81,123 74945
J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Retenciones al Impuesio al ‘alor
Agregado 10813 280,065
Arnticipo de Impuesio a la Renta 11.438
Retenciones en la fuente {1 122,819 324,265
Impuesto de Salidas v Divisas (1) 279187 512,903
412,828 1,128672
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J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(1} Mediante Resolucion MN® 109012017174537 del 20 de febrero de 2018, el
Servicio de Rentas Internas resolvid aceptar parcialmente la  solicitud
administrativa de pago en excesd por Relenciones en la Fuenta de Impuesto a
la Renta por US5174,096 & Impuesto a la Salida de Divisas por USE320,075
de los gjercicios fiscales 2014, 2015 y 2018, y otorgd a la Compania el
derecho a que se le reintegre un total de LSE507, 781,

K. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Mercaderias (1) 1,180,534 2073118
Imporaciones en transito 217 057 B, 253

1,357 801 2,164 371

(1) Corresponde a materiales de ferreteria disponible para la venta.
L. SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Seguro de transporta 9,332 8,425
Adecuaciones 2 instalacionas 6,350
Anticipos a proveadoras 4 B01 B4 205
14,133 TE . SB4
M. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS:

Bambhimny Mapinersy Expaipas e Ecpsipan da [ ¥

E e Em ‘wahiculas C'IEII.IEH s arkan Eﬂl Acconcrian Taial
Cowria
Sadcka wliH LA -3247T ITRAED At TR 4414 1,068 EEl ] e L] [F-EE]
[T TH ped o] a4
Sadcka W -A3-304T ITRAED At e Sy it | 4114 1,468 EEl ] e L] ardarE
A e ] rIe e
I-} ApsE 137 137
Tadda wl 31-12-3518 JEE N2 AT 230 00 4114 1,058 ol I3 220 E ]
i} Dwpracia K
EFSTL TT oY
Sadcka wliH LA -3247T ot 1,387 R ia e 4 (85 e & | EEE ) 1 204 =l
A pet.r | B 28 Bl | LR BLIEs 5
I~} Yeadna 14 ETH T
T-migcml 21-13-200T EZI12 1,233 183,200 4 [en k-2 -] 4T IOCE B e
F ST i | 37 T et ] A B s [l =]
Tadda wl 31-12-3518 111,351 1,858 el v | 4 [20 FAT 1 724 & 20 p gl
Sadcka wliH LA -3247T T AH .338 B -1 411 M ATe L] THE R
Sandiy @ 31 22807 1BEA) der] MATT ) AT MITh Wi Ed ot}
Sadcka #3321 177 £17 1884 ERCE] -] NE 3 S ] T ATT

N, CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADODS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores (1) 1,413,957 2,142 882
Acreedores vanos 34 401 85,131
Sobregiro Bancario 24 022

1,472,380 2238113
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M. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR_PAGAR NO RELACIONADOS:
{Continuacian)

{1} Incluye principalmente LSS1,277,908 (US51,909,849 en el 2017) a Havelock
Owverseas 3.4, proveedor del exterior,

0. OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Impuesto a la renta por pagar del
ejercicia (Wer Mota L) 26,888
Participacion de los frabajadores en las
utilidades [Wer Mota U) 21568
Remuneraciones v beneficios sociales 35,108 31170
Con la administracidn tributaria (1) 65 435 74 431
Can e Instifuto  Ecustoriane de
Segurdad Social &,652 5,336
Ctros 7,271 &,801

118,577 167,194

(1} Corresponde al siguienie detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Fetendones a la fuente de
Impuesto a la Renta 5,811 10.514
Impuasto al Valor Agregado 63,624 63,817
69 435 74431

P. PROVISION PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Bonificacidn de desahucio (1) 21 487 17,640
Jubilacion patronal (2 71.238 63,305
82725 80,945

(1) A continuacién al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 17.640 7,853
Incrementa 7,250 9ETT
{-) Baneficios pagos 3,513
Saldo final 21 AB7 17 640

(2} A continuacion el siguiente detalle;
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 63,205 02 322
Incrameanto 16,780 10 983
(-} Beneficios pagos 8,847

Saldo final 71,238 63,305
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Hipdtesis actuariales:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 6.75% . 75%
Tasa de incremento salarial 3_50% 3.500
Tasa de rotacion (promedio) 6.45% B.45%
Tabla de mortalidad & invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

Q. PATRIMONIO:

Capital social: Represantan 744 B0V acciones — aulorizadas v emitidas al valor
nominal de LS%51 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en &l Ecuador, la Compafiia
debe transfarnr el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasia completar el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepio en caso de liquidacion de la Compania, pera
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de estas cuentas estd a disposicidn de los
accionistas de la Compafiia y puede ser ufilizado para la distribucion de
dividendos v cieros pagos, tales como re liguidacidn de impuestos, elc.

Resultado aplicacién primera vez MIF: Se registra el ajuste resultante de la
adopcion de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera a la fecha de
transicidn. De acuerdo con la Resolucidn Mo, SC.FCLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de
saptiembre de 2011, &l saldo deudor de esta cuanta podrd ser absorbido por los
resultados acumulados v los del aitimo ejercicio econdomicoe, si los hubiers. Esia
compeansacidon deberd ser aprobada por los accionistas.

Resultados acumuladas: El saldo de esta cuenta comesponde a las pérdidas
acumuladas de pericdos anteriores. Ley Organica de Regimen Trbutarno Intemao
permite la amorizacidn de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias
que obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
exceda en cada pericdo del 25% de dichas ganancias..

ADMINISTRATIVOS:
Afos terminados al

3122018 1M 22017
Sueldo v beneficios sociales 85815 135,166
Hanorarios profesionalas 135,600 133,500
Ciros gastos del personal 25,288 S0.180
Servicios basicos 1E,981 15,144
Transparte 5,255 1,367
Armendo de locales 279 265 274 514
Gastos de viaja 61,071 49 871
Semnvicios extenos T0.485 52.516
Suministros y materiales 15,406 12,906
Mantenimientos y reparacionas 60278 81,681
Otros gastos 142 088 17.0759
Impuestas y contribucionas 71,416 113,412

983,045 942,346
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u.

VENTAS:

Sueldo v beneficios sociales
Otros gasios del personal
senvicios basicos

Armendos ¥ Alguileres

Transporta
Gasios de vigje

Senvicios extermos
Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones

Otros gastos

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS

Otros Iingresos:

Otros Ingresos

Interezes Ganados

Otros gastos:

Gasios Financieros

Provisiones
Otros gastos

ETO:

(1)
(2)

Anos terminados al

31122018 311212017

374 378 256 652
&6,183 118,225
262 235

4 580
213,072 244 231
T.815 4 051
342 500 335,040
480 187
43 057 12,888
54 503 30,754
1,047 120 1,101,183

Anos terminados al

3212018 322017
247 S2.825
11,899 2,638
45,8516 35,484
28335 17,800
81,759 144 188

168,012 10,180
279,148 172173
(232,330) (136,715)

{1} Corresponde principalments a US362.800 (USE58.104 en e 2017) por
depreciacion v USE5, 175 (US581.271 en el 2017) por cuentas incobrables.

(2} Corresponde principalments a LIS57TE,103 por relenciones en |a fugnte de afos
antariores y US565 140 por impuasto a la salida de divisas, considerados como
no recuperables. Esta cuenta tambien incluye WUS316.780 (USE9.358 en el
2017) por provision para jubilacion patronal y USEY 360 por bonificacién por

dezahucia,
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMP TO

La base dei calculo para determinar la paricipacién de los trabajadores en las
utiidades de la Compania vy la base imponible del impuesito a la renta de la

Compania, fue el siguiente:

Litilidad (perdida) del gjercicio
Menos. Parlicipacidn a
utilidades
Litilidad (pérdida) gravabla
Manas: Ingrasos axentos
Mas: Gastos no deducibles:
Diferancias permananias
Diferencias temporarias

Base imponible para impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

los frabajadores en

2018 2017
(11.033) 143788
21 568
(11.033) 122.220
8,847
(1) 143,243
(2) 24,140
147,503 122220
(3) 38876 26,888
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U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA REMNTA: (Continuacian)

{1} Corresponde a USEFE 103 v USEE5,140 por relenciones en la fuente e
impuasto a la salida de divisas, respectivameante, que no seran recuparadas.

(2) Corresponde a USET7 360 de provision para bonificacion por desahucio y
LUS516,780 de provision para jubilacion patronal.

{3} La Compafia no reconocid la provisidm del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econdmico 2018. El gasto se reconocerd
directamente con el pago en el periodo cormiente. El efecto de este asunto no
a5 significativo.

W. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
A continuacidn, un defalle de los saldos con partes relacionadas, todas locales:

Cuentas y documentos por cobrar Al 31 de diciembre de

cormientes Transaccicn 2018 2017

Tuval 5.A. Comarcial 205 TT0 34 421

Drnulti 5.4, Comercial 30,038
208 770 G4 455

Cuentas y documentos por pagar

corrientes

Industrias Cosanco SA, Comarcial &5 167 80 818

Distopacis 5.4 Fréstama 100,000 100, 000

Clavda Sensi Confugl Mavamns Frésbarms B0 000

Sens-Lontugl Mavane Luigi Frésbarms 284 781 264 402

Dirnulti 5, A Coamarsal 1,443

Importadora Comercial Ecuatariana .

Ecuatosa S A Comarcial 12 756

48 157 1,045 220

Se realizaron las sigulentes ransacclones con relacionadas, todas relacionadas:

Afios terminados al
Compras Transaccidn 1212018 I 22017
Tuwval 5.8, Coamarsal 408 827 559 431
Dirnulti 5, A Coamarsal 01 8132 g7 131
Industrias Cosenca 5.4, Comercial 214 958 Fa1,580
Importadora Comercial Ecuatariana
Ecuatosa 5.4, 180 114

1, 0B5 512 933 152
Ventas
Tuwval 5.8, Caomercial 249 58E 172 823
Dimulti 5.4, Comercial B2 B5S 68,916
Industrias Cosenca 5.4, Comercial (3% ]

332 251 242 4ED

W. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para |a Reactivacidn de [a Economia, Fortalecimiento de la
Daolarzacion v Modermnizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modemizacion de la Gestidn
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para 2l gjercicio econgmico 20158, A
confinuacidn algunos de los principales cambios:
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W. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepio de Desahucio v Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anterioras, sin
peruicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimierto de tales obligaciones, ¥y que constituye gasto no deducible del
ajercicio en gue s& registra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente s desprenda de los
recursos para cancelar la obligacién por la que se realizd la provisidn.

La tarifa general de impuesto a |la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del gjercicio fiscal 2018 sera del 25%. Mo
abstante, asta tarifa serd del 28% en los siguientes casos:

= Cuando la sociedad haya incumplide su deber de informar la composicion
societaria.
« Sidentro de la cadena de propiedad de Accionistas o acconistas, exista un

fitular residente an paraiso fiscal, v el beneficiario efeclivo sea residenis
fiscal de Ecuador.

= Cuando deniro de la compasicion societania, del titular residenis en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard al 28% de impuesto a la
renta.

« Cuando dentro de la -:n::mpn::sicién sacietana, que coresponde al filular
residente en paraizo fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto & la renta en proporcion & su paricipacion en el capital de la
sociedad.

Incrementa del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequedias y madianas emprasas, del 100% de los gastos de:

« Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gasios de sueldos.

« Mejoraz en la produciividad a través de esiudios v andlisiz de mercado,
implementacion y disefo de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supers el 3% de las Ventas.

= Para los exportadores habilvales v turismo receptiva, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promacidn y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediguen a |a
produccidn de bienes, que reinviertan sus wtilidades en el pais, pagaran |a
tarifa del 15% (menos 10 puntos porceniuales a la tarfa general).

A efactos de obtener esta reduccion en la tarfa, estas sociedades deberan
efectuar el aumento de capital por lag uilidades reinveridas, realizando la
inscripcion de la respectiva escrtura hasta el 31 de diciembre del afo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades.

FPara la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird USS511,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cers R de personas naturales).
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W, ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
considerardn las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, decimo tercera, decimo cuaria
remuneracion y apories patronales al |IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan actives revaluados, no considerardan el valor
del revalio efectuado.

También se excluiran gastos incrementalas por generacion de nuava empleo,
v por la adguisicion de nuevos actives productives, que permitan generar un
mayor nivel de produccidn.

Las sociedades microampresas, sucesiones indivisas, personas naturalas NO
obligadas a llevar contabilidad; vy, las personas Obligadas a levar
Contabilidad, cuya mayor fuenie de ingresos WO comesponda a actividad
emprasarial, calcularan el anticipo de la siguiente manaera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le havan sido
efectuadas an al ajercicia.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutiva No, 476 del 13 de
agosto de 2018 v fue publicado en Registro OMicial Mo, 312 del 24 de agosio de
2018,

Ley Orgdnica para el Fomenta Productivo, Afraccidn de Inversionas, Genaracidn
de Emplea, v Estabiidad v Equilibrio Fiscal:

-

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento
Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, v Estabilidad v
Equilibric Fiscal; las principales reformas estan relacionadas con incentivos
para atrasr nuevas inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afo
2019 v son las siguientes:

Las nuevas inversiones produciivas que se inicien en los seciores priorizados
fuera v dentro de las areas urbanas de CQuite v Guayaguil gozaran de
exoneracidn del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8
anos, respectivaments. Esta exoneracion aplicara solo para aguellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo nata.

Las nuevas inversiones que se& realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracidn de impuesto a la renta y su anticipo por 15 anfos. El plazo de
expneracion se ampliara por 5 afos mas, en caso de que las inversiones s
realicen an cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microampresas que iniciaron actividades a parir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesio a la renta durante 3 afios a parlir del
primer afic en que generen ingrescs operacionales, siempre gque geENEren
amples neto e incorporen valor agregado nacional en sus procasos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primearos 10 afos contados
a parir del primer afo en que obtengan ingresos operacionales.
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# Exoneracidn de |30 para inversiones productivas que suscriban contratos de
invarsiin an:

+ Pagos por imporaciones de bienes de capital v materias primas; v,
Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en  Ecuador
{nacionalas o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

»  Zeeliming el pago minima del anticipo del impuesto a la renta.

« Se establece el Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en |la enajenacion de
acciones, con una farifa progresiva entre el 056 v el 10%.

« Se podrd ufilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutiva No, 617 del 18 de
diciembre de 2018 v fue publicado en Registro Oficial Mo. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar vy simplificar [a
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuavas inversionas, Entre algunos
aspectos gue contempla el Reglamento esian:

+ Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la imversidn por sobre la ubicacidn del domicilio de la
amprasa,

« Optimizacidn del esquema de la devolucion del VA& y del 1SD para las
exporaciones,

» El incentivo para la exoneracian del Impuesio a la Renta es automatico para
EMpresas nuevas, mienfras que para las existentes el beneficic serd en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos,

« Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
2% de sus ulilidades, les permilira la exoneracion del 13D sobre los
dividendos.

«  Se ciaran todos 05 aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minima
para su eliminacion genuina.

FPrecios de fransierancia;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuadar dispone que los
confribuventes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paras relacionadas locales wo domiciliadas en el axenor, dentro de un mMisma
perioda fiscal en un monte acumulado superior a LSE3 millones, deben presentar
al Servicie de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemeante s una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.
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Aguellos  confribuyentes gue hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales yo domiciliadas an el extanar, dentro de un MisMo perioda
fiscal en un morto acumulade superor a los U315 millones deben presentar
adicionalmenta al Anexo, al Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante raguerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacién conducenie a delerminar 2i en dichas operaciones
s& aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siempre quea:

= Tengan un impussto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables.

= Mo realicen operaciones con reésidenies en paises fiscales preferenies, v

# Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn v explotacion
de recursos no renovables,

X. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidid las normas para la preparacidn y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias ¥y ofras
entidades integrantas de los grupos acondmicos establecidos por el Servicio de
Feantas Internas,

El sequndo parrafo del articulo tercero, excepilia de la mencionada consolidacian
a la informacion financiera de las personas naturales, |as empresas del exterior,
laz personas juridicas que no estén bajo el control de la Superiniendencia de
Compafias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La emprasa no esta considerada por el Servicio de Rentas Infemas como parie de
un Grupo Econdmico; sin embargo, su propietara estd obligada a presentar
estados financieros consolidados de acuerdo a lo dispuesto en la MNorma
Intemacional de Informacion Financiara — MIIF 10,

¥. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciembre de 2018 y la facha de emisidn de los estados financieros
adjunios, no han ocurmide evertos o circunsiancias que, en opinign de |a
Administracidn de la Compafiia, puedan afectar la presentacidn de los estados
financieros o que requieran ser revealados



