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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CASTEK S.A
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CASTEK S.A., los cuales
incluyen los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los
anos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién financiera explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementaciéon y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también evalla
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CASTEK S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

25 de abril de 2014 ‘Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias No.015



CASTEK S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)

Inventarios (Nota E)
Pagos anticipados (Nota F)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota G)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias (Nota H)
Porcion corriente del largo plazo
Documentos y cuentas por pagar (Nota I)
Impuestos y contribuciones (Nota J)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota K)

PATRIMONIO (Nota L)
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Ajustes por implementacion NIIF
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

i3

Al 31 de diciembre de

FernandJ) Ruiz Nicolas
Gerente General

2013 2012
195,697 94,094
1,699,205 1,061,799
1,696,269 1,025,112
460,223 235,640
4,051,394 2,416,645
153,260 116,825
4,204,654 2,533,470

300,000
2,244 9,035
2,898,973 1,807,169
159,719 522,445
3,360,936 2,338,649
37,876 40,120
312,407 312,407
64,216 46,122
269,629 1,545
(3,257) (3,257)
162,847 268,084
805,842 624,901
4,204,654 3,003,670
Y

Ing. Juan Rodas
Contador

Vea notas a los estados financieros



CASTEK S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012

INGRESOS:

Ventas netas 5,870,125 5,520,774

Otros ingresos 204 929
TOTAL INGRESOS 5,870,329 5,521,703
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 4,552,650 4,697,544

Gastos de administracién 360,433 251,482

Gastos de ventas 636,494 451,555

Gastos financieros 4,985 15,002

Otros egresos 42,854 44 698
TOTAL COSTO Y GASTOS 5,697 416 5,460,281
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 272,913 61,422
Participacion a los Trabajadores en las utilidades
(Nota N) 40,937 9,213
Impuesto a la renta (Nota N) 51,035 12,008
UTILIDAD DEL EJERCICIO 180,941 40,201

WLL (ees A dheo
Ing. iernando Ruizl Nicolas ~"Ing. Juan Rodéj
erente General Contador

Vea notas a los estados financieros
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CASTEK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Transacciones que no representan desembolsos de
efectivo:

Depreciacion

Provision de cuentas incobrables
Castigo de cuentas incobrables
Provisién bonificacion desahucio
Provision jubilacién patronal
Baja de propiedades y equipos

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Impuestos y contribuciones
Documentos y cuentas por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos

EFECTIVO NETO USADO EN

LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Adquisicion de obligacion bancaria

Pago de obligacién bancaria
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del

ano

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

||

Ing. Fernando Ruiz Nicolas
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
180,941 40,201
26,985 28,740
17,172 3,642
(112)
3,725
12,027
18,280 (438)
243,266 87,897
(654,466) 57,817
(671,157) (567,061)
(224,583) (120,516)
107,475 (69,959)
1,091,803 677,571
(350,928) (22,148)
(107,662) 65,749
(81,700) (45,347)
(81,700) (45,347)
300,000
(9,035) (6,069)
290,965 (6,069)
101,603 14,333
94,094 79,761
195,697 94,094

Contador

€ ) dbeu DA Errers
_Ing--4udn Rodas"-"



CASTEK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en USDoélares)

CASTEK S.A.:

Fue constituida el 4 de diciembre de 2003 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su objetivo principal es dedicarse a las actividades de venta al mayory
menor de articulos de ferreteria, tuberias de agua potable y alcantarillado.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDélares y, a partir del
ejercicio economico 2010, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros. A continuacion mencionamos las practicas contables mas
importantes que utilizé la Administracion:

Base de preparacion y presentacion: Por disposicion de la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, la Compaiia
adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la Federacién
Internacional de Contadores (IFAC).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Dentro del enfoque de NIC 39, los
activos financieros incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar,
inversiones con vencimientos de hasta 90 dias u otras y otros instrumentos
financieros derivados. La clasificacion de los activos financieros se determina al
momento de la transaccién o reconocimiento inicial.

Inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion. Los costos se
determinan por el método promedio, que no es mayor al valor de mercado.

Provisién para cuentas_incobrables: Se efectiian en base a estimaciones
de las cuentas que se consideran de dudosa recuperacion. Se incrementan con
cargo a gastos y el castigo contra la provision.

Propiedades y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina . 10
Adecuaciones de bodegas 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3



CASTEK S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se conocen.

Administracién de riesqos: Las actividades de la Compafiia la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Comparfiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracién de la Compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El Departamento
Financiero identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas de la Compairiia.

La Administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio

Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

Riesgo de liquidez

Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a la renta.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar a
clientes que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
La Compaifiia al 31 de diciembre de 2013 no mantiene inversiones en
instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2013 no se presentan.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compaiiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrolio y la implementacion de controles para tratar el riesgo




CASTEK S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

operacional estd asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas generales para la administracion del
riesgo operacional.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Caja 1,975 1,321
Bancos locales (1) 193,722 92,773
195,697 94,094

(1) Incluye principalmente US$186,147 en cuenta corriente No. 1400608875 de
Banco Internacional S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Clientes (1) 758,087 707,528
Préstamos a empleados y accionistas 3,059 874
Deudores diversos 15,324 13,064
Facturas por cobrar 11,341 11,340
Compaiias relacionadas (Ver Nota M) 941,322 341,860

1,729,133 1,074,667
Provisiéon para cuentas incobrables (2) (29,928) (12,868)

1,699,205 1,061,799

(1) Incluye principalmente US$98,543 La Fabril S.A., US$78,802 Industrias
Cosenco S.A., US$60,568 Talleres del Caribe Tallercar S.A., US$53,661 Joce
Cia. Ltda.

(2) EI movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Al 31 diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del afno (12,868) (9,225)
Provision (17,172) (3,642)
Castigo/Ajustes 112

Saldo al final del afio (29,928) (12,868)




CASTEK S.A.

D. INVENTARIOS:

10

Al 31 de diciembre de

Mercaderias
Importaciones en transito

2013 2012

1,672,150 1,024,166
24,119 945

1,696,269 1,025,112

E. PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Retenciones en la fuente (1) 455,380 235,640
Otros 4,843
460,223 235,640

(1) Corresponde US$206,489 por el 5% del Impuesto de Salida de Divisas,
US$172,196 por Retenciones en la Fuente y US$76,695 por concepto de

Impuesto al Valor Agregado.

F. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al Adiciones Ventas/Bajas/ Saldo al
Cuenta 01/01/2013 Mejoras Reclasificaciones 31/12/2013

Equipos de oficina 857 857
Muebles de oficina 36,642 47,375 84,017
Equipos de computacion 4114 4114
Vehiculos 133,123 34,325 167,448
Equipo de comunicacion 1,166 1,166
Adecuaciones en bodega 22,461 (22,461)

198,363 81,700 (22,461) 257,602
Depreciacion acumulada (81,538) (26,985) 4,181 (104,342)

116,825 54,715 (18,281) 153,260

G. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a un préstamo otorgado por el Banco
Internacional S.A a una tasa del 9.38% y con vencimiento el 12 de diciembre de

2014.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores (1)
Compaiiias relacionadas (Ver Nota M)
Acreedores varios

Préstamos a accionistas

Participacion de los trabajadores en las (2)
utilidades

Remuneraciones y beneficios sociales

Al 31 de diciembre de

2013 2012
1,972,008 689,549
794,348 970,123
71,721 71,394
54,682
42,455 2,964
18,440 18,457

2,898,972 1,807,169
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CASTEK S.A.
I.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: (Continuacién)

(1) Incluye principalmente US$1,924,025 por pagar a Havelock Overseas S.A.,
proveedor del exterior.

(2) Se detalla de la siguiente manera:

2013 2012
Saldo inicial 2,963
Valor declarado (Nota N) 40,937 9,213
Pago anticipado de utilidades (1,445) (6,250)

42,455 2,963

J. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Impuesto a la renta por pagar (Nota M) 51,035 12,008
Impuesto al Valor Agregado 104,243 37,847
Retencion en la fuente 4,441 2,389
159,719 52,244

K. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Obligaciones bancarias 2,244
Bonificacién de desahucio (1) 6,989 6,989
Jubilacién Patronal (2) 30,887 30,887
37,876 40,120

(1) El movimiento de bonificacién por desahucio durante el 2012:

Saldo inicial 3,264
Provision 3.725
Saldo final 6,989

(2) EI movimiento de jubilacién patronal durante el 2012:

Saldo Inicial 18,860
Provision. 12,027
Saldo final 30,887

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 312,407 acciones — autorizadas y emitidas al valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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CASTEK S.A.

L. PATRIMONIO: (Continuaciéon)

Regerya facultativa: El saldo de estas cuentas estd a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Ajustes por implementacion NIIF: Se registran los ajustes por valuacién de
Inmuebles, jubilacion patronal, baja de impuestos retenidos, ajustes en cuentas
por cobrar y cuentas por pagar a largo plazo e inversiones en acciones,

calificados como los principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compaiiia o en las que se tenga poder
de decision. A continuacion un detalle de los saldos y transacciones con partes
relacionadas:

Al 31 de diciembre de
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2013 2012 2013 2012
Tuval S.A. 794 348 970,123
Dimulti S.A. 941,322 341,860
941,322 341,860 794 348 970123
Afos terminados al
2013 2012
Compras
Dimulti S.A. 92,564
Tuval S.A. 2,243,943
Industrias Cosenco S.A. 6,075
2,342,582
Ventas
Dimuilti S.A. 1,284
Tuval S.A. 966,524
Industrias Cosenco S.A. 80,000
1,047,808

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo
que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible
para el afio 2011. Para los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera
de 23% y 22%, respectivamente.
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CASTEK S.A.

N. PARTICIPACION D LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

——

IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. La Administracién mantiene como practica calcular la
participacion de los trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del calculo para determinar la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2013 2012
Utilidad contable 272,913 61,422
Participacion a los trabajadores en las
utilidades 40,937 9,213
Base imponible para impuesto a la renta 231,976 52,209
Impuesto a la renta 51,035 12,008

O. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compainiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.
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CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compariias expidié6 las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companfias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segln el articulo tercero de la Resolucion indicada.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2013.



