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Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 ¥ 2015
L. Informacion Gencral

La actividad principal de la Compaflia s la importacién, distribucidn al por mayor y

comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de
venta.

La Compafiia es una sociedad limitada, constituida el & de Octubre del 2003 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafifas, con plazo de duracion de 99 afios ¢ inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 2 de Diciembre del 2003.

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2016, estuvo conformada
por:

AM VALLECILLA ¥ } G GOMEZ ¥ CIA S.C.A.

" BURGOS ¥ VALLECILLA & CIA. 5.CA.

CORREA Y VALLECILLA & OAS.CA.

GOMEZ MARCIUES JOSE GUILLERND

INVERSIONES VALLECILLA ¥ MARTINEZ & CIA. 5.C.A.
| LOMBAMA ¥ VALLECLLA & M. C5.A.

MUBCILA ¥ VALLECILLA M ¥ CIA SCA CARVAL DE COLOMBIA
VALLECILLA ¥ ECHEVCRAY & CIA SCA

VALLECILLA ¥ MARTINET & CI S.C.A.

VEGA BRAVO SERGIO

VEGA ¥ LOPEZ & CIA. 5.C.4

VELEZ ECHEVERRY JULIO ALBERTO

WELEE Y VALLECHLA & Cla SCA

2lgleleizleielnle

2|2 #

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Kennedy Norte, Solar | Manzana 111, Edificio World Trade Center, piso 3
oficina 324,

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, la Compafia mantenia 46 v 51 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compadlia ¢l 12 Marzo del 2017y serdn presentados a la
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Junta General de Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia,
los estados (inancieros serin aprobados sin modificaciones.

La Compafia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 wtiliza el US délar como
moneda de cireulacion legal, con una economia que de acuerdo con informacion publicada
pl:nr ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cuatros
dltimos afos:

Indice de
31 de Diciembre:  [nflacién Anual
2016 1,12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2,70%

1. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cuomplimiento

Los estados [inancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Inmternacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al ciemre del 2016 y
aplicadas de manera umforme a los periedo que se presentan en estos estados financieros.
Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamenica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en ¢l Ecuador.
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Instrumentos Financicros

Activos Financferos

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccidn. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es ¢l valor
de la transaccion, mis los costos incrementales con clla, que sean directamente atribuibles a
la compra 0 emision del instrumento financiero, excepto en ¢l caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el métndo
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los activos
financieros s¢ revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a
ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libroa del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriono directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una coenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

Activos Financieros {continuacion)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero anicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compailia estén constitndos como siguc:

« FEfectivo en caja v bancos, incluye aquellos nctivos financieros liquidos, el efectivo
en caja, v depdsitos a la vista en bancos,

Deudores comerciales v otras cucntas por cobrar, son activos financieros
representados por facturas por venta de bienes ¥ servicios, que no s¢ negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin inlereses,

o (hros activos financieros, incluyen depositos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que serin devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato,
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Pasivax Financleros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos v el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida
del pasive de acuerdo con el método de la tasa de interés efective, cuando los términos
incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a
los considerados comercialmente normales.

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o
la Compafiia cumple con sus obligaciones.

La Compafia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los érminos crediticios pre-

Pasivos Financieroy (continuacion)
Los pasivos financieros de la Compania estin constituidos como sigue:
Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses,

Acreedores comerciales ¥ otras cucntas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin interescs.

Los préstamos y ncrecdores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiern, que se clasilican como pasivos no corrientes.

Instrumenios de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en Jos activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafin estin representados por las acciones

ordinarias y nominativas que constituyen ¢l capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.
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Inventarios

Los inventarios estin regisirados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al mélodo promedic ponderado. [El valor neto
realizable representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion v los gastos necesarios para la venta.

La Compadiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encueniren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamenle causaron la rchaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma,

Mobiliarios v Equipos

Los elementos de mobiliarios v equipos se valoran inicialmente per su costo de adquisicion
0 Construccion.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamienio scgin
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerara los costos por préstamos de la
finunciacion directamente atribuibles a la adguisicibn o construccion de activos que
requieren de un periodo de iempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Los costos de ampliscién v mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones ¥ manlenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Posteriormente del reconocimiento inicial, muebles vy cnscres, equipos de computacion v
comunicacion, ¥ vehiculos estin registrados al costo menos In depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios ¥ equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida otil estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venla o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre &l precio de venta y cl valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja
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de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cicrre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los activos paras determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independicnte, se estima la recuperabilidad de
la unidad generador de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar s1 los activos han sufrido deterioro implica ¢l calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compailia
determine los fujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gencradoras de
efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
regimrmhnnmrr:upundianm provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
4 resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimacioncs sobre su imporie recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenide de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renla estd constituido por impuesto comriente ¢ impuesto
diferida,

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente ¢s el impuesto a la renta gue se espera pagar 0 recuperar de
las auloridades tributarias por la wtilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las wsas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2015 y 2014, mas cualquier njuste al impuesto por pagar en relacidn con afios
anteriores,

[mpuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las difercncias temporanas existenies
entre ¢l valor en libros de los actives y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a lo renta diferidos se reconocen todas la diferencias
temporarnias que s¢ espera gue incrementen las utilidades imponibles en el futuro.



La Sante

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Los activos por impuesto a la rema diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en ¢l futuro, y cualquier
p&rduhu:rédim fiscal no wilizado. Loz activos wimmm diferidos se miden al

importe mdximo que, sobre la base de las wtili imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen,

Impuesto Diferido {continuacion)

mmimimmiw diferidos s¢ miden a las tasas impositivas que sc
aplicacion en ¢l perindo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigenles,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resuliado del periodao.

Reserva Legal y Facultativa

La Lev de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada ¢n su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, solo
podré ser absorbido por los resultados acumulados ¥ los del Gltimo ¢jercicio econdmico
incluido, si los hubiere,

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos s¢ reconocen cuando s probable que los beneficios econdmicos asociados a la

transacciin fluyan a la Compaflia ¥ el monto ser medide confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea reali.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
leniendo en cuents las condiciones de pago delinidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos vy las ventajas inherenles a la
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propiedad se huyan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en ¢l momento de prestar los
RETVICIOS.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocumicnto de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v s¢ registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en gue la c wﬁ:nsﬁl:mn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el jo de la esencin de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con Origen en ransacciones gue, contractualmente 0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la inlencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnca sc presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos conlingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacidn estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compania, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasives contingentes no son registrados sino gue son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v s¢
ajustan para reflejar la mejor estimacion que sc lenga a esa fecha,
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Si el efecto del valor temporal del dinere es significativo, lns provisiones se determinan
descontando el flujo de cfectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
inﬂumluqurtﬂcj:elﬂlurd:ldlmmmdmmuhylmrmgmespmlﬁnmdch
obligacion.

Cuando s¢ reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo
¢ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contlables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo conm NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compadifa, con el propisito de determinar la valuacién v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados (inancieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de
sus efectos finales.

Provizian para Cwentas Dudosas

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de wdas las
cuenias por cobrar con una antighedad de 180 diss o mas debido o que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 130 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antiglicdad de entre 90 v 180
dias s¢ reconocen provisioncs para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un
andlisis de la posicion financier actual de la contraparte.

Provision para CObsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventanios y de lento movimiento es determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una cvaluacion por items de eguipos, repuestos ¥
materiales para ¢l seclor industrial. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios daflados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos v de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Reviduai de Mobiliarios y Equipos

La vida iatil estimada y valor residual de Jos elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,
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Las vidas Otiles usadas en el caleule de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida dtil estimada

Minima Miixima
Muebles v enscres o 0
Equipes de computacin y comunicacion 3 3
Vehlculos 5 3

Impuestos

L.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretlaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de lomar decisiones sobre
usuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, Aun cuando la Compania
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras,

surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
h interpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal = Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. los trabajadores que por veinle afios o mis, presicn
sus servicios continuados o imterrumpidos a la Compafiia. tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Fevatoriano de Seguridad Social.

[l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el método de la
unidad de crédito proyeclada. Bajo estc método los bencficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerte que s¢ alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero & través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, In Compaiiia pagard a los
rrabgje!dnms el 25% de la fOltima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculades utilizando el métode de la
unidad de crédito proyectada,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
en los supuesios actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décima tercern, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacacioncs, participacidn de trabajadores, ele., s reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestive / Ctros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar o los empleados como consecuencin de la decisionén
unilateral de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal
del retiro. Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios ccondmicos futuro,
se reconocerin en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desalucio — Beneficio por Terminacion

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuariales fueron las
siguicnics:

016

Tiempo de servicia minimo 75 afos

Tabia de mortalidad C50 1980-HM

Taza de riacidn hase SDA 2003 Sataried Workers
Tasa de rotacidn (promedio) 37.80%

Tahla de rendimiento fimanciern 731%

Tasa de actunlizacion 7,10%

Tasa Incremento de remuneraciones 4,00%

Taza Incremento de remuneracion bisica 4,50%
Remuneracion Basica Unificada USD $366,00

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes v su namuraleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamenle sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.
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Proviciones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones neccsarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas.

hmmwnmhm:mEMﬂMmhm@wm&hﬂ
desembolsos que serd necesario pagar por la cormespondiente obligacidn, tomande en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluvendo la opinidn
de expertos independientes tules como asesores legales v consultores,

Oviros Hesultados Integrales

Otros resultados  integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en ¢l resuliado del periode, si no directamente en ¢l patrimonio (por ejemplo el
superivit por revalorizacin), segin lo requenido por las NIIF. Durante los afios terminados
¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015 tvo los siguicntes movimientos en otros resultados

integrales.
2016
Resultade Actuariales 2015 1.208,35
Resulado Actuarizles 2016 243827
364712
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posicriores que no son
cventos de ajustc son expucstos cn notas a los estados financicros.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera Emitidas,

Normas Nuevas o modificadas
NHF Tituls
KEF 16 ArfeRdiemumlos
KUF 5 Adttive no coersenies manienidos pura e vesta v opereciones descoeimgadat
KHFT lemtruments Fmoancieros: nfmacidn & Revelar
WHE g Menaiiclns par-los smplougos
WIIF 54 Iifarmscidn Financicrn Inbernsadia

La adopeion de estas normas, segiin commesponda, no luvo un impacto significativo para las
operacioncs de la compaiiia
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Normas Emiticay pero atin no estan en vigencia

NIF Tiimba Fecha de Vigensia
WiF 7 Imesrumiendi Financicios: |Rformacion a Revela I-uhl'm-ﬂ.-ﬂ-ll
NIF 9 Trstrummenti: Finunsioros 1 de Enera del 2018
HIFF 1% Tgress imclinariog provenlenies de condrulo de ¢liemmes. | de Enevo del 218

La compasiia a decido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y estima
que la adopcion de la misma no tendrd un impacto significativo en los estados (inancieros
eén ¢l periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Efective en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2015
(LS Dalores)
Caja 400,00 400,00
Rarncos 99,8864 398.039.30
— JO0.28641 39803930

La Compafiia manticne depdsitos en cuentas corrientes en dolares estadounidenses en
bancos locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
LS Dilares)

Dendores comerciales:

Clientes 4.731.763,12 4.168.913.33

Provisidn pama coentas dudosas (117.389.57) (164.191.37)
Subtotal 4.600.373.55 4.004,721,96
Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores

Empleados 6.520,00 OGN
Subtotal 6.520.00 24.060.54

Las cuemas por cobrar a clientes rtepresentan facturas por venta de productos
farmacéuticos, con plazo de hasta 100 dias vy no generan interés.
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Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos para vehiculo con plazos de 48
MESes, sin inlereses,

Un detalle de la antiglicdad de lns cucntas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

cOMO Sigue;
e Dieiembig
|| S COROrT,
U8 Didlares)
Far sences 4. 19537200 JER0930.37
Vencidog:

=30 4FTAILAD 238,104 95
n - e0 o GR0,25 R.147.96
il - S9R.E4 443
1 en adelante 3268060 T2 68160
4.737.763,12 4.168.913.33

Los movimientos de la cuenta “provisién para coentas dudosas™ fueron como siguen:

10l 015
LN Dhidaren)
Saledo ul gl dol aiio {(164.191.37) (16819137
ajs deé corntas por cobwer 26,791,462
Provision con cargs & resulisdos - =
Raldo al final del afo -IJ‘?.HEF!- -IH-.‘.I!‘IET
5. Inventarios

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias,

31 de Miciembre
2016 2015
fUS Difares)
Productos farmacéuticos 2031.154.93 3.312.036.37
Imporaciones en trinsito - .
Provisiin por deterior de inventarios =

21.031.154,93 3.5I1E£-:
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6. Dtros Actives

Los otros activos consistian de lo siguiente:

3 de Diciembre
2016 018
U8 Dilarer)
Pagados anticipados
Seguro 16,692,068 30.896,04
Anticipo Proveedores 2721466 47.632.00
Mros netivios no corvienies

Cuentas por cobrar relacionas exterior T80.000,00 TRO.000,00

Inversiones en Subsidiarias 58.037,45 =

Membrecia 10.000,00 10,000.00

Cuenizs por cobrar, IESS - -

Dopiwsito en garantia 17.744.4% |8.589.47

9110, 689,28 BH7.117.51

Clasificacidn de otros activos:
31 de Diciembre
2006 2015
(LS Dilares)
Clasificacidn de otros activos:

Corriente 4390736 7552804
Mo corviente 865.781.92 B8 589,47
H9.689,28 BR7.117.51

Los aportes para aumento de capital representan transferencia de valores a
GALENOECUADOR CIA. LTDA, compaiiia relacionada, para absorcion de pérdidas.

Membresia representa la participacion que la Compafiia mantiene en un Club local, que no
cs transferible ni negociable,
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7. Mobiliarios v Fquipos

Mobiliarios ¥ equipos consistian de lo siguienie:

M de Diciembre
2016 W18
(5 Dddaras)
Costo o valuscidn 191 960,14 Ak SRA Y
Deprecincidin mumulada v deteriom Elﬂ_i'l-l.ﬂ‘l IH'IEE]
Clasificacidn:
Mupebles v enscred 0.ERG. AR 19250
Feuipos de compuiseiin ¥ comunicacion 15247 41 I0GH, T
Yehiculos 43,1573 69,0r70,40
H& IIIH_-IE
Loz movimientos de mobiliarios v equipos fueron como siguc:
fres
Musrtsles y a5
Emsmmenl Coile Conmtiactingl  Veiemios sl Coslo Total
{125 Difaras)
gl o valiiackn:
Saldom al T8 iy Dhchermdn el 7003 AL 1 i L TR [T
Adgiang S50 % 5600 L b 4 2 3T 00
P 35520 - {2 0 {82 3ah ooy
Sealion: ol 31 e Diicaprmhon el 2103 LRI 140 661,00 L] R
Adicionzs 800 104100 R S ET800
Wit v retime _ (20 NES, 0| (20 48.00)
m:m.ljl de Dicsember del 2014 F1484.00 168, 7112, ) 188 468, 16 S AR
Adichmes 19 13.045,1 1 £, 24
Sialdns 1 31 da Dichemibre del 2113 'ﬁ TTEIEAT] 1A 408, T8 WL
Adiciees 1644 458345 4 an 53 TS
WeRGEH FO ebine _ TR N
Sl af 3] dhe [t dad 2015 IEMAE TR L] ] T
¥ ips e
Pllmeiades ¥ et 3
Lmseres af Cosle Comenicsiis sl Tellmal Do e
(1]
{8 Dfiares)
Deprerisi e scommdeln y el
Saicios al 31 de Diciember el NP2 750 8 S0 A (A
dimaimn por dapreiad e 428 0g) (27 500 000 0 AW AT )
Viratis e roteo 1510 - o0 3 24100
Saldon ol 31 e Dhapwembig del 313 D 6 el LR LR
Cilim oo deprecE il 758,000 {110 K67 0ok (3% 53300 {4, S
Wiomtas yin stinis i
Baldos ol 31 de Dichambin dyl 214 96,933,101} {1, FE i 1
Clastom po depereiicion 48120673 £949 A 705 T ] T4
Saldos ol 31 2 [ickam e del 20E5 (L 445,6T) (14T AL il T8
Winms o relns o it | lI 1 TET 7" b1
Saildos 8l 51 de Dichombe ded 2918 R (U] r'"ﬁn M
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8. Partes Relacionadas

Saldos ¥ Transacciones con Compaias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

1""""" 31 de Diclembre
ta Relackm __ Pais 2016 15
(UN Ddfares)
Pue eulirsr o largs plass;
Pl y"l'.“nl'nlrnl'lllﬂdnu Yalacilin Eelscinnmski Ciolormbia 31 K] L LHAL T
Par eoliear 3 largs plass relacasds ol eyterior 631,00 B3R
Corvalesuador 5 A B b oy . Ecendar 56 () IR GG 00
Sledipener e Fomden Ui Luds Rur i -yl Eoaudos JEnae 3 LRT TR
(latrec ozt Uiin Luls R ool s - 15855 58
VesarundoTn Lido Hetar mads Frazudon 167 Sab] S TAECAE
Tarmandima 5 & Hitaritmads il 7113018 fid 348 18
Comercialiembors Valkecils Ui, Lxda Hetucinsaila Frumlo TH !IMI Wl 32 K5
Ve palirar @ largo plagn relacisnnie beeales (W LATE B Al 15797
Pai w
u_mwmﬁi Fomascduten Rvlamn mmw A TE3AT, T !mi m.;gl
Betel harmssein LLL Rl bl . E;-I
For g i largs plaen sebiclonada del exterion Im:ﬁ ST S, 43
Ralemabrusdur Cn. Lida Buclacinada Foasdar L1I39ST 37 L1542 13
For papir & laren plam rpi kinsds incales (RTEC i [(RIE¥F X1

TET L BT AYT

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimicntos v sin interés.

Las cuentas por pagar a paries relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos. sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Durante los afios 2016 v 2015, la Compafiia realizd las sipuientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:
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Saldos ¥ Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacion)

2016 2015
(US Deilares)
Costo de venlas:
Compras 8.158.291,09 9.897.561.67

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones defimdos entre las partes,

Administracidn y Alta Direcciin

Los miembros de la alta administracion v demds personas que asumen la gestion de la
Compaitia LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia gencral,
asi coma los accionistas que la representan, realizaron una sesion de sus participaciones de
GALENOECUADOR CIALTDA a favor de LABORATORIOS LA SANTE CIA.
LTDA, posicionindola como accionista mayoritario de la misma y dando el control total,

Remuneraciones ¥ Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compailia incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff
de directores y gerentes. Durante los afios 2016 v 2015, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia.
Se presentan como sigue:

2016 2015

I8 Deifares)
Sueldos fijos 231.319.00 236 036,00
Sueldos adicionales 94,494 81 103, 798,00
Beneficios sociales 5$7.141,83 $4.246.9%
Total 382,945 64 304.080.95

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 v 20135, el Directorio no récibid
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durantc ¢l afio 2016 se pagaron indemnizaciones a gerentes por diversos motivos,
mientras en ¢l 2015 no s¢ pagd indemnizaciones a gjeculivos y gerentes,
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9. Acreedores Comerciales v (Mras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Ddclembre
2016 2015
(U8 Deibares)

Provecdores 123, 786,41 198 492 64
Benelicios sociales 31.690,36 46.292,08
Participacién de trabajadores 0.00 92.011,32
IESS 20.362,77 24.461.36
(Otras Provisiones 49.350,70 47.

225.190.24 409.159,74

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacion de trabajadores por los
anos terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficios Participaciin de
Sociales Trabajadores
L8 Drilores)

Saddos al 11 de Diciembre dei 2012 6101434 51.365,19
Provisiones 2MAraR M E5101
Pegun 11‘-’6.I.IIE‘IIE {$3385,19)
Enldos al 31 de IMolembre del 2013 4 : 2565301
Provisiomes 237 667 3495 R4
Pugos 277064 1.84 (25.633,01)
Saldos al 31 de Diclembre del 2014 63 614,66 93,495 84
Provisiones B1ad, 16 9201132
Pagee (98.362,74) 195 499 84}
Saldos al 31 de Diciembee del 2015 A 000 'HJ]IHI
Proavisiones SRR TG

Pagos (263,343 68) (92.011,52)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 311.690.16
—
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10. Impuestos
Activos v Pasivos del Adio Corriente
Los activos v pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2018
/S Delares)
Aclives por impuesios cormientcs:
Retenciones en la fuente 1 E8.42575 193.481,16
158.425.75 193.481,16

Pasivis por impuestos cormientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 1Z2.014,7] B.B5342
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1143928 11.502.29
Impuesto a la Renta 105.285.59 287.727.01

it 20008172

Al 31 de Diciembre del 2016, las retenciones ¢n la fuente del impucsto a la renta
compensan el impuesto por pagar del afio 2016 dando un valor a favor,

Los movimicntos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2016 v 2015 fueron como sigue:

2010 2015
(LS Délares)

Saldo al principio del afio 287.727.02 330.072,05
Provisién con cargo a resullados 105.285,59 287.727,01
Pagos -287.727.02 -330.072,05

Saldo al final del afio 105.285,59 287.727,01

Impuesto a la Renla

El gasio por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 015
(LS Diifares)
Ciasto del impuesto corriente 105.285,59 287.727.02

Gasto del impuesto difendo relacionado con el origen v
reverso de diferencias temporarias

TSI 8777
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Una reconciliacion entre la utilidad segim estados financieros v la utilidad gravable. fue
COmo Sigue;

2016 pLIE
(LS Didlerresy

Liniliddad antes de lospuesto o la renta 16,903,74 521.397.51
Mis (memos) partidas de concilincion:

Cizstns rw dechecihies {350, 9ET.05) TR, 5K
Ajuste Precio de Traniforencia 15.500.18
Lnifidad grabatde [214.083.29) 1.307,850,07
Tasn dy impuesils 4 13 senta 1% 1%
Lenpusesto i ln renta por pagar 4709832 I87.777.00
Anticipe Inpuesto & la renta determinado 105285 59 =
Tmpecyio o ls renta minimo & paygar 105, 285,59 INT.TIT0

La provisidn pora el impuesio a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compahia reinvierta sus utilidades en ¢l pais, la tasa de impuesto a la renta seria
del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando cfectien el

i aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y ¢l saldo
22% del resto de las utilidades sobre la basc imponible. De acperdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a la remta, en ¢l
afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafia esth obligada a calcular ¥ declarar en ¢l formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de inpuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables.

5i el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periode anterior, diche valor del anticipo se convierte en ¢l causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la

Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en paric; ¥
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(1ii) en un afo cuando se trate de vernificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos,

Reformas Tributarias (continuacion)

Nuevos Impuestos y/'o Incrementos de Algunos ya Existentes

1. Se incrementa en 2% ¢l Impuesto al Vialor Agregado medianie la Ley de equilibrio
de finanzas publicas.

2, Se incrementa la tarifa del ICE de cervezas de $ 7,24 dolares a § 12,00 por litro de
alcohol puro, exceplo para cervezas aricsanales. El objetivo de esta medida es
equiparar el nivel de contribucion de la cervera respecio de las demis bebidas que
contienen alcohol: v con ello propender a un menor consumo de las bebidas
aleohdlicas.

3. Se sustituye el ICE que sc pagaba sobre ¢l precio de las bebidas gaseosas, por un
ICE sobre los gramos de aztear por litro de bebida,

Todas las bebidas gascosas pagan ICE:
i. Entre 0 y 25 gramos de anicar por litro: no varia ICE ni precio
i Mias de 25 gramos de azicar por liro: pagan $0,18 por cada 100
-gramos de aricar
Con la ley, se modifica ¢l ICE de las siguientes bebidas:

iii. Cervezas industriales
iv. Gaseosas con mis de 25 gr. de azicar por litro

Con la ley, se mantiene ¢l ICE de las siguientcs bebidas:
v. Bebidas alcohdlicas (diferentes a la cerveza)
vi. Gaseosas con menos de 25 gr. de azicar por litro
vil. Cervezas anesanales
Con la ley se incluye ¢l ICE a las siguientes bebidas:

viil, Energizanies
ix, Otras behidas con méas de 25 gr. de aziear por litro
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Con la ley contintian sin ICE las siguientes bebidas:

x. Otra bebidas con menos de 25 gr, de azacar por litro

xi. Jugos con mas del 50% de contenido natural

xii. Bebidas licteas ¢ sustituye la norma que establece en qué casos las
ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de actives no
corrienies mantenidos para la venta no serin sujetos a impuesto a la
renta en ¢l periodo de su registro contable, reconociendo paralelamenie
un impucsto diferido por este concepto.

. Monto médximo para importar o comprar localmente un vehiculo para personas con
discapacidad exento de tributos. Vehiculo para su uso con un precie de venta al
publico aproximado a USD 42 mil ¥ vehiculo para uso colectivo con un precio de
venia al publico aproximado a USD 86 mil.

. Rebaja de impuesto a la propiedad de vehiculos. Para personas de la tercern edad, se
resta USD 7.819 al valor del avalto actual de su vehiculo, Para personas con
discapacidad, s¢ resta [ISD 11,170 al valor del avaliio actual de su vehiculo.

. Se incorpora la retenciton del ISD por pages totales o parciales & extranjeros no
resudentes por concepto de especticulos piblicos.

. e fija el ICE de 15% sobre [a telefonia fijn y moévil de las sociedades. Los planes
exclusivos de internet v datos continuarin exentos,

. Se¢ establece la retencidn del Impuesto a la Remta por cada transaccidn en la
comercializacion de nuestros minerales, para cvitar la evasion del pago de este
impucsto medianie el uso de empresas fantasmas. Ademds se establece un abono del
2% por regalias a la actividad minera por cada transaccion,

. Las empresas nacionales que realicen transacciones comerciales con otras empresas
extranjeras cuyos paises tengan convenios de doble imposicion con ¢l Ecuador,
deberin realizar la retencion del Impuesto a la Renta sobre cada transaccidn, con
derecho a devolucidn lucgo de verificada la transaccion.

Incentivos Tributarios

1. Con la reforma aprobada en la Ley de Solidaridad y Comesponsabilidad Ciudadana,

s¢ incluyd en la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, una disminucion de
hasia 4 puntos del IVA por consumos con medios electrinicos de pago:
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a 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde el celular (dinero
electrénico).

b. 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago.
considera el pago mediante sistema clectronico, esto sirve para deducibilidad
en impuesto a la renta.

¢. Los contribuyenies que pertenecen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas
mensuales o anuales a fiempo conefectivo desde mi celular (dinero
¢lectronico), obtienen una devolucitn del 5% del valor de la cuota, mds ¢l 5%
por comprar ¥ venider con gfectivo desde mi cefular (dinero electronico).

2. Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas mensuales o
anuales a tiempo con ¢fectivo desde mi celular (dinero electrénico), oblienen una
devolucién del 5% del valor de la cuota, mds el 5% por comprar vy vender
con cfectivo desde mi celular (dinero electronico

3. Exencion de ISD para traslados de efectivo por puertos, aeropuertos, zonus
fronterizas, por montos de hasta TISD 1.098, Por cada menor de edad que viaje con
un adulto se podrd llevar un valor adicional de USD 366. El limite para la exencidn

en gastos de manutencidn por estudios en el exterior o enfermedades catastrificas,
raras 0 huérfanas es de USD 5.585.

4. Los recursos que sc transfieren o envien &l exterior para financiar estudios v
atencion médica por enfermedades culastroficas, raras o huérfanas (agquellas
potencialmente mortales o debilitantes a largo plazo, de baja prevalencia y alta
complejidad, constituyen un conjunto amplio y variado de trastornos que se
caracterizan por ser cronicos v discapacitantes) estin exentos del pago del T
a la Salida de Divisas (ISD), de acuerdo a la Ley para ¢l Equilibrio de las Finanzas
Piblicas..

5. Se extiende el plazo de pago de obligaciones tributarias con vencimiento enlre cnero
de 2015 y el 31 de diciembre de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con
ordenes de pago pendientes (emitidas por la entidad estatal correspondiente) por mds
de 30 dias calendario y cuyo valor sea igual o mayor al monte de los impuestos
adeudados, sin que se generen intereses i mulias, El plazo se extenderd hasta que
las drdencs de pago se cancelen por parte del Ministerio de Finanzas o de las
empresas plblicas del Gobierno Central,

6. Exoneracion del ICE a los bienes que se donan a los afectados del terremoto, a
través de una institucidn publica.

7. Las personas adultas mayores cuyos ingresos no superen los USD 3.072 mensuales
no pagan Impuesto a la Renta.
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8. Las personas con discapacidad cuyos ingresos no superen los USD 4.003 mensuales
no pagan Impuesto a la Renta.

Y. Se fijun nuevos limites maximos para los beneficios tributanios establecidoy para las

personas adultas mayores y personas con discapacidad, a fin de que el beneficio sea
directo para las personas de menos recursos,

El monto méximo para devolucion de TVA a personas adultas mayores y personas
con discapacidad, cs de hasta 2 RMU multiplicada por Ia tarifa vigente de IVA en el
mes de la adquisicion, Se mantienc la develucién de IVA sin limile para
implementos, equipos y aparatos médicos para atencion de discapacidad. Se debe
considerar que a partir del 01 de mayo de 2016, en atencion a la modificacion del
Art. 14 de la Ley del Anciano, serin sujctos de devolucidn (micamente aquellos
impucsios que estén descritos en la ley tributania, por lo que la Administracidn
Tributaria reconocerd exclusivamente la devolucion de valores de impuesto al valor
agregado (IVA) en los perfodos solicitados a partir de esta fecha,

Tasa Efectiva

Al 31 de Dicicmbre del 2016 v 2015, las tasas efectivas de impuesto fucron:
2016 218

(US Dvilares)
Utilidad v/o Perdida antes de provisidn para impuesto a la renta -336.901,74 521.397.51
Impuesto a la renta cosTiente m IIL'H'TII_.'II
Tasa efectiva de impoesto 12.00% 55,18%

Durante el afio 2016 y 20135, ¢l cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2016 2015
(LS Delares)
Tasa impaositiva legal 22,00% 12.00%
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales 0,00% 33,18%

Tasa impositiva electiva 22,00% 55,18%
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11. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2016
{US Délares)
Jubilaciin patronal 61.468.41
Bonificacion por desahucio 1432030
105.788,73

50.371.69
4621441

Jubilacidn Patronal — Beneficios Post Empleo

96,586,110

Los movimientos en el valor presentc de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

S1gues

018

2016
L8 Dadares)
Saldo al principio del afio 50.371,69
Costo de los servicios del periedo corriente 6.038.53
Efecto Patrimonial 1.385,35
Costo por inlereses 167186
Saldo al fin del afio 61.468,43

45.506.34
5.568.47
-1.669.16
2.966,04

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacion
Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

COMO S1g0e:

50.371,69

2015

2016
/S Ddlares)
Saldo al principio del aiio 46.214,41
Costo de los servicios del periodo comriente 66940
Efecto Patrimonizl -3.823,62
Costo por intereses 2.598.91
Saldo al fin del afio 44.320.30

33.175.32
$.067.89
2.460,31
2.510,89

46.214,41
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, por un actuario
independiente.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos
de los servicios pasados no reconocidos.

Los impories reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 2015
{US Ddlares)
Costo actual del servicio 5.369,13 13.636,36
Intercses sobre la obligacion 6.271.77 547693
l].ﬁlﬂﬂ. 19.113,29

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacion (continuacién)

Durante los afios 2016 v 2015, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultados integrales del periodoe en que se incurren.

12. Instrumentos Financicros

Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafila dispone de una organizacion v de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuaciin se presenta una definicidn de posibles riesgos que enfrenta la Compaitia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia,
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Riesgo en lax Tasay de Inierés

La Compafila mantiene financiamicnte con entidades financieras. Los flujos de caja
operdticos de la Compafia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicidn importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El niesgo de wasas de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de
cambio. La exposicion de In Compafiia al riesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo
las principalcs operaciones de la Compaiiia se realizan en délares de Estados Unidos de
Norieamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de
tipo de cambio en los estados financieros no son significativos,

Riesgo de Cridito

El ricsgo de crédito es el riesgo de que una contraparic no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financicro o contrato de venta, gencrando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expucsta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El ricsgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La
Compafiila mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas v no mantiene cuenias
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2016 v 2015, la gerencia ha estimado que el monto maxime de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compadia representa el valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales v cuentas por cobrar relacionadas).

Ricsgo de Liquides

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usande un flujo de caja proyectado
a corto v largo plazo, El objetivo de la Compafiia ¢s mantener una continuidad de fondos.

La Compailia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracidén para financiar las operaciones de ln Compafia, y para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flujo de cfiectivo.
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Riesgo de Capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inhcrentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compafiia s monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Luos objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, queé es un concepto mas amplio que
¢l “Patrimonio neto™ gue s¢ muestra en el balance general son:

(1) Salvaguardar In capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continie brindando retornos a los accionistas v beneficios a los otros participantes; v

Riesgo de Capital (continuacion )

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus actividades.
Durante el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 se invirtid en una Subsidiaria
GALENOECUADOR CIA. LTDA siendo ahora el accionista mayoritario de este entidad:
v el 31 de Diciembre de 2015, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en
los procesos relacionados con la gestidn del capital.

13, Categorias de Instrumentos Financieros
Los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia son como sigue:

31 de Diciembre
2006 2005
(LS Dedlaresi
Aitivos Moancieros:
Ciosto semoet bedio:

Efoctive en cam v bancod S 28641 35843930
[3eudores comerciabes ¥ nirss cuentas por cobrar A6 B9, 55 4 0ZR.TE2.50
Cucnias por cobrar @ paries relacionsdas 997.373, 14 404.924,52

E.HH.!.ETI -i-l.';ﬂ-lﬁﬂ
Pusdvos Minaneleras:
Cunbo gmamnizado:
AcTeedines comercials ¥ OIrys Cochlas ik pagar 225.190.24 409,153, 74
Cusentas por paga’ & pusies relacionadas 187178114 672343756

I.IIL!".I'IE 7.132.597.30
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14, Patrimonio

Al 31 de Dnciembre del 2016 y 2015, ¢l capital pagado consiste de 5000 participaciones
con un valor nominal unitario de USS$1.00, totlmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un volo por participacion y un derecho a los dividendos,

15, Gastos de Venlas
Los gastos de ventas consisten de Jo siguicnte:
31 de Diciembre
2016 2015
fLIS Ddidares)
Promosidn vy publicidad H17.919.67 1.278.859.11
Sueidos v otros 70579 68 TOB_840,99
Beneficios Sociales v otros 116.850,00 120.374,62
Aporte seguridad social 141.927.85 141.717.09
Transporte 241.172,62 285.8940,70
Viajes 108.917.16 336.293,15
Honorarios profesionales 61.911.64 I 74.870,76
Servicios bdsicos 5$7.940.47 38,105,435
Dros 667 458 47 694.138,68
3.004.677.56 3.783.088,53
16. Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
31 de Dviciembre
2016 2015
(US Dilares)
Sueldos y otros 248.631,78 240,299.07
Beneficios sociales y otros 4581771 46.003,39
Aporte a la seguridad sccial 50.991.37 5041863
Honorarios profesionales 74.670.00 68, 109,90
Armiendos 96.095,02 113,485 .66
Servicios hasicos 26.040,54 20.232,49
Mantenimiento y reparaciones 44.067.21 T0.116,89
Vinjes 15.786,31 26.440,06
Impuestos y contribuciones 75.786.91 32.663,38
Depreciaciones 15.051.74 17.464,70
Otros 156.722.27 217367 43
849,660,860 902.601,60
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17. Precios de Transferencias

El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolucion NAC-DGERCGC] 5- 00000453 del
29 de mayo de 2015 modificod la normativa sobre presentacion del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas (OPRE) y del Informe Integral de Precios de Transferencia

A partir del afio 2014 1 los sujctos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos
de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Imerno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulade superior a: « Tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. « 5i tal monto es superior a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 15.000.000.00), dichos sujctos pasivos
deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Operaciones No Contempladas
Para clectos de calcular el monto acumulado referido en el articulo anterior para la
presentacion tanto del anexo como del informe, se sumardn los montos de operaciones con
partes relacionadas, excepto las que correspondan a:
a) Aportes patrimoniales en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América;
b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afeclen a resultados;
¢) Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;
d) Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de
1ales ingresos;
€) Operaciones con entidades de derecho pdblico ecuatoriano ¢ empresas piblicas
ecuatorianas;
f) Operaciones que ecstén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion, Cuando se trate de operaciones enire partes relacionadas
ocales, este literal aplicard tanto par el sujeto pasivo que presentd la consulta como para
dichas partes relacionadas; v,
g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:
1.La pante relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operacioncs obtenga
ingresos provenientes de los casos schalados en los articulos 27 6 31 de la Ley de
Régimen Tributario lnlerno; o
2. El sujeto pasivo:
1, Declare una hase imponible de impuesto a [a renta menor a cero;
il. Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en ¢l Céddigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversion;



La Sante

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
iii. Se acoja o la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de unn Zona Especial de Desarrollo Econdmico;
v. Se dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no renovables; o,
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que scan residenies o
estén establocidos en paraisos fiscales.

18. Heehos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emisién de los estados financieros (30 de
Marzo del 2017) no se produjeron eventos que cn opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Sr. Pedro Pablo Torres CPA. Carlos Paredes Paredes
Gerente General Contador General



