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Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la importación, distribución al por mayor y 
comercialización de productos farmacéuticos, para ete fin utiliza sus propios canales de 
venta. 

  

La Compañía es una sociedad limitada, constituida el 8 de Octubre del 2003 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 99 años e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 2 de Diciembre del 2003. 

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2016, estuvo conformada 
por: 
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El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil, Kennedy Norte, Solar 1 Manzana 111, Edificio World Trade Center, piso 3 
oficina 324. 
AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantenía 46 y 51 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido 
probados por la Gerencia de la Compañía el 12 Marzo del 2017y serán presentados a la
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Junta General de Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

  

La Compañía, opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que de acuerdo con información publicada. 
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los cuatros 
Últimos años: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2016 1,12% 
2015 330% 
2014 3.57% 
2013 2,70% 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 
Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIE) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante JASB) y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financieros. 

Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. Excepto 
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial, 

Moneda Funcional 
Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moncda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador
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Instrumentos Financieros 

  

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados cn la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razomble que usualmente es el valor 
de la transacción, más los costos incrementales con cla, que sean directamente atribuibles a 
la compre o emisión del instrumento financiero, excepto cn el caso de los activos llevados 
valor razonable. 

  

  

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito 
considerados normales. 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos 
financieros se revisan para determinar st existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables, Si es así, se reconoce inmedistamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 

través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral 

Activos Financieros (continuación) 

La Compañia dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

Los activos financieros de la Compañía están constituidos como sigue: 

+ Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo 
en caja, y depósitos a la vista en bancos. 

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros 
representados por facturas por vena de bienes y servicios, que no se negocian en un 
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, san intereses, 

+ Otros activos financieros, incluyen depósitos entregados en garantía en contratos de 
arrendamientos operativos que serán devueltos en la fecha de finalización del 
contrato.
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Pasivos Financieros 

  

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima 
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
¿obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
del pasivo de acuerdo con el método de la tasu de interés efectiva, cuando los términos 
incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a 
los considerados comercialmente normales. 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o 
la Compañía cumple con sus obligaciones. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 

Pasivos Financieros (continuación) 
Los pasivos financieros de la Compañía están constituidos como sigue: 

Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses, 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por 
compra de bienes y prestación de servicios que no se cotizan en un mercado activo, 
¡con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses. 

Los préstamos y nercedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excopto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes, 

Instrumentos de Patrimonio 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las acciones 
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emis   
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Inventarios 

  

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de 
terminación y los gastos necesarios para la venta. 
La Compañía realiza una evaluación del valor nto realizable de los inventarios al final del 
período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 

sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
dcbido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la 
misma. 

Mobiliarios y Equipos 
Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisición 
o construcción. 
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 

relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerará los costos por préstamos de la 
financiación directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos que 
requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos ara su uso 0 venta, 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen. en los resultados del período en 
que se incurren. 

Posteriormente del reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computación y 
comunicación, y vehiculos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y 
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor. 

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. El 
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo cl efecto de cualquier cambio cn el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
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de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

  

Deterioro de Activos 

A la fecha de cicrre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
maliza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
tuna estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables 
que mo generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Determinar si los activos han suftido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 

efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

  

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
te provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos ameriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 

ancrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
¿ue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro, 
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido. 

El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente € impuesto 
diferido. 
Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para el 

,, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años 

  

Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporaras existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y 
los montos usados para propósitos tributarios. 

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,
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Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
emporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 

pérdida o crédito fiscal no uilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al 
importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen, 

  

Impuesto Diferido (continuación) 
Tesei y pelos pus loe ce ed 4 a 00 OA 

Aplicación en el periodo en el que el actvo se realice o el pasivo se cancele, 
e conftemidad son ls dusponicones legales Vigas, 

  

Fl importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 5% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social 

Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos cn efectivo, pero puede ser 
apitalizada cn su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.    

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los socios, 

Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIF 

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF, solo 
podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
incluido, silos hubiere. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, 
independiente del momento en que el pago sca realizado. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir 
impuestos. 

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
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propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, 
al momento de la entrega de los bienes. 

  

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los 
servicios. 
Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta, 

Los gastos se reconocen a modida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los periodos con las cuales se relacionan. 

Compensación de Saldos y Transacciones 

¡Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, ni 
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánca se presentan netos en las cuentas de resultados. 

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
revelados en caso de existir 

  

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 

incelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
«ma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 

justan para reflejar la mejor estimación que sc tenga a esa fecha. 
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significatwo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el merado y los riesgos specficos de la 
obligación. 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 

se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIE requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Adminisración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar u diferir de 
sus efectos finales. 

  

Provisión para Cuentas Dudosas 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las 
cuentas por cobrar con una antigúedad de 180 días o más debido a que de la experiencia 
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no son 
recuperables, Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúcdad de entre 90 y 180 

días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base cn los Saldos 
irecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un 
análisis de la posición financiera actual de la contraparte. 
Provisión para Obsolescencia de Inventarios 
La provisión para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por 

la gerencia de la Compañias, en base a una cvaluación por ftems de equipos, repuestos y 
entres pea el Sec nue. Se sel ana pida, del 100, pr. aquel 
invemtarios dañados 1 obsoletos, La provisión para inventarios obsoletos y de lento 
movimiento se carga a los resultados integrales del año. 
Vida Útil y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos 
La vida útil estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva, 
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Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

  

Años de ida dt estimada 
— Mia Máxima 

Mueble y nsoros 10 10 
Fguipos de computación y comunicación E 3 
Vehículos 5 5 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable, La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, Aun cuando la Compañía 
«considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede 

surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 
la interpretación de normas, que pudicran requerir de ajustes pr impuestos en el futuro. 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 
Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 
De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten 
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados 

por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les 
«corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

  

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando 
el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

    

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período, 

Bonificación por Desahucio — Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio,
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 

de crédito proyectada. 

    

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales sc cargan o abonan en los resultados del periodo. 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, cc, se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con 
los empleados. 

  

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisiónón 
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal 
del retiro, Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios cconómicos futuro, 

se reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren. 
Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desalucio — Beneficio por Terminación 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales fueron las 
siguientes: 

"Tiempo de servicio mínimo. 
Tabla de moralidad 
Tasa de rotación base 

Tasa de rotación (promedio) 
Tabla de rendimiento fimaociero 

Tasa de actualización 
Tasa Incremento de remuneraciones 
Tasa Incremento de remuneración básica 
Remuneración Básica Unificada 

  

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
Jargo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan y cada fecha de cierre 
del período sobre el que se informa, 
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Provisiones 

  

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base delas estimaciones realizadas. 

  

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible u la fecha del período, incluyendo la opinión 
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

Otros Resultados Integrales 
Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son 
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el 
superávit por revalorización), según lo requerido por las NIIF. Durante los años terminados 

el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 tuvo los siguientes movimientos en otros resultados 
integrales, 

2016 
Resultado Actuariales 2015 120845 
Resultado Actuariales 2016 243827 

360712 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos cn notas a los estados financieros. 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas. 

Normas Nuevas o modificadas 
  pur $ 

Fu Ariane 
MES AO 0 ains anios ur La veta y operaciones dscomimados 
NIETO loro Focos anión Resta 
NFS eeels pros empleos 
MP5 formación iancir Istrmado 

La adopción de estas mormas, según corresponda, no tuvo un impacto significativo para las 
"operaciones de la compañía.
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Normas Emitidas pero aún no están en vigencia 

      

ae 0 
sur 
muro eS 
ras Ingo daros proveen ecos dec. 1 de Er de 2018 

La compañía a decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima 

  

que la adopción de la misma no tendrá un impacto significativo en los estados financieros 
en el periodo en que se apliquen por primera vez. 

3. Efectivo en Caja y Bancos 
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera. 

31 de Diciembre 

  

  

  

(US Dólares) 
400.0 

899.846.41 
a 

Bancos 

  

40000 
398.039,30, 

AD. 

La Compañía mantiene depósitos en cuentas corrientes en dólares estadounidenses en 
bancos locales y del exteror, los fondos son de libre disponibilidad. 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

  

3 de Diciembre 2016 20 148 Dita) Deudor comercial: Temes asenonas iii pu cota dc ia uc AE caca Antispoa proves Empleados sos 2005 Susa 5000 00 
Toc Tim Tm 
Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por 
farmacéuticos, con plazo de hasta 100 días y no generan interés. 

venta de productos
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Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos para vehículo con plazos de 48 

  

  

  

meses, sin intereses, 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es 
como sigue 

31 de Diciembre 
20 205. 

(US Dólares) 
Porc 419527250 180995937 
Vendo 
pa sais 
ss 598029 
1.9 360 
91 enacelao 209040 Y 

O sa 

Los movimuentos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fueron como siguen: 

  

am ams 
US Dira) 

Sal nl pinciio delo ORO 
Baja de cuca por cobrar 
Provisión on cargo a rsuidos 

Saldo lia del ño, IA JS 

  

5. Inventarios 
La Compañía espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del 
estado de situación financiera que se informa. 
'AL31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantías. 

31 de Diciembre 
2016, 2015 

(US Dólares) 
Productos farmacéuticos 2001.1545 331203637 
Importaciones en tinsito : 

  

Provisión por dterior de invemarios 
To oa
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6. Otros Activos 

  

Los otros activos consistían de lo siguiente: 

    

(US Dita) 
Pagados anticipados 
Seguro 1660268 
Anicipo Provedores anios 

tros activos no corrientes 
“Cuentas por cbr relacions exterior. T0000DO 
Inveione en Subsidiarias 580374 
Menbrecia ¡0000.00 
Cuentas por obrar 1ESS - Deal en praia 1774440 

706028 

Clasificación de otros activos: 

31 de Diciembre 
06 MH (US Dire) 

isifcción e omos activos 
Coarieme 7552904 No corre BOB SE947    
Los aportes para aumento de capital representan transferencia de valores a 
'GALENOECUADOR CIA. LTDA, compañía relacionada, para absorción de pérdidas. 
Membresía representa la participación que la Compañía mantiene en un Club local, que no 
Es transferible n negociable.
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7. Mobiliarios y Equipos 

  

  

Mobiliarios y equipos consistian de lo siguiente: 

  

   
    

31 de Diciembre 
2016 2018 

(05 Dit) 
Costo. valación more anesuezs 

Depreciación amu y deterioro aves 222) 
—E — Csicacin: 

Muebles y enero 95160 nasa 
Eguposdecompación y comunicación 192371 EE Vatialos sa emo 

Ta To 

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue: 
Egeo 

o aida Comi! 
(US Dátre) 

de lot aa A] 

e 3 de Dicen 92015 au Tara Pr o Va vera 
me za TA 

lio 519 Dicen dea a ar o a pa Ema 
cd a 

e A Velo ros Comenacinl 
(US Dátore) 
pei sunt y ee ca passo rima E 

Dent atar TB —— A DA o NS a pasas asa ea 0 
So 28 e Dent 25 Pe ATA IM cia A Nada a Na 

de Dientes PEO O A RAS
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8, Partes Relacionadas 

  

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

Las cuentas por cobrar y por pagar con compañías relacionadas, consistían de lo siguiente 

    

   

    

ta 3 de Diente 
A A E (US Dies 

Trina Coneclinas Vta Reena Cóembia o a nr e 
opte tu E sono ca == as A a E a E rus O pa 

poe sora go pla aia et 
Pri pu cents Ae rape 

ne Us amas otr arar Dem cn E e ns ao peroo ero 
Clemtzaner Ls AS aer rms 

  0 pa ao pe a sora 

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente préstamos, sun 
fecha específica de vencimientos y sin interés. 

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan principalmente compras de 
productos farmacéuticos, sin fecha específica de vencimiento y sin interés. 

Durante los años 2016 y 2015, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales 
con partes relacionadas:
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¡Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 

  

  

2016 2015 
(US Dolares) 
Costo de ventas: 
Compras 8.158.291,09 — 9.897.561,67 

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes. 

Administración y Alta Dirección 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, 

asi como los accionistas que la representan, realizaron una sesión de sus participaciones de 
GALENOECUADOR CIA.LIDA a favor de LABORATORIOS LA SANTE CIA. 
LTDA, posicionándola como accionista mayoritario de la misma y dando el control total 

  

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 
El personal clave de la gerencia de la Compañía incluye la Presidencia Ejecutiva y su stafT 

de directores y gerentes. Durante los años 2016 y 2015, los importes reconocidos como 

      

remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, 
otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compañía. 
Se presentan como sigue: 

2016 ams US Dátaro Sucios fos 131990 2603690 Socios sons aa Jon oe go Benefit Saa su2069s 
Total JE pins. 

Durante los años terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el Directorio no recibió 
pagos por asesorías, ni otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen 
tras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas. 

  

Durante el año 2016 se pagaron indemnizaciones a gerentes por diversos motivos, 
mientras en el 2015 no sc pagó indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
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9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

  

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

  

31 de Diciembre. 
2016 2005 

(US Dálares) 
Proveedores. 123.786,41 193.49,64 
Beneficios sociales 31.690,36 46.292,08 

Participación de trabajadores 0.00 92.011,32 
1ESS 20.362,77 24.461,36 
Otras Provisiones 49.350.70 47.902,34 

225.190,24 09.159,74, 
  

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los 
años terminados cl 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue: 

Beneficios Participación de 
Sociales “Trabajadores 

(US Dólares) 
Saldo 1 de Diciembre dl 2012 suo ES 
Proc ms 25 
Pasos (7561419) (5365.19 
Saldos al 3 de Diciembre del 2013 — Bo 

Provisiones 207 sosa 
Pagos na 25650 
Saldos al 3 de Dicembre del 2014 ASS, DS 

Proásicnes SED 
Pagos 98 da 

¡Saldos 31 de Diciembre del 2015 SEO 
Proczicnes 
Pagos 9201133 

  

Saldos al 3 de Diciembre del 2016
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10. Impuestos 
Activos y Pasivos del Año Corriente 
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente; 

    

31 de Diciembre 
2016, 2015 

(US Dólares) 
Activos por impuestos corrientes: 
Retenciones enla fuente. 18842575 

TE 42575 
Pasivos por impuestos corientes 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 2047 88ssA2 
Retenciones enla fuente de impuesto la renta por pagar 1143928 11:0229 

Impuesto ala Renta 10528559 ATA 
BETO 05.082,72 

Al 31 de Diciembre del 2016, las retenciones cn la fuente del impuesto a la renta 
compensan el impuesto por pagar del año 2016 dando un valor a favor. 

Los movimientos de la cuenta “impuesto ala renta por pagar” por los años terminados el 31 
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue: 

  

2016 2015 
(US Dólares) 

Saldo al principio del año 287.727,02 330.072.05 
Provisión con cargo a resultados 105.285,59 287,727.01 

Pagos. 287.721,02 330.072.05 
Saldo al final del año 105.285,59 87.727,01 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto ala renta consistía delo siguiente: 
2016 2015 

(US Dólares) 
Gasto del impuesto corriente 105.288,59 287727, 

  

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y 
reverso de diferencias temporarias 

TS a
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Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 

  

  

como sigue: 
m7 ams 

(US Dile Valida ms de impuesto ea 063057 sans 
Más eos) pardas de conctación: Gs odo sur) 7500938 
ro Tea 5018 Dias pata Ga uso 

Tas eipueso alacena 29 E 

Ip lenta or pegar oo ana ArEpO puro lara demi 10525 . 
Iopueo ala renta minimo par ose ES 

La provisión para el impuesto ala renta corriente está constituida la asa del 22%. En caso 
de que la Compañía reinvierta sus unidades en cl país, la tasa de impuesto a la renía sería 
del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectúen cl 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 

22% del resto de las utilidades sobre la base imponible, De acuerdo con las Reformas 
Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la taria de impuesto a la renta, en el 
año 2013 en adelante se reduce al 22%. 

La Compañía cstá obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del 

siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del 
patrumonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los 
ingresos tributables. 

   Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado. 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (en seis años a partir de la fecha en que vence el 

plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y 
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(Gi) en un año cuando se trate de veríficar un acto de determi 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notifi 

  

Reformas Tributarias (continuación) 
"Nuevos Impuestos y/o Incrementos de Algunos ya Existentes 

1. Se incrementa en 2% cl Impuesto al Valor Agregado mediante la Ley de equilibrio 
de finanzas públicas. 
Se incrementa la taria del ICE de cervezas de $ 7,24 dólares a $ 12,00 por litro de 
alcohol puro, excepto para cervezas artesanales, El objetivo de esta medida es 

equiparar el mivel de contribución de la cerveza respecto de las demás bebidas que 
contienen alcohol; y con ello propender a un menor consumo de las bebidas 

alcohólicas. 

3. Se sustituye el ICE que so pagaba sobre el precio de las bebidas gascosas, por un 
1CE sobre los gramos de azúcar por litro de bebida, 

Todas las bebidas gaseosas pagan ICE: 

1. Entre 0 y25 gramos de aziicar por litro: no varía ICE ni precio. 
Más de 25 gramos de azúcar por litro: pagan $0,18 por cada 100 
“gramos de azicar. 

  

¿Con la ley, se modi 

  

A ICE de las siguientes bebidas: 
sii. Cervezas industriales 
iv. Gaseosas con más de 25 gr. de azúcar por litro 

Con la ley, se mantiene el ICE de las siguientes bebidas: 

v. Bebidas alcohólicas (diferentes a la cerveza) 
¡Gaseosas con menos de 25 gr. de azúcar por litro 
Cervezas artesanales 

  

y 

(Con la ley se incluye el ICE a las siguientes bebidas. 

viii. Energizantes 
ix. Otras bebidas con más de 25 gr. de azúcar por litro
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Con la ley continúan sin ICE las siguientes bebidas: 

  

x. Otra bebidas con menos de 25 gr. de azúcar por litro 
xi.. Jugos con más del 50% de contenido natural 

xil. Bebidas lácteas e sustituye la norma que establece en qué casos las 
ganancias o pérdidas que surjan de la medición de activos no 
corrientes mantenidos para la venta no serán sujetos a impuesto a la 
renta en el periodo de su registro contable, reconociendo paralelamente 
'un impuesto diferido por este concepto. 

4. Monto máximo para importar o comprar localmente un vehículo para personas con 
discapacidad exento de tributos. Vehículo para su uso con un precio de venta al 
público aproximado a USD 42 mil y vehículo para uso colectivo con un precio de 

venta al público aproximado 4 USD 36 mil 

5. Rebaja de impuesto ala propiedad de vehículos. Para personas de la tercer edad, se 
esta USD 7.819 al valor del avalúo actual de su vehículo, Para personas con 
discapacidad, se resta USD 11.170 al valor del avalo actual de su vehiculo. 

6. Se incorpora la retención del ISD por pagos totales o parciales a extranjeros no 
residentes por concepto de espectáculos públicos. 

7. Se fija el ICE de 15% sobre la telefonía fija y móvil de las sociedades. Los planes 
exclusivos de internet y datos continuarán exentos 

  

8. Se establece la retención del Impuesto a la Renta por cada transacción en la 
comercialización de nuestros minerales, para evitar la evasión del pago de este 
impuesto mediante el uso de empresas fantasmas. Además sc establece un abono del 
2% por regalías a la actividad minera por cada transacción. 

  

9. Las empresas nacionales que realicen transacciones comerciales con otras empresas 
extranjeras cuyos países tengan convenios de doble imposición con el Ecuador, 

deberán realizar la retención del Impuesto a la Renta sobre cada transacción, con 
derecho a devolución luego de verificada la transacción. 

  

Incentivos Tributarios 

1. Con la reforma aprobada en la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana, 
se incluyó en la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, una disminución de 
hasta 4 puntos del IVA por consumos con medios electrónicos de pago.



La Santé 
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA, 
Notas a los Estados Financieros 

a. 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde el celular (dinero 
electrónico). 

b. 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago. 
considera el pago mediante sistema clectrónico, eto sirve para deducibilidad 
en impuesto a la renta. 

e Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas 
mensuales o amuales a tiempo conejectio desde mi celular (dinero 

electrónico) obtienen una devolución del 5% del valor de la cuota, más el 5% 
por comprar y vender con efectivo desde mi celular (dinero electrónico). 

  

2. Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas mensuales o 
anuales a tiempo con efectivo desde mi celular (dinero clectrónico), obtienen una 
devolución del 5% del valor de la cuota, más el $% por comprar y vender 
son efectivo desde mi celular (dinero electrónico 

3. Exención de ISD para traslados de efectivo por puertos, aeropuertos, zonas 
fronterizas, por montos de hasta USD 1.098, Por cada menor de edad que viaje con 
tan adulto se podrá llevar un valor adicional de USD 366. El límite para la exención 
en gastos de manutención por estudios en el exterior o enfermedades catastróficas, 
raras o huérfanas es de USD 5.585. 

4. Los recursos que se transfieren o envien al exteror para financiar estudios y 
atención médica por enfermedades catastróficas, raras o huérfanas (aquellas 
potencialmente mortales o debjlitantes a largo plazo, de baja prevalencia y alta 
complejidad, constituyen un conjunto amplio y variado de trastormos que se 
caracterizan por ser crónicos y discapacitantes) están exentos del pego del Impuesto. 
a la Salida de Divisas (1SD), de acuerdo a la Ley para cl Equilibrio de las Finanzas 
Públicas. 

5. Se extiende el plazo de pago de obligaciones tributarias con vencimiento entr nero 
de 2015 y el 31 de diciembre de 2016, alos proveedores del Estado que cuentan con 
órdenes de pago pendientes (emitidas por la entidad estatal correspondiente) por más 

de 30 días calendario y cuyo valor sea igual o mayor al monto de los impuestos 
adeudados, sin que se generen intereses ni multas. El plazo se extenderá hasta que 
las órdenes de pago se cancelen por parte del Ministerio de Finanzas o de las 

empresas públicas del Gobierno Central. 
6. Exoneración del ICE a los bienes que se donan a los afectados del terremoto, a 

través de una institución pública. 
27. Las personas adultas mayores cuyos ingresos no superen los USD 3.072 mensuales 

"o pagan Impuesto a la Renta.
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8. Las personas con discapacidad cuyos ingresos no superen los USD 4.003 mensuales. 
o pagan Impuesto a la Renta. 

3. Se fijun nuevos límites máximos para los beneficios tributarios establecidos para las 
personas adultas mayores y personas con discapacidad, a fin de que el beneficio sea 
¿directo para las personas de menos recursos. 

  

El monto máximo para devolución de IVA a personas adultas mayores y personas 
«con discapacidad, es de hasta 2 RMU multiplicada por la tarifa vigente de IVA en el 
mes de la adquisición. Se mantiene la devolución de IVA sin límite para 
implementos, equipos y aparatos médicos para atención de discapacidad. Se debe 
considerar que a partir del 01 de mayo de 2016, en atención a la modificación del 
Art. 14 de la Ley del Anciano, serán sujetos de devolución únicamente aquellos 

impuestos que estén descritos en la ley tributaria, por lo que la Administración 
Tributaria reconocerá exclusivamente la devolución de valores de impuesto al valor 

agregado (IVA) en los períodos solicitados a partir de eta fecha. 

Tasa Efectiva 

A131 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron: 

2016 2015 
(US Dálares) 

Vtilidad y/o Perdida antes de provisión para impuesto 4 la renta 336903,74 IS 
Impuesto ala renta corriente 00 TIA 
Tasa efctiv de impuesto EDO ESA 

Durante el año 2016 y 2015, el cambio en la tasa cloctiva de impuesto fue como sigue: 

2016 2015 
(US Dólares) 

Tasa impositiva legal 22,00% 200% 
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales 0,00% 33,18% 
Tasa impositiva efectiva 2.00% 55,18%.
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11. Obligación por Beneficios Definidos 

  

La obligación por beneficios definidos consista de lo siguiente: 

  

  

2016 
(US Dólares) 

Jubilación patronal. 6146843 50.371,69 
Bonificación por desahucio. 4432030 3621441 

05.788,73 96.586,10 

Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como. 

sigues 

2016 2015 
(US Dólares) 

Saldo al principio del año 50.371,69 4550634 
¡Costo de los servicios del período corriente 6.038,53 536847 

Efecto Patrimonial 138535 3569.16 
Costo por intereses 367286 2.966,04 
Saldo alfin del año. LAGRAS 30.371,09, 

Bonificación por Desahucio - Beneficio por Terminación 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonuficación por desahucio fueron 

  

  

como siga 

2016 2015 
(US Dólares) 

Saldo al principio del año 4621441 33.175,32 
¡Costo delos servicios del período corriente 3.067,89 

Efecto Patrimonial 2.460, 
Costo por intereses 2.5109 
Saldo al fin del año 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definados fueron realizados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, por un actuario 
independiente 
“AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen ganancias y pérdidas actuarales ni costos 
de los servicios pasados no reconocidos. 

  

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
fueron los siguientes: 

2016 2015 
(US Dólares) 

Costo actual del servicio 5369.13 13.636,36 
Intereses sobre la obligación 6211.77 547693 

11.640,90, 19.113,29 

Bonificación por Desahucio — Beneficio por Terminación (continuación) 

Durante los años 2016 y 2015, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en 
los resultados integrales del período en que se incurren. 

12. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemos de información, administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 

  

A continuación se presenta una definición de posibles riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía,
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Riesgo en las Tasas de Interés 

  

La Compañía mamiene financiamiento con entidades Financieras. Los Mujos de caja 
úperáticos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una 
exposición importante a los riesgos de tasas de interés. 

Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctuen debido a los cambios en las tasas de 
cambio. La exposición de la Compañía al riesgo de tasas de cambio se relaciona 
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo 

las principales operaciones de la Compañía se realizan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, los efectos de variaciones de 
tipo de cambio en los estados financieros no son significativos. 

    

Riesgo de Crádito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los 

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. 

    

AL 31 de Diciembre de 2016 y 2013, la gerencia hu estimado que el monto máximo de 
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía representa el valor en libros de 

los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas). 
    

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una Continuidad de fondos, 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 

en el cambio de fujo de efectivo.
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Riesgo de Capital 

  

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitorcada 

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 

  

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que 
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general som: 

6) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y 

Riesgo de Capital (continuación) 

(li) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 se invirió en una Subsidiaria 
'GALENOECUADOR CIA. LTDA siendo ahora el accionista mayoritario de este entidad; 
y el 31 de Diciembre de 2015, no hubo modificaciones en los objetivos. las políticas, ni en 
los procesos relacionados con la gestión del capital. 

13. Categorías de Instrumentos Financieros 
Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía son como sigue: 

  

  

31 de Diciembre 
20 2015 

(US Dólares) 
Activos Maancieros 
Con amenizado: 

FEfesivo encaja y bancos E] sora3930 
eudores comercio y rs cenas por obra 400650055 A0D8 78250 

Cuentas por corra a pares team PTI ADL92 9 
ESOS io 

Pasivos Minanciers: 
Coro amenizado: 

Ares comersal y oras cuentas pa paar as 40915974 
Osents por pagas a partes relacionadas TAILS mas 

  

3299730,
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14. Patrimonio 

  

AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 5000 participaciones 
con un valor nominal unitario de US$.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales 
útorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos, 

15, Gastos de Ventas 
Los gastos de venas consisten delo siguiente 

31 de Diciembre 
2016 2015 (US Dólares) 

Promoción y publicidad 30791957 Larsson 
Socios y tes 70057958 708 54099 Beneficis Sociales y oros 1165090 13780 
Aoc sara vel 14192788 1071709 
Trnspone 1170 29:v070 Vies ¡0S31716 3362915 
Honorarios profesionales Sons VAI7O7 Servicio áacos 790047 3105, 

Oros. 667.458,47. 694.138,68. 

varas. Tos. 
16. Gastos de Administración 
Los gastos de administración consisten de lo siguiente: 

31 de Diciembre. 
2016 2015 

(US Dólares) Suelos y oros 8678 24029997 
Depafiaa ocalsy vrs Ped 4600339 pone al seguridad social 5099137 S0418S 

Honorarios profesionales 757000 ¿810990 
Arriendo 96.95.02 11348556 Servicios háicos 2500058 202324 
Mantenimiento y rear 4406721 7o116no 

vajo 1578631 26:4:006 Impossos y contribuciones 7578691 3206358 Dopmciaciones 1505178 1746470 
Ss 1s6722 27 AS 

02.601,60, 
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17. Precios de Transferencias 

  

El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolución NAC-DOERCGCI5- 00000455 del 
29 de mayo de 2015 modificó la normativa sobre presentación del Anexo de Operaciones 
on Partes Relacionadas (OPRE) y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

A partir del año 2014 1 los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos 
de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen 
Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas en un monto acumulado superior a: e Tres millones de dólares de los 
Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00) deberán presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, + Si tal monto es superior a los quince millones de 
dólares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000.00), dichos sujetos pasivos 

deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. 

  

Operaciones No Contempladas 
Para efectos de calcular el monto acumulado referido en el artículo anterior para la 
presentación tanto del anexo como del informe, se sumarán los montos de operaciones con 
partes relacionadas, excepto las que correspondan a: 
a) Aportes patrimomales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América; 
b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio, 
siempre que no afecten a resultados; 
e) Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimientos 
patrimoniales (dividendos) o pasivos, 
) Ingresos soñalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, así 
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de 
tales ingresos; 
€) Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas 
ecuatorianas; 
1) Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de 
consulta previa de valoración, Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas 
cales, este literal aplicará tanto para el sujeto pasivo que presentó la Consulta como para 
¿chas partes relacionadas; y, 
2) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones: 

1.La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga 
ingresos provenientes de los casos señalados en los articulos 27 6 31 de la Ley de 
Régimen Truco temo; 
2, El sujeto pasivo: 

Declare una base impomble de impuesto a la renta menor a cero; 
Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos 

los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión; 
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ñi. Se acoja la reducción de la tarifa por reinversión de utilidades; 
strador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económi 

v, Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables; o, 
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que scan residentes o 
estén establecidos en paraísos fiscales. 

  

     

18, Hechos Oeurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa 
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (30 de 
Marzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

¡oros   


