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     La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la importación, distribución al por mayor y 
comercialización de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de 
venta. 
La Compañía es una sociedad limitada, consuuuida el 8 de Octubre del 2003 en Ecuador, 

regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 99 años e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 2 de Diciembre del 2003, 

La estructura accionaria de la Compañí 

  

al 31 de Diciombro del 2015, estuvo conformada 

    

  
  

    

  

      
  

  

por 

VALGA VIE GOMEZ VOM CA. 5% 
BURGOS WVALLEGILA ROA, SCA, En 
[eomrza y vnutrcusa a asc e 

| sonaez ranacuEs sos: GUILLERMO a 
VERSIONES VALIECILA Y MARTINEZ CA STA 9% 
OMDANA Y VALLEGIIA A A ESA, 5% 

  

  

  

    

  

  

  

    

  

      
KECUA Y VALEGA YC SACADA OCA | 30% 
[sas y coro caso 5% 
VaLEGuiAy a MERA AECA al 
VEGA IaVOsEnGIO 3% 
Visa riOPIza CA SEA me MEE 

VELEZ CONVIRTIO MA jar] 
[az vazcua non sea >. 
  

Fl domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus nctividades es el cantón 
“Guayaquil, Kemedy None, Solar 1 Manzana 111, Edificio World Trade Center, piso 3 
fica 324. 
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, ln Compañía mantenía 51 y 49 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 
Los estados financieras por cl año terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 17 Marzo del 2016 y serán presentados a la 
Junta Genera de Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañia, 
los estados financieros serán aprobalos sin modi icuciones. 
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La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
La Compañía, opera cn Fcuudor, un puís que desde el uño 2000 ulza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una cconomía que de acuerdo con información publicada 

por el Banco Central del Ecuador, present ls siguientes indices de inflación cm os cunros 

  

Últimos años 

Índice de 
Ade Diciembre; — Inflación Anual 
2015 338% 
2014 36m% 
2013 2,30% 
2012 42% 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 
Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIE) emitidas por el Consejo de Normas. 
Insernacionales de Contabilidad (en adelante LAS) y vigentes al cierre del 2015 y 
aplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan cn estos cstados financieros 

Base de Medición 
Los estados financicros adjuntos han sudo preparados en base al costo histórico. Excepto. 
poros beneficios sociales de largo plazo que son valorizados cn base al método actuarial 

Moneda Funcional 
Los estados financiros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 

Norteamérica, moneda funcional de lu Compañía y de curso legal en l Ecuador, 

  

strumentos Financieros. 
Activos Financioros 

Los uctivos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente u su valor razonable que usualmente es el valor 
de latransacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente ntibuibles a 
la compra o emsión del mstrumento financiero, excepto en el casu de los activos llevados a 
valor razonable. 
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La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA 
Notas a los Estados Financieros 
Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amonizado usando el método 
del imerés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito 
'comsidorados normalos 

  

AL final de cada periodo sobre el que se forma, los importos en libros de los acuvos 
financieros se revisan para determinar si exaste alguna evidencia objeuva de que no vayan y 

ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor 
El valor en libros del actwo financiero se reduce por la pérdida por deteoro directamente, 

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión. Cuando so considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina conta la cuenta de provisión. Los cambios en cl 
importe en libros dela cuenta de provisión so reconocen en el estado de resultado integral 
Activos Financieros (comtinuación) 
La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cumdo exprren los 
«derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y inmsfiere de 
manera sustancial los ricsgos y beneficios inherentes la propiedad del activo Financiero, 

Los activos financieros de la Compañía están constituidos como sigue: 
+ Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieras líquidos, el efectivo. 

encaja, y depósios a la vista en bancos. 

= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, som actos financieros 
representados por facturas por venta de bienes y servitos, que no e negocian en un 
mercado acuvo, con plazos de crédito consderados normales, sin inerevs. 

+ Otros activos finaneteros, incluyen depósitos entregados cn garantia en contratos de 
arrendamientos operarivos que serán devueltos en la fecha de finalización del 
contrato. 

Pasivos Financieros 
Los pasivos financieros se reconocen inscialmente a su valor razonable el que se aproxima 
generalmente a su costo, neto de los gastos que sc haya incumido cn la transacción. 
Posteriormente, so miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
btemdos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
del pasivo de acuerdo con el mótodo de la tusu de interés eltctiva, cuando los ¡érminos 
incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero st plazos superiores a 
Jos considerados comercialmente normales. 
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La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LIDA. 
Notas a los Estados Financieros 
La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero s, y solo sl, expiran, so cancela o 
la Compañía cumple con sus oblignerones. 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asogurar 
Que ad a oca por paga o paguen de coniomidad con los términos rc pre- 

Pasivos Financieros (continuación) 

Los pasivos financieros de lu Compañía están constitunos como sigue. 

Préstamos, generados por los fondos recibidos de hancos locales, con intereses. 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por 
compra de brenes y prestación de servicios que no so cotizan en un mercado activo, 
¿con plazos considerados comercialmente normales y sin mtereses. 

  

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasilican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores u 12 meses desde la fecha del estado de 
siluación financicra, que se clasifican vomo pasivos no corrientes. 

Instrumentos de Patrimonio 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencic un interés 
residual en los activos de la Compañía lucgo de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las acciones 
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los Ingresos 
recibidos, neto de los costos de misión directos. 

  

Inventarios 

Los inventarios están registrados al custo de compra y a su valor neto realizable el que 
resulte menor, Están valuados en basc al método promedio ponderado, El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de 
verminación y los gastos necesarios para la venta. 
La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al Final del 
período, constituyendo la eportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de exist, o cuando exista clara cvidenc de incremento cn el valor neto realizable 
debido u un cambio en las circunstancias económicas, se procede 2 revertir el valor de la 
misma. 
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La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA 
Notas a los Estados Financieros 
Mobiliarios y Equipos. 

  

Los clementos de mobilianos y equipos se valoran imcialmente por su costo de adquisición 
o construcción 
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 

relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, sc considerará los costos por préstamos de la 
financiación directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos que 
requieren de un período de tiempo sustancial ames de estar listos para su uso o venta. 
Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de lu vida úril de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitas de reconocerlo como activo, 

  

Los gastos de repan 
que se incurren. 

mes y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en 

Posteriormente del reconocimiento wicial, muebles y enseres, cqupos de computación y 
comunicación, y vehículos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y 
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor, 
El costo de mobalianos y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. TI 
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de Cada 
año, siendo el clocto de cualquier cambio en cl estimudo registrado sobre una baso: 
prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas par la venta o el retiro de activos se determinan como la 
¿iferencan entre el precio de venta y cl valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 

Jos resultados del período en que se incurren, 1 valor ex libros de los activos se de de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta y el retiro. 

  

  

Deterioro de Activos 
A la fecha de cuero de cada período, o en aquella fecha que se considero necesano, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicia se realiza 

una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de uctivos idemilicables. 
que no generan lujos de efecuvo de forma mdcpendiente, sc estima la recuperabilidad de 
la undad generadora de cfectivo u la que pertencoe cl activo, 

  

Determinar st los activos han suftido deterioro implica el cálculo del valor en uso de lus 
unidades generadoras de efcctivo, El cálculo del valor en uso requiero que la Compañía. 
determine los flujos de clcctivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de 
cfictivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presonte.     
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La Santé 

  

LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA. 
¡Notas a los Estados Financieros 
En el caso de que el import recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se 
regasta la correspondiente provisión por pérdida por deterioro par la diferencia, con cargo 
resultados 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono u resultados con el mite del vador en libros 
ue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
El gasto por impuesto a la ronta está constituido por impuesto comiente e impuesto. 
diferido, 

Impuesto Corrierse 
Fl impuesto la renta corient es l impuesto al renta que se espera pagar recuperar de 
Jas autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período corriente, usando 
Js tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para el 
año 2015 y 2014, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años 
anteriors, 
Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta diferido os reconocido por las diferencias tempor 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de informació 
los montos usudos para propósitos tributarios. 

las existentes 
financiera y    

Los pasivos por impuesto a la renta diferdos se reconocen para todas la diferencias. 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el Futuro. 
Los astivos por impuesto 4 la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
¡emporarias que se espera que reduzcan las utilidades impomibles en el futuro, y cualquier 
perdia o sii fil o milizado.. Les stos por lnpueros diferidos ss miden al 
importe máximo quo, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen. 

Impuesto Diferido (continuación) 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden u las tasas impositivas yue so 

espera scan de uplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo so cancelo, 
de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 
El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha dol balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
¡mpomibkes futuras. Cualquier ajuste se reconoce en cl resultado del periodo. 
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La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 
Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 

  

De acuerdo con el Código del Trabajo, los rubajadores que por veinte años o más, presten 
sus servicios continuados o interrampidas a la Compañl, tendrán. derecho a ser jubilados 
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les 

corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
  

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fucron calculados utilizando el método de la 
úmdad de crédito proyectada — Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
¡atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 

Suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servici, consaderando 
«el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
Iupótesis rellejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento Salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

   

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en os resultados del periodo. 

Bonificación por Desalucio — Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminacion de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio. 

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación (continuación) 

El valor presente de las obligaciones por conccpto de benoficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costa del servicio anterior fueron calculados utilizando <l mótodo de la 
unidad de crédito proyectada, 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuaiales se cargan o abonan en los resultados del perlodo, 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 
Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vucaciones, participación de trabayudores, ec,, sc reconocen on resultados sobre 
la base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con 
los empleados, 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Indemnización por Dexpido Intempestivo Otros Beneficios por Terminación 

  

Son los beneficios por pegar a los empleados como consecuencia de la decisiónón 
unilateral de una cuidad de rescindie el contrato de un empleado antes de la edad normal 
del retro, Rss beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicas futuro, 
se reconocerán en rosultados como gasto en el periodo en que ocurren. 

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 5% de la 
ulidad anal para reserva legal, hasta que alcunce por lo menos el 20% del capaal social, 
Fita reserva ne está disponible para disribución de dividendos cn electrwo, pero puede ser 
apitaizado cn su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurndas 

La reserva facultativo representa utilidades apropiadas a disposición de los socios. 

Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIF 
El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIE, solo 
podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejervicio económico 
incluido, sl los hubiere 
Reconocimiento de Ingresos. 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asoctados a la 
irensacción Muyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, 
independiente del momento en que el pago sca realizado. 

Los ingrosos se muden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo cn cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sim incluir 
impuestos, 

Los imgresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos sigmficativos y las ventajas inherentes a la 
propiedad sc hayan sustancialmente transfcrido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, 
al momento de Ía entrega de los bienes. 

Los ingresos provementes de servicios son registrados en el momento de prestar los 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 
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La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LIDA. 
¡Notas a los Estados Financieros 
Los gastos se reconocen a medido que se devengan, indepo 
ue se pagan, y e registran en los períodos con los cuales se rel: 

    

temente del momento en 
lonan. 

  

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como morma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 
Jos ingresos y gastos, salvo en aquellos caos en que ln compensación ses requerido 
prmitida por alguna norma y esta presentución sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, cortracualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía teno la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al puyo del pasivo de forma 
simaltánca s presentan netos en las cuenta de resultados. 
Contingencias 

Los pasivos comingentes son obligaciones surgidas de un ever pasado, cuya 
confirmación está sujeta u la ocurrencia o no de eventos fuera de control dela Compañs, u 
Qbligaions presi surgidas de eches uneiors, yo apo no puede sr mia 
de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivas contingentes no son registrados sino que 500. 
revelados en caso de exist. 
Provisiones 

Una provissón os reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
vancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una cstimación fable del importe de la 
misma. Las provisiones So revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para rofejas la mejor estimación que se tenga a esa fecha, 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determnan 
«descontando el flujo de efectivo que so espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mervado y los riesgos específicos de la 
ohligación. 

Cuando se reconoce el descuento, cl aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
e reconoce como un costo financiero en cl estado de resultados integrales, 

Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la 
Adonimsiración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
sctividad económea de la Compañía, con el propósito de delermmar la valuución y 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
presentación de algunas partidas que forman pare de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales esimaciones y supuestos estuvieran husados en lo mejor 
utilización de la mformación dsponib al momento, los cuales podrian llegara diferir de 
sus sfccos finales. 

  

Provisión para Cuentas Dudosas 
La Compañia ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por cl 100% de todas las 
cuentas por cobrar con una antigdedad de 180 días o más debido a que de la experiencia 
histórica estublece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no son 
recuperables Para las cuentas por cobrar que presenten una antigticdad de entre 90 y 180 
días se reconvcen provisiones para cuentas de dudoso cobro con hase en los saldos 

irocuperubles determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un 
análias de la posición financiera actual de la contraparte, 

   

Provisión para Obsolescencia de Inventarios 
La provisión para obsolescencia de inventarios y de lero movimiento es determinada por 
la gerencia de la Compañia, en baso a una cvaluzción por items de equipos, repuestos y 
malerales para el sector industrial So requiere una provisión del 100% para aquellos 
nccntarios dañados u obsoletos — La provinón para inventarios obsoletos y de lento 

movimento se carga alos resultados integrales del año. 
Vida Útil y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos 
La vida útil estimada y valor residual de los elementos de mobiharios y equipos son 
revisados al final de coda año, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 
Las vidas úbles usadas en el cálculo de la depceciación son como sigue: 

“Años de ida útil estimada 
Mínima Máxima, 

Muebls y eeres 10 10, 
Equipos de compatación y comicación 3 3 

Vehiculos 5 5 
Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiero de interpretuciones a. 
la legislación tributaria aplicable, La Compañía al momento de lomar decisiones sobre 
“asumos tributarios, acudo con profesionales en mater: tributana. Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede 
surgie discrepancia con el orgarismo de control tributar (Servicios de Rentas Internas), en 
ln interpeetución de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro. 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desatucio - Beneficio por Termunación 

  

Jl costa de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio cs 
«ieterminado utilizando valuuciones actuamos realizadas ul final de cada año. Tas 
valuxciones actuales implican varas suposiciones que podrán diferir de los 
acontecimientos que cfecuvamento tendrán lugar cn cl futuro. 
Las prosunciones princípades usadas para propósitos de los cálculos actuarulos fueron las 

  

  

siguientes 
20 

Tiempo deseo minimo 2 
1sbla de monidod 50 1580 
“rr e scción qremeso) OA 2003 Salares Workers 
Tala de rendir Fumero 75% 
Tora de ctaación 109% 
Tovar de enuneacions 4.0% 
Tasa ncramerto de cerunerción Mia 450% 
Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
argo plazo, las obligaciones por benetic:os definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan n cada fecha de cjorre 
del periodo sobre el que se informa. 

Provisiones 
Debido a la mccrtidumbre wbcrente a las estimaciones necesarias para determnar el 

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

  

La determinación de la cantidad u provistonar está basada en lu mejor estimución de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, lomando en 
«consideración todu la información disponible u ln fecha del período, meluyendo la opamón 
de expertos independientes tales vomo asesores legales y consultores. 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA, LIDA. 
Notas a los Estados Financioros 
Otros Resultados Integrales 
Otros resultados integrales repcesentan partidas de ingresos y gastos que no som 

reconocidas en el resultado del período, sino directamente en el patnmomo (por ejemplo el 
“uperávil por revalorización), según lo requerido por las NIIF. Durante los años terminados 
el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 tuvo los siguientes movimientas cn otros resultados 

  

integrales, 
2035 

UTILIDAD AÑO 2010, 1127 
UTILIDAD AÑO 2014. 5080575 
"UTILIDAD AÑO 2012 3150838 
"UTILDAD AÑO 2013 2030395 

TIOS RESULTADOS INTEGRALES. — 1208, 
162:522.00 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cicrre del ejereicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (oventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financxcros, Los eventos posteriores que no son 
sventos de ajuste son expuestos en notas a los estudos financieros. 

"Normas Internacionales de Información Financiera Ewmitidas. 

  

  

  

Normas Nuevas o modificadas 

Mrs A py e 
po Intancao Fizmcr enc 
ser eres pato bledo 
Nes Irc Itormeti 

La adopción de estas normas. según corresponda, no tuvo un impacto significativo para las 
operaciones de la compañía. 

  

"Normas Emitidas pero an no están en vigencia 

ur tao Fa de Vicio 
Hades lec LR 
muro uerunctóFncins Yee 
sua rot Ve oo da 
Nu Cocer Diao deseen 82016 
Nos Dpto ica pets deco cl een de 208 
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LABORATORIOS La SANTE CIA. LTDA. 
¡Notas a los Estados Financieros 
La compañia a decado no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima. 
que la adopción de la misma no tendrá wn impacto sugnifcativo en los estados financieros 

enel periodo en que e apliquen por primera vez. 
3. Pfectivo en Caja y luncos 
fectivo en ya y bancos se formaban de la siguiento manera, 

    

    

31 de Diciembre. 
2014 

(US Dar) 

Caja 400 00 
Bancos EXON] 40343836 

A 0423836 
  

La Compañía manuene depósitos cn cuentas comentes en dólares estadounidenses en 
bancos Jocales y del exterior, las fondos son de libre disponibilidad. 

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Las deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguronte 

31 de Diciembre 
2015 2014 

AS Dilares 
Desdores comercial 
Ce 41D IS 
Provisión para oem dudosas 16419137, ISLA 
e] IDO IAS 
tas cuentas por cobrar: 
Anticipo a proveedores 15623 

Empleados 24.060,54 1676 
Sobeoal 2496050 7 TOLOr 
tol TEO A 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos 
farmacéuticos, con plazo de basta 90 días y no generan interés. 

Las cuentas por cobrar empleadas representan próstamos para vehículo con plazos de 48 
meses, sn intereses, 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

    

    

Notas a los Estados Financieros 
Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas es 
como sigue: 

31 de Diciembre 
as ama 

(S pátres 
Pra sam Vencida 
ceso 2sr1049s TOO 
5-0 21136 30216 
an o 0 
tar lelario 32m, usas, 

ma Fea 
  

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fueron como siguen: 

a a (US Dl 
Sala picipio delo, sumar sar rn cor argo reader a e 
Sao fia el o FS 

  

5. Inventarios 
La Compañía espera recuperar los inventarios en los 120 días posteriores a la fecha del 
estado de situación financiera que se míorma. 
AL 31 de Dicsembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias. 

31 e Diente 
  

2015 2014 
(US Dólares) 

Prodctos farmacóuicos 331II637 1668150,11 
Importaciones en tránsito > z 

    Provisión por deterio e vertarios 
Ta 
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LABORATORIOS LA SANIE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
6. Otros Activos 

  

Los otros activos consistian delo siguiente 

   
31 de Diciembre 

2005 2014 
(8 Dres) 

Gastos pagados por anticipado: 
Seguro 080604 
Orros activos 
Aportes para umento de cal 790,000.00 
Membrests 10.00.00, 
Anticipo Proveedores mano 

Cuentas por cobrar, IES. 
Depásito cn paramo 

GAO 

Clasificación de otros activos 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dotar) 

Clasiiaciónde tos seivos: 
Comient TASA ES 
Nocorriente 08509. LEN 

INS FIDA 
    

Los aportes para aumento de cmpital representan sustitución de deuda con 
'GALENOECUADOR CIA 1:TDA, compañía reocionada, ara furaro aumento de capital. 
Membresía representa la participación que la Compañía mantiene cn un Club local, que no. 
«es Iransforible nl negociable. 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
7. Mubiliarios y Equipos 
Mabiliaris y equipos consisiun delo siguiente; 

    

Diciembre 
ams ama 

SO) 

Coso valen sosa 7 
Perecieión acorta y Sesion asas E 

Tiras 1590871 

scsi 
Muebis y eme usa ramos. 

Ecos de comparación y sommataci 9 sus 
vatios pr 1007764 

oa ISA 

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue, 
pr 

  

  

rn cam VCR Te 
AS Dire) 

enn E - como 
es E var ma 

o y ms 
Sat Delon 2 mar vara 1 
peine pos 0 
aria e Dolores 201 2 1    

Edificio Word Trade Cemter Torre B Piso 3, Oficina 324 » Teléfono: 2594040 - Fax.: 2630086 
Guayaquil- Ecuador 

 



La Santé 

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA, 
Notas a los Estados Financieros 
7. Mobiliarios y Equipos (continuación) 

  

     

  

a e 
esti 
pe a A 

pernil a a Ea ER 
A 7 

pomos ES A 
ponia a 

  

8. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas: 

Las cuentas por cobrar y por pagar con compañías relacionadas, consistían delo siguiente: 

  

(08 bátves) Foto rn osa reseca — Ci ea o o 
rr a 

ii varita a pe 

  

nens Mearemeceia mor Lc AS 
AA 

    

Las cuentas por cubrar a partes relacionadas representan peincrpelmente préstamos, sn 
fecha especilica de vencimientos y sm interés. 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Las cuentas par pagar a partes relacionadas representan principalmente compras de 
productos flrmacéuticos, sin fecha específica de vencimiento y sin interés 

Durante los años 2015 y 2014, la Compañía realizó as siguientes transacciones comerciales 
com partes relucionadas. 

¡Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 
2015 2014 

(US Dólares) 
Costo de ventas: 

Compras IBITIGLST 609181215 

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las purtes. 

Administración y Alta Dirección 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumon la gestión de Ja 
Compañía LABORATORIOS LA SANTE CÍA, LIDA,, incluyendo a la gerencia general. 
"sí como los accionistas que ln representan, no han participado al 31 de Diciembre del 
2015 y 2014 cn transacciones no habituales y relevantes. 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 
El personal clave de la gerencia de la Compañía incluye la Presidencia Ejecutiva y su star 
de directores y gerentes. Duranto los años 2015 y 2014, los importes reconocidos como. 
remuneraciones. fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, 
¿tras bomicuciones y otros bereticios no monetarios de la gerencia clave de la Compañia. 

  

Se presentan como sigue: 
205 2014 

(08 Dólar) 

Susidos jos a 204251.00 
Sueldos exicionales 105.798.0 Sa, 
Deneticios sociales 424098 ALS 

Total PL18095 PISO 

Durante los uños terminados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el Directorio no recibió. 
pagos por ascsorlas, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen. 
tras transacciones realizadas y que no hayan sudo reveladas en sus notas, 
Durante el año 2015 y 2014 no se han pagado indemmzaciones a ejecutivos y gerentes. 
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LABORATORIOS LA SANIE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
3. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

  

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguien: 

31 de Diciembre 
ams 2014 

(eS Dres) 

Proveedores 19849264 2AGSATAS 
Beneficios sociales 46.292,08 3.614,66 
Panicipación de trabujdoros 92.011,32 93.495,84 

Omas 72.363,70 75.164,29 
09.159,74. 78.822,24 

  

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y paripación de trabajadores por los 
aos terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014 fueron como sigue: 

Beneficios Participación de 
Sociales Trabajadores 

US Diles 
Sator 3 de Diet de 2012 sus 513019 Paine a aso 

Pagos EDO ao 
ai 31 de Diisubos dl 2011 SIDA Or rones mos 1... 
Vago areas 2SA650l 

Sa 5 de Diciembre del 2014 Tora 3 
Prorilo od LOS 
Pago nar aos 
Sins 3 de Diciembre del 2013 era PO 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LIDA. 
¡Notas a los Estados Financieros 
10. Impuestos 
Activos y Pasivos del Año Corriente. 

Los activos y pasivos por impuestos comentes consistían de lo siguiente. 

  

  

31 de Diciembre 
205 2014 

(0 Dólares) 
Activos por impuestos corienes 
Ketencions sl fuente 193:481,16 199609, 

11 16 JA 
"Pasivos por impuestos comerse 
mpuesto al valor apegado. IVA por pagar y reacios 8842 93807 

Retenciones el em de impuesto la rota por pagó 150229 1424522 
Impueso Je Rent TT 20 

08.082,72 ISLA 

AL 31 de Diciembre del 2015, lus retenciones en la fuente del impuesto a la renta no 
compensan el impuesto por pagar del uño 2015 dando un valor por consignar. 

Los movimientos de la cuenta “impuesto lu renta por pagar” por los años terminados el 31 
de Pciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue: 

    

  

2015, 
(US Dúlares) 

Saldo al principio del año. 330,072.05 - 
Provisión con cargo a resultados 772701 330.072.058 

Pagos. IIOTLOS. 11 

  

Saldo al final del uno. 287T2M 

Impuesto a la Renta 

Fl gasto por impuesto ala renta consistía de lo siguiente: 
205 2014 

US Dátares) 
¡Gasto del impuesto corriente TITO 300705 
¡Gasto del impuesto diferdo relacionado con e origen 
y resersa de diferencias temporaria 

DOME. 
  

  

Edifici Wore Trade Center Torre 8 Piso 3, Oficina 324 + Teléfono: 2594040 + Fax.. 2830088 
Guayaqui Ecuador



  

     La Santé 

LABORATORIOS LA SAN 
Notas a los Estados Financieros 
Una reconciliación entre la utilidad segín estados financieros y la utilidad gravable, ue 
coma sigue: 

  

CIA.LTDA. 

ams 204 
AS te) 

Vals ames de impact ret mus o 
Más tenen) partidas de conliación: 
stos no deduce rue 

  

ie Precio de Fares eses as 
Vitis rbable To ass7 
Tasa detmpreso eleve e am 

opaco la reta ps pagar M0 Sinn 
puesto al sort iio gar Ana — ias 

La provisión para el impuesto ala renta comento está constituida ala tasa del 22%. En caso 
de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país La tasa de impuesto a la renta seria 
del 12% del valor de las urilidades remvertidas stempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento do capital hasta e] 31 de Diciembro del Siguiente año, y el saldo 
22% del 1osto de las utilidades sobre la base imponible, De acuerdo con las Reformas 
Tributanas incluidas ca el Códiyo de la Producción. la tarifa de impuesto a a renta, en cl 

año 2013 cn adelante se reduce al 222%. 

La Compañía está obligada 1 caleular y declarar en el formulurio de declaración de 
"impuesto u la renta del período corriente, el valor del antacipo de impuesto a la renta del 
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0,2% del 
potrimonio, el 0.2% de ls costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 04% de los 
ingresos tributables 

  

Si el impuesto causado en el período corriente cs inferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado, 

De acuerdo con lo establecido en cl Articulo 94 del Código Tributario, la facultad dela 
Administración para determinar la obligación tributaria, sw que requiera pronunciamiento 
previo caduca () tres años, contados desde la ocho dle declaración, en que la Ley exa 
determinación por el sueto pasivo; ( en seis años a partir do la fecha en que vence el 
plazo para presentar a declaración cuando no se hubieren declarado en tado o <a pare; y 

al) en un año cuando se trate de verlicar un acto de determinación practicado por el suyeio 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Reformas Tributarias (continuación) 
Con fecha 29 de Diciembre del 2013, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial 
No, 405 “Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención dol Fraude Fiscal”, 
entre los principales cambios tenemos. 

  

Nuevos Impuestos y/o Incrementos de Algunos ya Existentes 

1. Se determino que el mie del 4% para costos y gastos de publicidad, ado por la 
Ley de Incentivos a la Producción, no será aplicahle para el caso de erogaciones 
incurridas por patrocinio y organización de actividades deportivas, artisticas y 
culturales. 

2. Se sustmuye la norma reglamentaria reluciva a las condiciones bajo Ins cuales la 
depreciación correspondiente al valor activado por desmaniclamicnto será 
considerada como no deducible en el período que se registre contablemente, 
reconociendo paralelamente un impuesto diferido por este concepto. 

3. Se sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan. 
de la medición de activos no comentes mantenidos para la venta no serán sujetos a 
impuesto u la renta en cl período de su regiiro contable, reconociendo 
paralelamente un impuesto diferido por este concepto. 

4, Se explica cuándo se entenderá producida una cnajenación indirecta para efectos de 
la aplicación cl impuesto a la enajenación de derechos representativos de capital, 
incluyendo los siguientes supuestos 

Que en cane mumento en a jccco fiscal cl valor de Jos dersos npresentacivos de 
cial correspondiees la socia? cimas. representen directa  mdiictanente 10% 
más delos derechos de la socioad o reses Ecuador que son cnajenados 

Que dentro de un mismo ejercicio Sisa. la crajnacin realiza por una rima persona 
ratura sociedad o us pos relaciona, comesponda ditu isctamono 4 un monto 
culo superior 430 Inciones básicas desgravds. 

  

  

  

Se establece que en el caso de un contribuyente no resideme en Ecuador pague el 
impuesto a la enajenación de derechos representacivos de capital, podrá solicitar al 
SRL un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda scr utilizado en ol 
exterior como sustento para ovitar la doble imposición 

6. Se establece el derecho de retención de dividendos para las sociedades ecuntorianas 
que, en su calidad de sustirutas, paguen el impuesto a la renta que hubvera 
correspondido cancelar al accionista 

7, Se mtroduce la facultad del SRI de establecer, mediante resolución, los agentes de 
retención, mecanismos, porcentajes y bases de retención en la fuente para efectos del 
impuesto a la enajenación de dercehos representatrvos de capital 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

3. Se sctala que en el caso de que los sujetos pasivos solicien a la Administración 
“Tributaria que determino la valoración de las operaciones efectuadas ente partes 
vinculadas con carácter previo ula realización de éstas (APA), la absolución a la 
«consulta deberá determinar en qué rérmmos deberá cumplirse con la presentación del 
informe integral de precios de transferencia y us anexos. 

  

9. Se amplía la exoneración del IVA sobre cocinas eléctricas y de inducción de uso 
lomésico u aquéllas que ingresen al pais sin armar o ensamblar, así como a los 
componentes esencules y exclusivos par su fabricación y funcionamiento. 

10:Se permite al SRI, medinnte resolución, el establecer grupos o segmentos de 
contribuyentes n los cuales no se les aplique la retención de IVA. 

11.Sc ordena que cuando una transacción no supere los US $ 200 e podrá consignar la 
leyenda “CONSUMIDOR FINAL 

12.La sociedad que no cumpla con la obligación de informur sobre la totalidad de su 
composición Socistaria, aplicará la tara del 25% de impuesto a la renta sobre la 
totalidad de su base Imponible, 

  

  

13.Se incluyen como gastos no deducibles lus pérdidas por la enajenación de nccronos, 
participaciones, otros derechos representativos de cupilal y orros derechos que 
permitan la explorución, explotación, concesión o. similares: de sociedudos 
domiciliadas o establecimientos permanentes cn Ecuador con partes retacionadas. 

14.Se establece la uplicución de retención en la fuente de IVA en los pagos y 
“adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes. 
especiales. También se establosc que los exportadores habituales de bienes 
obligados a llevar comabilidad rctendrán la totalidad del IVA a todos los 
contribuyentes, mclusive a los contribuyentes especiales 

15,Se elimina la exención del Impuesto a la Renta para las ganancias de capital 
provenientes de la enajenación ocasional de acciones y participaciones. 

16.EL incremento palrmonial no justificado se lo considera como de fuente ecuatoriana 

17 Se clununa la Exención del Impuesto u la Renta para los Fidercomisos Mercantiles, 
en ciertos casos. 

18,No podrán deducirso gastos de publicidad de alimentos nocivos para la salud, 
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19.Los gastos deducibles de publicidad scrán deducibles hasta sl 4% de los ingresos 

gravados 

  

20 Las sociedades que rengan socios o acctonastas domilados en puraisos fiscales 
pugaran una taa del 2594 del impuesto ala reta en lugar del 22% en la porción 
accionana atribuible a sos. Si dicha porción excede el 50% toda la base mponible 
pagara cl 25%. 

    

21.Se gravan los ingresos de los no residentes 

22.La compañía se convierte en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO porel impuesto que 
deha pagar el sucio o accionistas que recibe ganancias de capital por venta de 
acciones, participaciones o derechos, la sunción por no míormar se penaliza con una 
multa del 5% dela transacción. 

23.Se restringen la devolución del IVA para las personas dela tercera edad. 

Incentivos Tributarios 

  

1 Tine roglamento se especalica que so deberá observar los límites de remuneraciones 
establecidos por el Mimsteno de Relaciones Laborales. Se incluye Iambién como. 
deducción adicional el 150% de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los 
que se apont al Instituto Ecuatamano de Seguridad Social, por pagos a adultos 
mayores y migrantes retomados mayores de 40 años por un período de dos años 
contado u partir de la fecha de celebración del contrato 

El Reglamento incorpora la deducrbilidad de los valores registrados por deterioro de: 
los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en cl 
ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio, 
rogistrados conformo la técnica comiable, el nivol de riesgo y esencia de la 
operación. 

  

3. Adicionalmente se esablcce que la climinación deiitiva de los créditos incobrables 
se realizará con cargo al saldo del detrioro acumulado y, la part no cubierta, con 
«argo alos resultados del ejorccio, así como también se modifican la condiciones 
a) Haber constado durante dos años o más en la contabilidad; ») Haber transcurrido 
más de tes años desde la fecha de vencimiento original del crédito. 

4. Se incorpora la deducioilidad de la amortización de los valores que se deban 
registrar como activos intangibles, de acuerdo a la técnica contable, para su 
“amortización en wás de un ejercicio impositivo, y que scan necesarios para los fines 
del negocio o actividad. La amortización so erecuará dentro de los plazos previstos 

en el respectivo contrato o en un plazo de 20 años 
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5. Se excluyen para el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: - Los activos 
revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para cl 
patrimonio. - Los gastos incrementales por la generación de muevo empleo, 
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productivadad < innovación. 
tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente 
realizados que se relacionen con los beneficiós tributarios para el pago del Impuesto. 
a la Renta que reconoce el Código de lu Producción. 

  

6 El Reglamento cstablece que cl IVA generado en la adquisición de bienes y 
servicios que scan utilizados para la generación de servicios o transferencia de 
bienes no sujetos al impuesto, no podrá ser considerado como crédito tributario, 
“cbiendo ser cargado al gasto 

7. Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, a 
partir de lu suscripción de un contrato de inversión, siempre que 1 El mono de la 
inversión sea mayor u 100 millones de dólares, 2. Informe técnico realizado por el 
“Ministerio competente, 3. Informe del Procurador General del Estado y, 4. 
Autorización del Presidente de la República pura la suscripción del contrato 

Tasa Efectiva 

-A131 de Diciembre del 2015 y 2014, ls tasas efectivas de impuesto fueron. 

  

28 2014 
(US Dólares) 

Utilidad untes de provisión para impuesto a la renta sm39791 mm 
Impuesto ala renta corriente E nas, 
"Tasa efectiva de impuesto EA 0% 

Durante elaño 2015 y 2014, el cambio en la tasa foctiva de impuesto fue como sigue" 

2015 2014 
(US Dólares) 

“usa impositiva Jegal 22,00% 22,00% 
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales 35,18% 40.30%. 
"Tasa impositiva electiva 55.18% 30%. 
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11. Obligación por Beneficios Definidos 

  

La obligación por beneficios definidos consisia de lo siguiente; 
2015 2014 

(US Dólares) 

Jubilación patronal 50.371,69 4550634 
Bonificación por desahucio 62144 ÑO] 

96.586,10 7558166 

Aubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 

  

    

Los movimuentos en el valor presento de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue, 

2015 2004 
(US Dótares) 

¡Saldo al principio del año 4550634 69M 
¡Costa delos servicios del período corrieme 1893 8.583,12 

Costo por intereses 2966.04 
Saldo ul fin del año EX ISO 

Bonificación por Desabucio — Beneficio por Terminación 
Los movimientos en el valor presente de ablación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue. 

  

ES 2014 
(48 Dólares) 

Saldo al princspu del año 3.0532 28.258,44 
Costo delas servicios del periodo comieme 10.528,20 4.916,88 

Costo por intoroses 2.510,89 
Saldo al finde año 16.214,41 E] 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios delinidos fucron realizados el 31 dle Diciembre de 2015 y 2014, por un actuario 
independiente 

    

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos 
de los servicios pasados no reconocidos. 
Los amportes reconocidos en los resultados respecto u dichos planes de beneficios defimdos 
fueron las siguientes 

5 4 (US Diles) 
onto stal del servicio nas 1300.00 
Intereses sobre la obligación 547693 

Y 

  

20444 13.500,00. 
  

Bonificación por Desahucio - Beneficio por Terminación (continuación) 

Durante los años 2015 y 2014, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en 
los resultados integrales del período en que se incurren. 

12. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieray 

En el curso normal do sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaía está 
expuesta a distntos riesgos de nuturaleza financiera que pueden afectar de manera más v. 
menos significativa al valor cconómico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gercocia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecurar dichas medidas 

y controlar su efectividad. 

A continuación ss presenta una definición de posibles riesgos que cnttent la Compañía, 
una caruereización y cuantiicación de ésos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte dela Compañía. 
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Riesgo en las Tasas de Interés 

La Compañía mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja 
aperáticos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 

de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, lu Compañía no tiene una 
vxposición importante alos ruesgos de tasas do Interés   

Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de tasas de cambo es el nesgo de que el valor razonable o los Mujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios cn las (asas de 
cambio, La exposición de la Compañía ul nesgo de Insas de cambio se relaciona 
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin cargo 
las prinespales operaciones de la Compañía se realizan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal co el país, por lo tanto, los eftctos de varuciones de 
tipo de cambio en os estados linancicros no son significativos. 

Riesgo de Crédito 

Hl riesgo de crédito es cl mesgo de que una contraporie o puedu cumplir con sus 
bligaciones en relación con un instramento financiero o contrato de venta, generando una. 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus netividades. 
operativas (princxpalmente en cuentas por cobrar), 

  

esgo de crédito surge del vfsctivo y equivalentes do efectivo, depósitos en bancos e: 
instituciones financieras, wxí como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los. 
saldos pendientes de las cuentas por Cobrar y a las transacciones comprometidas La 
Compañía mantieno cuentas por cobrar a distintas empresas y nO muntiono cuentas 
"pendientes de cobro sigm/iestivas con ninguna en particular 

Al 31 de Diciembre do 2015 y 2014, la gerencia ha estimado que e] monto máximo de 
riesgo crediticia ul que se encuentra expucsta la Compañia representa el valor en libros de 
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas). 

  

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su resgo de escasez de fondos usando un Mujo de caja proyectado 
corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y mantiene un crrto nivel de afectivo, considerado adecuado por 
la administración para tinunciar la operaciones de la Compuñí, y para mitigar los efectos 
en el cambro de fijo de efectivo. 
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Riesgo de Capital 

  

La Compañía admimstra de manera activa una base de capital para cubeir los riesgos 
inherentes cn sus actividades. La adecuación del capital de lu Compañía es moniloread: 

"usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 
  

Los obyetvos de la Compañía cuando mancia copital, que es un concepto más amplio que 
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son. 

(0) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
comino brindando retomos a Jos acctomstas y benelcias alos otros parucipuntes; y 

  

Riesgo de Capital (continuación) 

Gi) Mantener una fuerte base de cupital para apoyar el desarrollo de sus actividades, 

  

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2015 y el 31 de Diciembre de 
2014, mo hubo modificaciones cn los obycivos, las politicas, mi cn los. procesos 
relacionados con la gostión del capital 

  

13. Categorías de Instrumentos 

  

Los actvos y pasivos financieros muntenidos por la Compuñía son como sigue: 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dólares) 
Actos fasnceros 
Co murio: 
Fivio eos y unos osao30 0123936 
Dercoresconerels y os cuts po otr aseo Ra 
uri po orar pre telacirmdos pere ao. 

REA ir 
Patos Fnanctoros: 
Cavamerizado: 
po E - 

Aerostar comerte y seas curs po paga 
Corres qu par prin rela 

  

6 IO ACE TE 
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14, Patrimonio 

  

AL 31 de Diciembre «lel 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 5000 participaciones 
gon un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pegadas, las cuales 
úlorgan un voto por pertcipac:ón y un derecho alos dividendos. 

15. Gastos de Ventas 
Los gastos de ventas consisten de lo siguente: 

31 de Diciembre 

    

20 2014 
(US Ptores) 

Prorsución y publicidad 127885911 1SL42S7S 
Sueldos 3064992 

Comisiones 254 218,2 
Beneficios Sociales 262091,71 21740132 

Transporte 299.990,70 MISA 
Viajes 336293,15 151.864.69 
Honorarios profesionales 17AS7076 45.033,58 
Servicios húsicos 39,103.43. 3519897 

Otros. 07 639.69 13839596, 
3796 589.54 3901.000.59 

16, Gastos de Administración 
Los gastos de administración consisten de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dólares) Suelos 29007 19152890 
Comiziones 53900 520990 

hlonoranos profesionales 0510990 seso 
eneficis sociales 90172 7941035 

Seguros Espleados 237030 220822 
tmp sa 299496 

Ariemica 1548566 aso 
Servicios háicos 20229 196893 
Mustenaminto y reparaciones 701089 1595334 
Vins 26:4096 nnss 

Impuestos y comibuciones 32600 721210 
Deprecicinos 1746470 1ESAsS2 is 213.366. ma 

— rias, Tossa 
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17, Precios de Transferencias 

  

  El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolución NAC-DGERCGCIS- 00000435 del 
29 de mayo de 2015 modificó la normativa sobre presentación del Anexo de Operaciones 
on Partes Relacionadas (OPRE) y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

  

  

A partir del año 2014 1 os suyetos pasivos del Impuesto la Renta que, no estando exentos 
¿e la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen 
Tribuno Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con 
parts relacionadas en un monto acumulado superior : a Tres millones de dólars de los 
Fstados Unidos de Amónca (USD 3.000.000.00) deberán presentar cl Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas. « Si tal monto es superior los quince millones de 
áólures de los Estados Unidos de América (USD? 15.000.000,00), dichos sujetos pasivos 
deberán prescnar, adicionalmente al Anexo dle Operaciones con Pares Relacionadas, el 
Intorwe Integral de Precios de Transferencia 

    

Operaciones No Contempladas 
Para electos de calcular el monto acumulado referdo en el artículo amerior para la 
presentación tanto del anexo como del mforme, se sumarán las montos de operaciones con. 
partes relacionadas, excepto las que correspondan a: 
a) Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Undos de Aménca; 
1) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables ds activo, puso o patrimonio, 
siempre que no afecten resultados; 
e) Pagos on efictivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimientos 
patrimoniales (dividendos) o pasivos: 

«) Ingresos señalados en los atículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, así 
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo impulables a la actividad generadora de 
tales ingresos; 
€) Operaciones con entidades de derecho público ecuulonano o empresas. públicas 
1 Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada vía absolución de 
consulta previa de valoración, Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas 
cales, este hleal aplicará tanto para cl sujeto pusivo que prescató la Consulta como para 
¿chas partes relacionadas; y, 
1) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de las srguientes condiciones. 

1.La part relacionada con lu que cl sujeto pasivo realiza tales Operaciones oblenga 
ingresos provenientes de los casos señalados en los artículos 27 ó 31 de ln Ley de 
Régimen Tributario Interno; 
2. El ueto pasivo: 

i, Declare una base imponible de impuesto ala renta menor a cero; 
sl Haya aprovechado cualquier ipo de beneficios o meentvos tributarios, 

Jos establecidos en el Código Orgánico de la Producción. Comercio e Inversión 
“acoja la rodueción dela taifa por reinversión de utilududes; 
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Seu Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económico; 
v Se dedique la exploración o explotación de recursos naturales no renovables; o, 
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes 
estén establocidos en paraísos fiscales. 

  

  

Ajuste por Precios de Trasferencia, 
el anilisis de interés del capital otorgado a relacionadas locales, bajo el Enfoque de 
Reesgo. sc obtuvieron lo siguentes resultados. 

  

          

  

  

  

  

        
      

ZOISOLO1 2015-1231 
Caral 2015-01-01 2015-1231] 365 | 22000000 18.139,55 

Vital Ecuador | 2015 01:01] 2015 1231] 365 | 3200000 a 30034 
¡Val Ecuador [20150101 |20151231| 383 | 2000/01 326 | —10772| 
[VaslEcuador |20150502|2015-1231| 305 1 500000 | 
[VialEcuedor_ 2015-01-01 1201512311365 22400/0 01% | 200535 
VitalEcuador [2015-01-01 2015-1231 365 | 500000 CN 
Com Vallecila| 2015-01-01/ 2015-1231] 365 | 7348, 926% ]— 40878] 
              
    Com. Vallecia | 015-01:01]2015-12311 365 | 279,401 323] 18383] 
A o ro rn ii AMARE] 

18, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que ye Informa: 
Tmtre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (09 de 
Marza del 2015) no sc produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunos, 

És 
“Sr Pedro Pablo Torres 
Gerente General 
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