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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de;:
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Laboratorios La Sante Cia. Ltda., al
31 de Diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la
Compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos
estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. FEstas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estin libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principies de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administrecibi; asi:¢omé la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan
una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Laboratorios La Sante Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, los resultados de
sus operaciones 'y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Activos fijos, neto (Nota 7)

Cargos diferidos y otros activos (Nota 8)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 9)
Cuentas por pagar (Nota 10)
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas (Nota 11)
Gastos acumulados (Nota 12)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 13)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)

339,271 33,584
1,944,721 1,776,375
173,292 1,626,326
693,763 730,490
7,346 7,458
3,158,393 4,174,233
62,964 60,251
60,123 82,926
3,281,480 4,317,410
1,000,000 1,000,000
63,065 98,772
1,465,646 2,725,197
195,810 174,611
2,724,521 3,998,580
5,000 5,000
1,000 1,000
11,906 -
539,053 312,830
556,959 318,830
3,281,480 4,317,410




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Resultados

Ventas netas

Costo de ventas (Nota 14)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 16)
Administrativos (Nota 17)
Provision para cuentas dudosas
Provisién para obsolescencia de inventarios

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la

renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2 y 15)

Utilidad neta

Ver notas adjuntas

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares )
6,304,950 5,305,517

(3,693,136)

(3,091,440)

2,611,814  2214,077
(1,509,214)  (1,294,276)
(452,660)  (355,044)
(15,353) (18,537)
(176,894) (99,952)
(2,154,121) (1,767,809)
457,693 446,268
(67,792)  (138,973)
(2,326) 3,341
387,575 310,636
(58,136) (46,595)
(91,310) (82,342)
238,129 181,699
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Reserva Utilidades
Pagado Legal Facultativa  Retenidas Total
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 5,000 - - 132,131 137,131
Utilidad neta, 2007 - - - 181,699 181,699
Apropiacién - 1,000 - (1,000) -
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 5,000 1,000 - 312,830 318,830
Utilidad neta, 2008 - - - 238,129 238,129
Apropiacion 11,906 (11,906} -
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 5,000 1,000 11,906 539,053 556,959

Ver notas adjuntas
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Dolares )
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion:

Recibido de clientes 6,173,330 5,038,112

Pagado a proveedores y empleados (5,697,834) (5,843,585)

Impuesto a la renta (82,342) (34,766)

Intereses pagados (67,792) (138,973)

Otros, neto (2,326) 3,341
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion 323,036 (975,871)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversiéon

Compra de activos fijos 27,572) (28,288)

Venta de activos fijos 801 35,470

Disminucién en cargos diferidos y otros activos 9,422 771
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién (17,349) 7,953
Efectivo nete proveniente de actividades de financiamiento:

Aumento en documentos por pagar - 1,000,000
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - 1,000,000
Disminucién en caja y bancos 305,687 32,082
Caja y bancos al principio del afio 33,584 1,502
Caja y bancos al final del afio 339,271 33,584
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente

de (usado por) actividades de operacion:

Utilidad neta 238,129 181,699

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Provision para cuentas dudosas 15,353 18,537
Provisién para obsolescencia de inventario 176,894 99,952
Depreciaciones 24,058 25,753
Amortizaciones 13,493 -
Cambios en activos y pasivos de operacion:

(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar 1,269,335 (267,405)
Aumento en inventarios (140,167) (55,721)
Disminucion en cuentas por pagar (1,295,258) (895,539)
Aumento (disminucion) en gastos acumulados 21,199 (83,147)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacién 323,036 (975,871)

Ver notas adjuntas




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en el afio 2003 en Ecuador y su principal actividad ha sido
la distribucién al por mayor, comercializacion, ¢ importacién de productos farmacéuticos,
para este fin utiliza sus propios canales de venta.

Durante el afio 2008, la Compafiia realizé las transacciones de importaciones de
productos farmacéuticos desde sus Compaiiias relacionadas en el exterior Manufacturera
Mundial Farmacéutica y Laboratorios La Sante, los costos de estas transacciones se han
mantenido dentro de los niveles econémicos de plena operacion.

El Mercado en que se desenvuelve ia Industria Farmacéutica que opera la Compaiiia, esta
regulado por la fijacion de precios por parte del Ministerio de Salud, que establece que el
margen de utilidad del importador farmacéutico para 1os medicamentos genéricos no debe
exceder el 20% de las ventas.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requicren que la Gerencia de la Compatiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacion de los Estadoes Financieros (continuacién)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.ICI1.004
de la Superintendencia de Compafiias de fecha Noviembre 20 del 2008, se adoptarén en
Ecuador las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) de acuerdo al
siguiente cronograma:

e A partir del 1 de Enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la ley de mercados de valores, asi como todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

e A partir del 1 de Enero del 2011, las compafiias que tengan activos totales de
cuatro millones de dolares al 31 de Diciembre del 2007; las compaiiias Holding o
tenedoras de acciones, las sucursales de comparfiias extranjeras, u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

e A partir del 1 de Encro del 2012, las demés compafiias no consideradas en los
grupos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principtos de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF).

Valuacién de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método FIFQ. El costo no excede al valor
de mercado.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Activos Fijos

Estén registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
potcentajes anuales:

Muebles y enseres y equipos 10%
Equipos de comunicacion 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Cargos Diferidos

Representan el costo de los programas de sistema de informacion, los cuales estin
registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 5 afios.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio ¢s registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que 1la Compafiia reinvierta sus utilidades en ¢l pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 15. Este
tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
3.Caja Bancos

Corresponde a las disponibilidades de fondos mantenidas en instituciones financieras
locales y del exterior, como sigue:

2008 2007
(US Ddlares)
Caja 200 200
Banco de Guayaquil 101,779 8,557
Produbanco 4,873 2,462
Helbank — Miami 232,419 22,365
339,271 33,584
4.Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:
2008 2007
(US Dolares)
Clientes 1,832,696 1,616,217
Préstamos al personal 58,262 89,498
Retenciones en la fuente 84,476 81,270
Anticipos a proveedores 10,315 15,065
1,985,749 1,802,050
Provision para cuentas dudosas (41,028) (25,675)

1,944,721 1,776,375

Clientes representan facturas emitidas por venta de productos farmacéuticos, con
vencimiento hasta 30 dias y no genera interés.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar al personal representan préstamos para compra de vivienda y
vehiculos que devenga una tasa de intereses del 6%, el plazo promedio es de 40 meses.

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensados del afio 2008, que se
liquida al momento del pago de la obligacion fiscal.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2008 y 2007 son como sigue:

2008 2007
(US Délares)
Saldo al principio del afio (25,675)  (7,138)
Provisién con cargo a resultados (15,353) (18,537
Saldo al final de! afio (41,028) (25.675)

5.Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar compafiias relacionadas consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares)
Comercializadora Vallecilla 6,336 7,179
Farmandina S. A. 46,799 42,588
Galeno Quimica 90,295 37,695
Manufacturera Mundial — Panama - 1,538,864
Manufacturera Mundial — Colombia 29,862 -

173,292 1,626,326

10



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dolares)
Productos terminados:
Farmacéuticos 693,763 746,925
Subtotal 693,763 746,925
Provision para obsolescencia de inventarios (16,435)

693,763 730,490

Los movimientos de provisién para obsolescencia de inventarios por los afios terminados,
el 31 de Diciembre del 2008 y 2007, fueron como sigue:

2008 2007
(US Dolares)
Saldo al principio del afio (16,435) -
Provision con cargo a resultados (176,894) {99,952)
Castigos 193,329 83,517
Saldo al final del afio - (16,435)

7.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2008 y
2007 fueron como sigue:

Muebles,

Enseres y Equipos de Equipos de Total al Depreciacién

Equipos Comunicacién Vehiculos Computacién Costo Acumulada Total

(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 2.54% 876 69,280 26,434 99,135 (5,950) 93,185
Adiciones 1,257 - 15,856 i1.176 28,289 (25.753) 2,536
Ventas y/o retiros - - (42,046} - (42,046) 6,576 (35,470
Saldo ai 31 de Diciembre del 2007 3,802 876 43,000 37,610 85378 (25,127) 60,251
Adiciones 6,598 1,224 938 18,812 17,512 {24,058} 3,514
Ventas y/o retiros - - {1,000} - {1,000y 199 (801}
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 10,400 2,100 43,028 56,422 111,950 (48,986) 62,964
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares)
Cargos diferidos: :

Licencias y registros 57,563 57,563

(astos de organizacion y preoperativos 17,424 25,176

Programas de computacion 2,296 3,854
Otros activos:

Membresia 10,000 10,000
Subtotal 87,283 96,593
Amortizacién acumulada (27,160) (13,667)

60,123 82,926

Membresia representa la participacion que la Compafiia mantiene en un Club local, que
no es transferible ni negociable.

9.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, representa documento por pagar al Helm Bank un
banco del exterior por préstamos sobre firma, con vencimientos hasta Octubre del 2009 ¢
interés del 5% (6% en el 2007), pagaderos trimestralmente. Esta obligacion se encuentra
registrada en el Banco Central conforme lo requiere la Norma Tributaria vigente. La
obligaci6n se encuentra garantizada por compafiias relacionadas del exterior.

10.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dolares)
Proveedores - 62,028
Impuestos por pagar 7,187 15,236
Otras 55,878 21,508
63,065 98,772
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Cuentas por Pagar Compaiiias Relacionadas

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar compafiias relacionadas consisten de lo
siguiente:

2008 2007
(US Ddlares)
Laboratorios I.a Sante — Colombia 77,358 2,175,653
Manufacturera Mundial —~ Colombia - 549 544
Manufacturera Mundial — Panama 1,388,291 -

1,465,646 2,725,197

Estdn representadas por las facturas emitidas en las importaciones de productos
farmacéuticos emitidas por compafiias relacionadas del exterior, las cuales son pagadas en
¢l fluyjo normal del negocio, las facturas no especifican plazos de vencimiento y no
devengan interés, incluye préstamo por US$43,805.

12.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2008 y 2007 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Saciales  Intereses Trabajadores Renta Total
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 31,764 - 35,410 34,766 101,940
Provisiones 78,900 12,000 51,859 82,342 225,101
Pagos (76,990 - (40,674) (34,766) __ (152,430)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 33,674 12,000 46,595 82,342 174,611
Provisiones 159,835 58,000 58,136 91,310 367,281
Pagos (156,145)  (61,000)  (46,595) (82,342)  (346,082)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 37,364 9,000 58,136 91,310 195,810

13.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, el capital pagado consiste de 5.000 participaciones
con un valor nominal unitario US$ 1.00.

13
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007, fueron como sigue:

2008 2007
(US Délares)
Compras 3,693,136 3,091,440

Las compras se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.

15.Impuesto a la Renta

En la determinacioén de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, fueron
como sigue:

2008 2007
(US Ddlares )
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta: 329,439 264,041
Mis (menos) partidas conciliatorias:

Gasto no deducibles 35,799 65.326
Utilidad gravables 365,238 329,367
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 91,310 82,342

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Provision para impuesto a la renta 91,310 82,342
Menos:
Anticipo (482) (482)
Retenciones en la fuente (83,995) (80,789)
Impuesto a la renta por pagar 6,833 1,071
14
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Impuesto a la Renta (continuacién)

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

16.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Déblares)
Publicidad y mercadeo 595,649 531,984
Sueldos y beneficios 266,746 237,550
Servicios 160,495 79,394
Comisiones 157,654 118,004
Gastos de personal 108,092 55,060
Honorarios 40,319 35,568
Gastos de vigje 39,710 29494
Seguros 14,066 28,297
Otros 126,483 158,925

1,509,214 1,294,276

17.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.Gastos Administratives (continuacién)

2008 2007
(US Ddélares)
Sueldos y beneficios 154,615 133,286
Servicios basicos 72,468 70,719
Honorarios 48,284 20,335
Comisiones 32,102 9,945
Arrendamientos 26,157 25,356
Depreciaciones 20,053 18,912
Gastos de viajes 19,427 24,502
Seguros 10,539 11,154
Otros 69,015 40,835

452,660 355,044

18.Precio de Transferencias

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre del 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en adicion a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de Transferencia,
dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 30 de diciembre del 2005 emitid la resolucién NAC DGER 2005-0640
publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, en la cual se establece
que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a US$ 300,000 délares, deberan presentar el anexo y el informe
integral de precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al respecto de lo anterior, la
Compaiiia contratd los servicios para la elaboracion de este estudio.

19. Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2008, y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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