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Informe de los Auditores Independientes

®
AUDITSA

Alidlidewex Lt

A los Socios de )
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consclidados) de LABORATORIOS
LA SANTE CIA. LTDA, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
Diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en ¢l patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contahles significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinlon, los estados financleros adjuntos [(no consolidados) presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién [(inanciera de
LABORATORIOS LA SANTE ClA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2016, asi como el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra anditorfa fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros (no consolidados)”. Somos independientes de LABORATORIOS LA
SANTE CIA. LTDA., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditor{a.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieres (no consolidados)

3.

La Administraclon de LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. es responsable de la
preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros (no consolidados)
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de
su control intermoe que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financleros (no consolidados) libres de errores materiales,
debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros (no consolidados), la Administracion de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA., e responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia de continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracion de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. tenga intencidn de liquidar la Compafia o cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus
Operaciones.

Los encargados de la Administracién de LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. son los
responsables de la supervisién del proceso de elaboracidn de la informacion financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros (no consolidados)

4. Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados

financieros (no consolidades) en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
por fraudeé u error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un
error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente 0 en su conjunte podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros (no consolidados).

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

= |dentificames y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
{no consolidados), debido a raude o error, disefamos v aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcienar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que ¢l fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
ia vulneracion del control interne,

» Obtencmos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiifa.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asl como las respectivas divulgaclones efectuadas por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principlo contable de empresa en funclonamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre sl existe 0 no una |ncertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en funcionamiento, 5i
conclulmos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estades financieros {no consolidados) o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se hasan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafifa no
continde come una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros (no consolidados), incluyendo las revelaciones, y sl los estados
financieros (no consolidados) representan las transacciones y eventos subyacentles
de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiila en relacidn con, entre
otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identilicamos en el transcurso de la auditoria.

Mros Asuntos

3.

e

Los estados financieros (no consolidades) adjuntos fueron preparados para cumplir con
las disposiciones de la Superintendencia de Companias, que requiere la presentacion de
los estados financieros individuales de la compafnia matriz del grupo, por separado de
los estados linanderos consolidados cuando las inversiones superan el 50% de la
participacidin accionaria.

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102
de la Ley de Regimen Tributario y el Art 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. por el aflo terminado el 31
de Diciembre del 2016, se emite por separado,

A B Coudle- Ruuadd

Pedro B. Villalta - Socio

PREVAUDITSA

RNC No. 23959 SC - RNAE No. 2-883

17 de Febrero del 2017
Guayaquil, Ecuador



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Situacidn Financiera (no consolidados)

ACTIVODS
Actives corrlentes:
Efectivo en caja v bancos [Noeda 1)
Daruhores romerciales y olras cusntas por oobrar (Waka 4]
Imventarios [Noto 5]
Activos por impuestos corrientes (Mota 11)
Diros nolivos [Naofd &)
Total wctives corrlentes

ATivos D CorT e et
Mobdurics ¥ equlpos, neto (Nata 7]
Cunntas por cobrar 8 compafifas relecionadas (Narm 8)
Otros mctivos (Nota &)
Activos Intangibles, registros sanitarics

Tolal sctives 8o corTientes

Total nethvios

PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

Pasivos corTientes:
Acrepdores comerTiabes  OIras cucntas por pegar [Notg 9)
Cuinilas por pagar & compafiias relscionadas [Nota &)
Ohligaciones acumuladss (Naba 18]
Pasivas por impuaestos corriented [Moto 11)

Total pasivos cofrinntes

Pasivos no corrienies
Cuite por pagar i compafifas relacionadas {Nobs 8]
Obligaciin por benafichos defimidos [Nota [2)

Total pasivoes no corrlenias

Toral pasivos

Patrimaonio:
Capital pagado {Nata [5)
Rosarva legal
Keserva facaltativa
Urilickades retenidas:

Ajugta de primoers adopoidn
LitRidades acumulucis

Total patrimonks

{#L

Sr. Pedro Pablo Torres
Gerente General

31 de Diclembre
2016 2015
{US Ddlarex)
00,286 308 439
4,634,108 076415
24531, 155 1312037
3,140 .
16,693 30898
___74e5382 2 TEITIG7
TZ 186 112,964
17773274 F04,925
85,782 804,589
1099 10,535
1938541 1337013
06039273 4154800
181,188 255 BRY
6,763,824 1,11546832
44,003 153270
23454 106,774
Y _L631. 415
LI13957 BT 556
105,789 46,586

1.219,746 5704542

_ mpaags 7335957

1,060 1000
16,618 26,610
[#0,251) (80,251)
1419341 1 BasATE
1371708 181B 843
9603923 154800

CPA. arlos Pandes'_ Pareﬁéi-
Contador General




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales (no consolidados)

Aitos Terminados el
31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Ventas Netas 13,267 484 13,977,088
Costo de ventas (noto &) [9.435280)  [8.253,705]
Utilidad bruta 3,832,204 5,723,383
Gastos de ventas (Nota 16) {3,004,678) (3.786,590)
Gastos de administracion (Nota 17) (849,661) (992,455)
Otras ganancias y pérdidas 45,759 (441)
Costos financieros _[360,527)  (422499)
Utilidad antes de impuesto a la renta (336,903) 521,398
Gastos por impuesto a la renta (Noto 11) (105,286) (279,899)
Utilidad neta del afio [442,189) 241,499
Otro resultado integral:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido -
gananclas (pérdidas) actuariales (Nota 12] 2,438 1,209
Total resultado integral del afio (439,751) 242,708

Sr. Pedro Pablo Torres 'CPA. Carlos Paredes Paredes
Gerente General Crrbadne Finmawal




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio (no consolidados)

_Utilidades Retenidas

Ajustes de
Capital Reserva Reserva Primera Utilidades
_Pagado  Legal Facultativa Adopcién  Acumuladas  Total

[US Dilares)
Saldos 2l 31 de Diciembre del 2014 5000 LO0O 26618  (BO,251) L7E5081 1737440
Provisidn para cuentas incobrables,
afios anteriones . - - . (161.313) (161.313)
Utitidad neta del afio, 2015 - . - = 242,708 244,708
Saldos al 21 de Diclembre del 2015 5,000 L0 26618  (B0.251)  1B664T6  1LB18G43
Ajuste impuesto a la reata afio 2015 - - - . (7.m28) (7.828)
Otros ajustes - . . - 144 444
Utilidad neta del afin, 2016 — & - - - (439,751) (439,751)
Saldos al 31 de Diclembre del 2016 5,000 1,000 26,618 ([(B0,251]) 1419341 1371708

z'

“Sr. Pedro Pabld” CPA. Carlos Paredes Paredes

Gerente eneral Plicitonal i I st



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo (no consolidados)

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2016 1'“_!5
(US Ddlares)
Flijos de efectivo de actividades de operachon;
Recibide de clisntes 12671042 i4,167913
Fagaic a provesdonss ¥ omphsasiod (12.475,061) 11,57 1,058)
Eiectivo generado por 1as operaciones 196,700 4 a:ﬁ,ﬂﬁﬁ
Imrereses pagados [360,527) (422.499)
Impucsto 4 la renta pagada {105.286) [211,567)
Oiras ganancias y pérdidas, nala - 45,7559 o _'E&]_
Flujo seto de efectivo de actividades de operacidn — [Zx33T8) __ [s1TTI)
Flujis de efective de actividados de inversion:
Conipras de mobiliarkos ¥ equlpos [3D955) (15,001]
Vantas de moblliarios y equipos 248314 s
Aumento on dporbes para aumento de capital (58,037) -
[HEmITUCESR oh IVErTnmes on socktides RGO
[Hsamiinuciin o6 OGS SLivos 15,048 51973
Flujo netn de efectivo de actividades de imerssin TI0 AR 36,972
Flujos de efective de actividades de Ananclamienis
Fagos de beneflcios definidos 0 lg,% .
Flujo neto de ofectivo dé actividades de fisanclambeam (5 -
Auminto {disminucion) neto en efectivo an caja y banco S00,847 (5,704}
Bfectivo en caja ¥ banea al principlo del afio 398429 04,238
Efective en caja y banco al final del aflo {Note 3) 900,286 _398.439
Conciliacién de ia (pérdida) utilidsd nets con ¢ oo neto de sfectivo de
actividades do operaciing
{Pérdida) utilidad neta (442,189) 241,499
Ajustes para conciliar la (pérdida) ucilidad nots con &l Mo aeto de efectiva
de pctividades de operacida:
[epreciacidn de squipos y amorizecione 54227 61,743
Frovisiin de ahligacsin por beneftcins definados 17409 19,113
Cambios en el capital de tratusjo:
(Aumenta) disminucidn en déudores comerclales ¥ olras cuentas por
cobrar {557.694) 307804
[Aumentn] dismimecion em  CoSftas por CobrAaT A CORpaiia
relacionada [LATZA49) 1665
Disminucits [BUmMento) on iNVESLIion 1,280,881 [LEA3 B55)
Aumento e BCUves por Impuestos cormoniss B3,140) -
Disminuckin Bn scréadorod comerciabes ¥ oiras cuentas por pagar [109.26T] [Bd,635]
Disminuckin en obligaclones sowmulsdss (74.258) (7.02E)
L154.344 938263

CPA. Carlos Paredes Paredes
Gerente General Contador General



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafila es la importacion, distribucion al por mayor y
comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de
venta. El 100% de las compras de importacién de productos farmacéuticos la realiza de sus
compafifas relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y Laboratorios
La Santé, los costos de estas transacciones s¢ han mantenido dentro de los niveles
econdmicos de plena operacion.

La Compafiia es una sociedad limitada, constituida el 8 de Octubre del 2003 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 99 afios ¢ inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 2 de Diciembre del 2003.

La estructura acclonaria de la Compaiifa al 31 de Diclembre del 2016 y 2015, estuvo
conformada por el 30% de Vallecilla B. y Vallecilla M & Cia, SCA. Carval de Colombia y por el
T0% de otros accionistas, de nacionalidad Colombiana,

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Kennedy Norte, Solar 1 Manzana 111, Edificio World Trade Center, piso 3 oficina
324,

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compaiiia, estd
regulado por la fijacion de precios por parte del Ministerio de Salud Piblica del Ecuador,
gue establece que ¢l margen de utilidad del Importador farmacéutico para los
medicamentos no debe exceder el 20% de las ventas.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantenia 45 y 49 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad
de |la Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de Diciembire del 2016
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaifiia y serdn presentados a la junta General
de Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencla de la Compaiiia, los estados
financieros (no consolidados) seran aprobados sin modificaciones.

La Compaifiia, opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
tltimos anos:



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. informacion General {continuacion)

indice de
31 de Diciembre; Inflacion Anual
2016 1,12%
2015 338%
2014 36™%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [en adelante 1ASB) y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas
de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos han sido preparados en base al costo
histérico. Exceptn por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al
método actuarial. El costo histbrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos,

Moneda Funcional

Los estados financieros [no consolidados) adjuntos se presentan en dolares de Estados
Unidos de Norteamérica, moneda funcional de la Compailia y de curso legal en vl Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros
Activos v Pasivos Financieros

Las activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar 0 vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mids los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con camblos en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.



LABORATORIOS LA SANT! E CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacidn}

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizadoe o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes,

La Compafifa clasilica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cohrar a compafias relacionadas. Los pasivos financieros
se clasifican en las sigulentes categorias: otros pasivos financieros. La clasificacion depende
del proposito con ¢l que se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiila provee bienes o servicios ¥ dinero directamente a un
deudor sin intencidon de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se mide al costo amortizado utlizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Compaiifas Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de préstamos
realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando el métndo de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financieros {continuacion)
Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compafiias relacionadas, son medidos iniclalmente a su valor razonable, netos de los costos
de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, slendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuenlas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento injcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de In tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por pagar a Compalilas Relacionadas

Las cuentas por pagar a compafilas relacionadas son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Actlvos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros gue s¢ miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada perfodo. La Compaififa constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar
todos los mentos que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diclembre
del 2016 y 2015, la Compafifa ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiciones actuales a constituido una provision para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros {continuacion)
Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafila da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. La
compaiiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resufte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacién y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiia reallza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado
de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en ¢l valor neto realizable debido a
un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma,

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados estin representados principalmente por los seguros
pagados por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicion y son amortizados
de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se reconocen en los resultados del perfodo en
que se incurren.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion o
construccion.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funclionamiento segin lo previsto por
la gerencia. Adiclonalmente, se considerara los costos por préstamos de la financiacidn

directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Mobiliarios v Equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
qQue Se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computacién y
comunicacion, y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo de mubiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan eomao la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaifiia
determine los Mujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el cazo de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuuciin)
Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utlidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perfodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con ¢l Cdédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mis,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de alillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos
al periodo de servicio del empleado y hasados en la formula del plan, de tal suerte gque se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Bonificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con ¢l Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagari a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,



LABGRATDELQS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimao euarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatoria por o menos el 5% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. Esta
reserva no esti disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn de los socios.
Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF

El saldy deudor proventente de los ajustes por adopeldn por primera vez de las NIIF, solo

podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ditimo efercicio econdomico
incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyvan a la Compafila ¥y el monto pueda ser medide confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuestos,

Los ingresos por las ventas de productes son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la

se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de |a entrega de los bienes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondlente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general on los estados financieros (no consolidados) no se compensan los
activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
s¢ presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia v no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es prebable que tenga lugar una salida de recursos,

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
easo de existir,

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando la Compafifa tene una obligacion presente [legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera (no
consolidados] v se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
Impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.



_J:AEDRATDRIQE LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros (no consolidados) de acuerdo con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros [no
consolidados). En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Provisidn para Cuentas Dudosas

La Compaiia ha reconocide una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiledad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia
histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mds de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
anélisis de la posicién financiera actual de la contraparte,

Provisidn para Obsolescencia de Inventarios

La provisidn para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion por (tems de productos farmacéuticos. Se
requiere una provisién del 100% para aquellos inventarios dafados u obsoletos. La

provision para inventarios obsoletos y de lento movimiento se carga a los resultados
intugrales del afo.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida Gtil estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
hase prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Aftos de vida Gt estimada
Minima  Mixima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacibn y comunicacién 3 3

Vehiculos 5 5
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compaifiia al momento de tomar decisiones sobre

asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro,

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utlizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran  diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales fueron las
sigulentes:

31 de Diclembre
2016 2015
% ¥
Tasa de descuentn 732 7.09
Tasa esperada del incremento sabar il 4.00 400
Tasa de incremento de pensiones 4.50 4.50
Tasa de rotacion (promedio) 710 7.16
Vida lahoral promedio remanente (2016 y 2015: 6.8 aios)
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2016 y 2015: T™ IESS 2003)
Antigitedad para jubllacion 25 ahos 25 afios

Debido a la complefidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes vy su naturaleza de
largo plazo, las vbligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa,

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Estimaciones Contables {continuacidin)
Provisiones (continuacion)

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideraci6n toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio, segin lo requerido por las
NIIF. Durante los afos terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia registro
ajuste en la medicidn de los planes de beneficios definidos por ganancias actuariales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacidn financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros (no consolidados).

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF gue sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2016 que s¢ espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafifa.

Normas Emitidas pero aiin no estdn en Vigencia

La Compatila no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informaciin Financiera
(NIIF), Normas Internaclonales de Contabilidad [NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estiin en vigencia:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas {continuaciin)

Normas Emitidas pero ain no estdn en Vigencia (continuacidn)

____ NuF Titulo Fecha de Vigencia
Modiflcacion MIC 7 “Imiciativa do revelaodn® 1 det Epmrey dad 2017
Madificacidn NIC 12 “Hoconocimisnto de activos par impusstos diforides por

prdidas po reconocidas™ 1 de Enero dal 2017
Maodificaciones KITF 2 “Clasificacids y valorscidn de pagos basados én socines” 1 de Enero del 2018
NIF 9 *Instrumentos financiconos” 1 de Enero del 2018
MNIIF 15 “lngresos de contratos con clientes™ 1 de Enera del 2008
NIIF 16 “Arrendamientos” 1 de Enaro dal 2009

Modificaciones NIIF 10 y NIC  "Venis o sportacidn de actives entra up Inversor ¥ su asociada Sin fechs definids
a8 J negoelo conjunto”

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros (no consolidados) en el periodo en que se apliquen por primera vez

3. Efective en Caja y Bancos

Electivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2015
{US Dolares)
Laja 400 400
Bancos 899,886 398,039

900,286 398,439

La Compafia mantiene depésitos en cuentas corrientes en ddlares estadounidenses en
bancos locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Deudores comerciales:
Clientes
Provisidn para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Empleados
Otras cuentas por cobrar
Subtotal

Tatal

31 de Mciembre
2016 2015
[US Dalares)
4,737,763 4168913
(137400)  (164,191)

4600363 4,004,722
27.215 47,632
6,520 24,061
i e -
33,745 71,693
4,634,108 4,076,415

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos farmacéuticos,

con plazo de hasta 90 dias y no generan interés,

Las cuentas por cobrar empleados representan principalmente préstamos para compra de

vehiculo con plazos promedios de 48 meses ¢ interés del 2%.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene ¢l derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compafiia a la

contraparte.

Un detalle de la antigedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:

Por vencer
Vencidos:

1 - 30

3 - 60

61 - 90

91 en adelante

31 de Diclembre
2016 2015
(US Délares)
4,222,134 1889939
496,504 238,105
6446 B,148
6,980 5
5,699 32,721

4,737,763 4,168,913
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

L.os movimientos de la cuenta "provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2016 2015
fUS Ddlares]

Saldo al principio del afio 164,191 154,191
Provisitén . 10,000
Castigo (26,791)

Saldo al Ainal del afio 137,400 164,191

5. Inventarios

La Compafia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias.
6. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(U8 Délares)
Gastos pagados por anticipado:
Seguro 16,693 30,896
Dtros activos:
Aportes para aumento de capital 58,037 THO,000
Membresia 10,000 10,000
Depdsito en garantia 17,745 18,589
102,475 39,485
Clasificacidn:
Corriente 16,693 30,896
No corriente 85,782 B0B,589

102,475 839,485

Los aportes para aumento de capital representan aporte en efectivo y sustitucién de deuda
con GALENOECUADOR CIA. LTDA, compaiiia relacionada, para future aumento de capital,

Membresia representa la participacion que la Compafifa mantiene en un Club local, gque no
es transferible ni negociable,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Mobiliarios y Equipos

Maobiliarios y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valoacion
Depreciacidn acumulada v deterioro

Clasiticacidn:
Mucbles y enseres

Equipos de computacion y comunicacion
Vehiculos

31 de Diclembre
2016 2015

(US Ddilares)

291,961 404,586
(219,675)  (291522)

72,286 112,964
9,886 11,925
19,248 41,968
43,152 69,071

72,286 112,964

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Equipos de
Muoebles y Computacion ¥
Enseres Comunicackin Yehiculos
al Costo al Costo alCostoe  Tolal
{5 Dwitares)
Cosio o valuacion:
Saldox al 31 de Diciembre del 2014 31415 168,702 169, 468 89,585
Adiciones 1,956 13,045 il - 15,001
Saldos al 31 de Diclembre del 2015 33371 181,747 169,468 #4586
Adiclones 1,644 4. 564 24,747 30,955
¥entas y /o retiros .  [973) [142,607) [143,580)
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 35015 185338 71,608 291,961
Depreciactén acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de Diciembrs deol 2014 (16.834) (130,353) (B2,691) (229,879
Gastos por depreciacién (4612] [19436) (37,705) (61,743)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 (Z1.446) (149.779) (120397} (291.622)
Gastos por depreciacidn (3,683) (17.284) (25.833) (46,800)
Ventas y /o retiros o973 117,774 118,747

Saldos al 11 de Diciembre del 2016 [25129] _ (166,090]

(28456)  [219,675)
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Notas a los Estados Financicros (continuacion )

B. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Socios y Companias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con soclos y compaiifas relacionadas, consistian de lo
sigujente:

Maturaleza de 31 de Dickembre
la Relacidn Pais 2016 2015
{US Didiarey)
Por cobrar a largo plazo:
Sacios S0Cio% Exterior THO,D00 -
Carvalecundor 5. A Relacionada  Ecuador 330,000 330,000
Medigener del Ecuador Cla. Ltda, Relacionada  Ecuador 588,628 13.662
Vitalecuador Cin Lida. Relacionads Ecuador 161,662 161662
Farmandina 5. A Relaclonada Ecuadar 71,130 69,346
Comercializadora Valecilla Cia. Lida, Relaclonada Eeundor TH,116 BLA33
Laboratorios La Sante 8. A. Relacionada  Colombia 630 630
Provigldn para cusntas dudazas a largo plazo (232,792)  (231.008)
1777374 404,925
Por pagar:
Manufacturera Mundial Farmackutica Relanonada Panamd B,763 824 | 5503964
GatenoEcusdor Cla Lida Redacionada Ecuador 1,113,957 1115482
Beta Pharmacéutica Corp. Relacionada  1ISA ORI A .. |
7877781  £,723438
Clasificacton:
Corriente 6,763,824 1115482
No corriente 1,113,957 5607956

7877781 6723430

Las cuentas por cobrar a socios representan sustitucion de deuda con GALENOECUADOR CIA.
LTDA. sin fecha especifica de vencimiento y si interés.

Las cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar a compafilas relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiia realizd las siguientes transacciones comerciales
con compafiias relacionadas:



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros (continuacidn)

8. Partes Relacionadas {continuacion)
Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas (continuacidn)

2016 2015
(US Ddlares)
Costo de ventas:
Compras 7471333 9,845,870

Las transacciones de compras se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las
partes.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compafia LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA, incluyendo a la gerencia general, asi
como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
en transacciones no habituales y /o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de 1a Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compania incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff de
directores y gerentes. Durante los anos 2016 y 2015, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras
bonificaciones, se presentan como sigue:

2016 2015
{US Délares)
Sueldos Mjos 231319 236,036
Sueldos adicionales 94,495 103,798
Benelicios sociales 7,142 543247
Total 382,956 194,080

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el Directorio no recibid

pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durante el afio 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo sigulente:

31 de Diclembre
2016 = 1015
(US Défares)
Provecdores 123,786 198 493
Otrus 57402 57,396

181,188 255,889

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan interés.

10. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2016 2015
(US Ddlares)
Beneficios sociales 44,003 61,259
Participacin de trabajadores - 92011
4,003 153,270

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2016 y 2015 fuercn como sigue:

Participacion
Beneficios de
Sociales  Trabajadores
(US Dilares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 G B2 93,496
Provisinnes 284,740 92,011
Pagos (290,283) __[93496)

Saldos al 31 de Diclembre del 2015 61,259 92.011
Provisiones 278,043 -
Pagos __[(295,299) (92,011)

Saldos al 31 de Dictembre del 2016 44,003 -




Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(U5 Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 83,140
83,140
Fasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta par pagar i H6,418
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 12,015 B.A54
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 11,439 11,502
23454 106,774

Al 31 de Diciembre del 2016, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa
criéditos tributarios por pagos en exceso no compensados del afio 2016

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciemhre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)

Saldo al prindpilo del afio 86,418 1R,006
Provigidn con cargn a resultados 105,286 279 199
Pagos (199,532) (211,567)
Ajuste de Impuesto a la Renta afo 2015 7,828 -

Saldo al final del afio - 86,418

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 2015
(US Dalares)

Gasto del impuesto corriente 105,286 279,899

Casto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarfas -

105286 27949




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta {continuacidn)

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2016 2015
[US Ddlares)
[Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (336,903) 521,398
Mas (menas) partidas de conciliaciin:

(zastos no deducibles 550,986 750,869
Utilidad grabable __ 214083 1272267
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta por pagar 47098 2719899 _
Impuesto a la renta minimo a pagar : 105,286 =

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccién, la tarifa de
impuesto a la renta, ¢n el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia esth obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
perindo anterior, dicho valor del anticipe se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (li) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacidén)
Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No. 860 segundo suplemento se
publicd la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativos del articulo 547 del Codigo Orgéinico de Organizacién Territorial, Autonomia
¥ Descentrallzacion, donde los principales camblos son:

Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el articulo 10 al final del numeral 12,
"una deduccion adicional del 1008 por los gastos de seguros médicos privados y/fo
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores”.

S¢ incluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuicultor
que podrdn acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico.

Se sustituye el segundo inciso del literal i) del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Socledad devolucidn del anticipo.

También s¢ incluye a continuacidn del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte piblico ¥ comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples.

5S¢ modifica y agrega en el articulo 159 a continuacion del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: "11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios
contados a partir de su ingreso.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicaron

-

En el registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY ORGANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACION DE TRIBUTOS.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continuaciaon)
Reformas Tributarias (continuacion)

= Mediante registro oficial No. 913 Séptimo Suplemento, se dio Resolucion CPT-RES-2016-
09, que refrmese la resolucidn No. CPT-03-2012, la misma que establece el listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto a la
salida de divisas que, a su vez, podrd ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara
para ¢l pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente,

* Mediante Registro Oficial No. 912 Tercer Suplemento del 29 de diciembre de 2016, se
emite Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan la exoneracion del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese el procedimiento para la devolucién de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones
remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y
mayo de 2016

+ Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracion y
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién concesidn o similares y aprobar ¢l "Formulario 119" para la declaracién y
pago del impuesto.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron

2006 2015

(US Ddlares)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta (336,903) 521,398
Impuesto a la renta corriente 105,286 279,899

Tasa efectiva de impuesto . 33.68%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continuacion}

Tasa Efectiva (continuacién)
Durante el afie 2016 y 2015, ol cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:;
2016 2015
(U5 Ddlares)
Tasa impositiva legal 22.00% 22.00%
Aumento por gastos no deducibles - 31.68%
Tasa impositiva efectiva - 53.68%
12, Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo sigulente:
__ 2016 2015
(US Délares)
Jubilacién patronal 61,469 50,372
Bonificacién por desahucio _ #4320 46,214
105,789 96,586

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2016 2015
(US Ddlares)

Saldo al principia del afio 50371 45,507
Costo de los servicios del periodo corriente 6,039 5,568
Costo por intereses 3.673 2,966
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas 1,385 [3.669)

Saldo al fin del afio 61469 50,372

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligacion por Beneficios Definidos {continuacion)

2016 2015
(US Délares}

Saldo al principio del afio 46,214 33,175
Costo de los servicios del perfodo corriente 5,098 8,286
Costo por intereses 2,599 2511
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas (3,8213) 2461
Pagos (5,768) (218)

Saldo al fin del afio +4,320 46,214

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diclembre de 2016 y 2015, por un actuario
independiente.

Al 31 de Diclembre del 2016 y 2015, no existen ganancias y pérdidas actuariales nl costos de
los serviclos pasados no reconocidos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 2015
(U5 Délares}
Costo actual del servicio 11,137 13,854
Intereses sobre la obligacian 6,272 5477

17409 19331

Durante los afios 2016 y 2015, el importe de los beneficios definides fueron incluidos en los
resultados integrales del periodo en que se incurren.

13. Administracion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar
su efectividad.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Administracion de Riesgos Financieros {continuacion)

A continuacién se presenta una definicién de posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafifa.

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia no mantiene financlamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operaticos de la Compafifa son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafia no tiene una

exposicidn importante z los riesgos de tasas de interés.
Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tasas de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o los Nujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio,
La exposicion de la Compafia al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con
determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo las principales
operaciones de la Compafila se realizan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,

moneda de curse legal en el pals, por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio
en los estados financieros no son significativos,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el rlesgy de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
peérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades

operativas { principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacclones comprometidas. La
Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, la gerencia ha estimado gue el monto méximo de riesgo
crediticio al que se encuentra expuesta la Compafila representa el valor en libros de los
activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de Liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.
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13. Administracion de Riesgos Financieros (continuacidn)
Riesgo de Liguidez [continuacion)
La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

Riesgo de Capital
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacidn del capital de la Compaififa es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
"Patrimonio neto” gue se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, no hubo

modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion
del capital.

14. Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos lnancieros mantenidos por la Compafia son como sigue:

31 de Diclembre
2016 2015
(US Dilares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo en caja y bancos 900,286 308 439
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4,634,108 4086415
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 997,374 404,925

6,531,768 4,869,779
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14. Categorias de Instrumentos Financieros (continuacidn)

Pasivos linancieros:
Costo amortizado:
Acreedores comerciales vy otras cuenlas por pagar 181,188 265,889
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 7877781 6,723,438
8,058,969 6,989,327
15. Capital Pagado

Al 31 de Diclembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 5000 participaciones con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un
voto por participacion y un derecho a los dividendos,

16. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Promocion v publicidad 907,920 1,278,859
Sueldos 668,524 708,841
Transporte 241,173 289,891
Beneficios soclales 246,282 243 688
Viajes 108,917 336,293
Honorarios profesionales 61,912 163,334
Servicios bdsicos 57,940 73,379
Otros 712,010 692,305

3,004,678 3,786,590
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17. Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Dilares)

Sueldos 236,694 240,299
Arriendos 96,095 113486
Heneficios sociales 89364 9,206
Honorarios profesionales 74670 69,598
Participaciin a trabajadores - 92,011
Mantenimiento y reparaciones 44,067 73,007
Viajes 15,786 26,440
Impuestos y contribuclones 75,787 18,618
Servicios basicos 26,041 45,656
Depreciaciones 15,052 17,465
Seguros 30,977 29,532
Transporte - 1344
Otros 145,128 175.793

B49.661 992,455
18, Precios de Transferencias

Con fecha de 29 de mayo del 2016, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No, 511 la
Resolucion del SRI No, NAC-DGERCGC15-00000455 donde se establece el contenido del
anexo de operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencias, el mismo que se resumen en lo siguiente:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3
millones deberdn presentar el Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es
superior a USD 15 millones dichos sujetos deberdn presentar adicionalmente al Anexo el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La sumatoria de las transacciones con partes relacionadas no incluirdn agquellas que
provengan de:

* Aportes patrimoniales en efectivo.
* Compensaciones y reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio siempre que no afecte resultados,
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18. Precios de Transferencias [continuacion)

Pagos en efectivo en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales dividendos o pasivos.
Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
Operaciones con entidades de derecho pablico ecuatoriano o empresas pablicas,
Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de
consulta previa de valoracidn.
Operaciones con partes relacionadas locales, siempre que no se presenten las
siguientes condiciones:
a] Ingresos seflalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Internoc.
b} Declaré una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,
¢} Haya aprovechado cualquier tipo de heneficios o incentivos tributario, incluido
en el COPCI,
d) Seacoja ala reducclén de la arifa por reinversidn de utilidades.
e) Seaadministrador u operador de una zona especial de desarrollo econdmice.
f] Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables.

Tengan ttulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales.

Con fecha de 30 de diciembre del 2016, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No, 913
la Resolucidn del SRI No. NAC-DGERCGC16-0000531 donde se establece las Medidas Técnleas
para evitar el abuso de precios de transferencia, el mismo que se resumen en lo siguiente:

* Las operaciones que son alcanzadas bajo estas medidas son:

a) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenacion de petrdleo crudo, directa o
indirecta, bajo cualquier modalidad,

h) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenacién de oro, plata o cobre u otro
mineral metalico en cualquier estado, directa o indirecta, bajo cualguier modalidad,
¢} Exportaciones o cualquier otro tipe de enajenacion de banano, directa o indirecta,
bajo cualguier modalidad.

Dentro de la metodologia a aplicarse de las transacciones alcanzadas, se prioriza
como tinico método a utilizar el de precio comparable no controlado.
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18. Precios de Transferencias (continuacion)

Con fecha de 30 de diciembre del 2016, se publich en el Registro Oficial Suplementn No. 913
la Resolucidn del SRI No. NAC-DGERCGC16-0000532 donde se establece las Normas para
aplicaciém del régimen de precios de transferencia, el mismo que se resumen en lo siguiente:

Las normas técnicas aplican para los métodos del precio de reventa, el método del
costo adiclonado y del método de margenes transaccionales de utilidad operacional.
De las cuales deberan considerarse lo siguiente:

a) Indicar de Rentabilidad: El denominador no contendra las operaciones bajo
analisis.

b} Comparables con pérdidas: Las comparables utilizadas no podrin incluirse las
que tengan pérdidas operativas.

¢) Utlizacidn de datos agregado de terceros. Afio de datos solo del periodo
analizados; Datos de varios afios: tendrd que justificarse objetivamente la
utilizacion de la informacion financiera.

La norma técnica para los ajustes de comparabilidad se debera aplicar lo siguiente:
a) Ningln ajuste de comparabilidad se considerara rutinario o indiscutible.

b} Los ajustes seran establecidos de manera cualitativa y cuantitativa su
necesidad de aplicacitn,

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
tener un efecto importante sohre los estados financieros adjuntos.




