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informe delos Auditoros Independientes 

Alos Socios de 
LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Introducción 

lomos auditado los estados financieros adjuntos de LABORATORIOS LA SANTE CIA. 
LTDA, que comprenden los estados de situación Nnanciera al 31 de Diclembro del 2015 
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año terminado en csa fecha, así como el resumen de las 

Políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2, La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIE), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, 
para permitir la preparación de estados financieros que no contengan distorsiones 
Importantes, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financicros 
adjuntos, basados en muestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con. 
Normas Internacionales de Auditorta, las cuales requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener corteza 
razonable desi los estados financieros no contienen distorsiones importantes. 

  

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas on los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la 
evaluación de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes, debido a fraude o error Al cfectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles iternos relevantes de la Compañía, para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría de acucrdo con las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también incluyo la evaluación de sí los principios de contabilidad son 
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados Iinanciros. 
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       AUDITSA 
Andres Bxemas > 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido cs suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 

  

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
tazonabicmente, en todos los aspectos importantes, la situación financira de 
LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de 
5us operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
torminado en esa fecha, do conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIE) 
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Estados de Situación Financiera 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Estados de Resultados Integrales 

Años Terminados el 
31 de Diciembre. 

— 2015 2014 
(US Dólares) 

Ventas Netas. 13,977,088 — 13780924 

Costo de ventas (nota 4) (8:253,705) — (8230,0681 
Vúlidad brata 5,723,383 5550856 

Gastos de ventas (Nota 16) (5.786.590) — (3901.001) 
Gastos de administración (Nota 17) (992,455) (773487) 
Otras ganancias y pérdidas (4) (12445) 
Costos financieros — (422,499) — (334413) 
Utilidad antes de impuesto ala renta 521,398 529,810 

Gastos por impuesto la renta (Nota 11) (279,899) (330072) 
Utilidad neta delaño 241499 199,738 

tro resultado integral. 
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido - 

ganancias (pérdidas) actuariales (Nota 12) 1209 - 

"Total resultado integral del año    

  

Sr. Pedro Pablo Torres CPA. Carlos Paredes Paredes — 
Gerente General Contador General 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Capital — Reserva Roverva 
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Sr. Pedro Pablo Torres 
Gerente General 
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Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Porlos Años Terminados ol 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la importación, distribución al por mayor y 
comercialización de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de 
venta, El 100% de las compras de importación de productos farmacéuticos la realiza de sus 
compañías relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y Laboratorios 
La Santé, los costos de estas transacciones se han mantenido dentro de los niveles 
económicos de plena operación. 

La Compañía es una sociedad limitada, constituida el 8 de Octubre del 2003 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 99 años e inscrita en el Registro. 
Mercantil del cantón Guayaquil el 2 de Diciembre del 2003, 

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, estuvo 
conformada por el 30% de Vallecilla E, y Valecila M £ Cía, SCA. Carval de Colombia y por el 
70% de otros accionistas de nacionalidad Colombiana, 

El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil, Kennedy Norte, Solar 1 Manzana 111, Edificio Worid Trade Center, piso 3 oficina: 
324 

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compañía, está 
regulado por la fijación de precios por parte del Ministerio de Salud Pública del Ecuador, 
que establece que el margen de utilidad del importador farmacéutico para los 
medicamentos no debe excuder el 20% de las ventas. 

  

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantenía 49 y 46 cmpl 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

dos, 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta General de Socios 
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados sn modificaciones, 

La Compañía, opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que de acuerdo con información publicada 
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres 
Últimos años:



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

1. Información General (continuación) 

  

Índico: 
1 de Diciembre: Inflación Anual 

2015 330% 
2014 3.67% 
2013 27% 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante 1ASB) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas 
de manera uniforme alos poriodo que se presentan on estos estados financieros. 

Base de Medición 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados cn base al costo histórico. Excepto por 
las beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada 
enel intercambio de los activos. 
Moneda Funcional 
Los estados financieros adjuntos se presomtan un dólares de Estados Unidos de 
Norteamárica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador, 
Efectivo en Caja y Bancos 
Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos, el efectivo en caja y 
depósitos a la vista en bancos. 

Instrumentos Financieros 
Activos y Pasivos Financieros 
Los activos y pasivos financieros sc reconocen y se dan de baja on la fecha de la nogoctación. 
cuando so tompromete a comprar o vender el activo, contratar ú pagar cl pasivo y son. 
medidos inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos o pasivos linancieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

 



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen delas Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 
Activos y Pasivos Financieros (continuación) 

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo 
amortizado o al valor razonable, 

Los activos y pasivos financieros se presentan on activos y pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 mesvs desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
presentan como activos y pasivos no corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías: préstamos y 
«cuentas por cobrar y cuentas por cubrar a compañías relacionadas. Los pasivos financieros. 

se clasifican en las siguientes categorías: otros pasivos financieros. La clasificación depende 
del propósito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasos, — la 
administración determina la clasificación de sus activos y pasivos en el momento del 
reconocimiento inicial. 

  

  

Préstamos y Cuentas por Cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinablos, que no se cotizan en un mercado. 
activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un 
deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar, 

Después del reconocimiento inicial, valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando. 
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. [as cuentas por cobrar se 
registran a su valor nomunal que es el equivalente a su costo amortizado. 

  

Cuentas por Cobrar a Compañías Relacionadas 
Las cuentas por cobrar a compañía relacionada son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de préstamos 
realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al casto amortizado 
utilizando el mótodo de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

 



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Instrumentos Financieros (continuación) 
Otros Pasivos Financieros 
Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a 
compañías relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos 
de transacción, Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés vfectiva, siendo los gastos por Intereses reconocidos sobre una base de 

reconocimiento efectivo 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método, 
de la tasa de interés efoctiva, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que os 
equivalente a su costo amortizado, 
Cuentas por pagar a Compañías Relacionadas 
Las cuentas por pagar a compañias relacionadas son pasivos financieros no derivados con. 
pagos fijos o determinables, que mo cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de 
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado. 
Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado 
Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final 
de cada período. La Compañía constituye una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar 
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La 
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre 
del 2015 y 2014, la Compañía ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus 
condiciones actuales a constituido una provisión para cuentas dudosas de aquellos deudores 
con un riesgo de recuperación de la deuda. 

  

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión. 

10
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Instrumentos Financieros (continuación) 
Bajas de Activos y Pasivos Financieros 
La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los lujos de efectivo del activo financiero, y transliero de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La 
compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sÍ, expiran cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 
Inventarios 
Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor, Están valuados en base al método promedio ponderado, El valor neto 

representa el precio de venta estimado menos todos los costos extimados de 
ón y los gastos necesarios para la venta, 

  

La Compañía realiza una uvaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del 
perfodo, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados.— Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir cl valor de la 
misma. 
Gastos Pagados por Anticipado 
Los gastos pagados por anticipados están representados principalmente por los seguros 
pagados por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisición y son amortizados. 
de acuerdo al plazo del contrato del seguro y su reconocen en los resultados del pertodo en 
que se incurren. 

  

Mobiliarios y Equipos 
Lox elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisición o 
construcción. 
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 
la gerencia, Adicionalmente, se considerará los costos por préstamos de la financiación 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos que requieren de un 
período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta, 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen os requisitos de reconocerlo como activo.



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Mobiliarios y Equipos (continuación) 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en 
que se incurren. 

Posteriormente del reconocimiento inicial, muebles y ensores, equipos de computación y 
comunicación, y vehículos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y 
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor. 

El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línca recta. El 
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
Año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado Sobre una base 
prospectiva 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los 
resultados del período en que se incurren El valor en libros de los activos se da de baja de 
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza 
«el valor de los activos para determinar s1 existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una perdida por deterioro. En caso de quo exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que 
no generan fluyos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
nidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

  

   

Determinar si los activos han suftido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo, El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
lectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

  

  En el caso de que vl importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se 
regia la corespondiente provisión por pérdida por deteroro por a dierencia, con cargo 
resultados. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimacionos sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que 
elactivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen delas Principales Políticas Contables (continuación) 
Impuesto a la Renta Corriente 
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de 
ingresos imponiblos o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada periodo, 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco años o más, 
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser 
Jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos 
al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se 
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servici, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de Jinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 
payo de estos beneficios. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajuxtes por la experiencia y cambios en 
Jos supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período. 

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por. 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 258% de la úlima remuneración mensual por cada uno de losaños de servicio. 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
nidad de crédito proyectada. 

Las ganancias y pórdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en. 
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período, 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 
Beneficios a Empleados a Corto Plazo 
Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de 
reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la. 
base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con los 
empleados. 

Indemnización por Despido Intespestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral de 
“una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos 
beneficios por terminación no proporcionan bencficios económicos futuro, se reconocerán en 

resultados como gasto en el período en que ocurren, 

  

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad 
“anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos cl 20% del capital social, Esta 
reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. 
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los socios. 
Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIF 
El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF, solo 
podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
incluido, silos hubiere. 
Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción Muyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confablemente, 
independiente del momento en que el pago sea realizado. 

Los Ingresos so midon por l sao razonable dela comapresació recibido por recibir 
toniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin inclu 
impuestos. 
Los ingresos por las ventas de productas son reconocidos como ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la 
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, 
“al momento de la entrega de los bienes. 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta, 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de Saldos y Transacciones 
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los 

ingresos y gastas, salvo en aquellos casos en que la compensación sca requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
Jegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar. 
por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea 
Se presentan netos en las cuentas de resultados. 

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación 
está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones 
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma 
fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga Jugar una salida de recursos, 
Consecuntemento, os pasivos contingentes o son registrados sino que son revelados en 
aso de existir, 

    

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o. 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para. 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerso una estimación fiable del importe de la 
misma. Las provisiones so revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que sc tenga a esa fecha, 

  

SI ol efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se detorminan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
Impuesto que refleje cl valor del dinero en cl mercado y los riesgos específicos de la 
obligación. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la 
Administración realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de 
la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

Provisión para Cuentas Dudosas 
La Compañía ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las 
cuentas por cobrar con una antigúedad de 180 días o más debido a que de la experiencia 
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no son 
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúedad de entre 90 y 180 
días so reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos 
irecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un 
análisis dla posición financiera actual de la contraparte. 

  

Provisión para Obsolescencia de Inventarios 

La provisión para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por la 
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación por ftems de productos farmacéuticos, Se 
ruquiere una provisión del 100% para aquellos inventarios dañados u obsoletos, La 
provisión para inventarios obsoletos y de lento movimiento se carga a los resultados 
integralos delaño, 

Vida Útily Valor Residual de Mobiliarios y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado Sobre una. 
base prospectiva. 

Las vidas útiles usadas cn el cálculo de la depreciación son como sigue: 

Atos de vida útil estimada. 
  

Mínima Máxima 
Muebles y enseres. 10 10 
Equipos de computación y comunicación: 3 3 

Vehículos 5 s 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. DA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

2. Resumen de las Principales Políticas Contal 

  

les (continuación) 

Estimaciones Contables (continuación) 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por Impuestos requiero de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable, La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributario, acudo con profesionales en materia tributaria, Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 

la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año. las 
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrán diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales fueron las 
siguientes: 

31 de Diciembre 
2015. 2014 

% % 
“Tasa de descuento 709 749 

Tasa esperada del incremento salarial 400 400 
“Tasa de incremento de pensiones 430 450 
"Tasa de rotación (promedio) 746 86 
Vida laboral promedio remanente (2015 y 2014: 632809) 
“Tabla de mortalidad e invalidez (2015 y 2014: TM 1ESS 2003) 
Antigúedad para jubilación Z5años — 25años 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en stas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del 
período sobre el que se informa. 
Provisiones 
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Estimaciones Contables (continuación) 
Provisiones (continuación) 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

Otros Resultados Integrales 
Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas 
en el resultado del período, si no directamente en el patrimonio, según lo requerido por las 
NU, Durante el año terminado el 31 de Diciembre del 2015, la Compañía registro ajuste en. 
la medición de las planes de beneficios definidas por ganancias actuarialos. 

Eventos Posteriores 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación Mnanciera (eventos de 
ajuste] son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos 

de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

¡Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas 

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas 

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a partir del 1 de Encro del 2015 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre la Compañía. 

  

Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera. 
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) o Interpretaciones del Comité (CINE) 
huevas y revisadas gue han sido emitidas pero aún no están en vigencia: 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen delas Principales Poli 

  

's Contables (continuación) 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas (continuación) 

"Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia (continuación) 

  

- E Fechado' 
Enmienda ac 16y "acaación de los méxdos acople de depreciación y pe 1 detneroceiz016 
EsmiendaNIC1GyNICAL—— "Agsicalora Pana Prodocioras” 1deEnerodalz016, 

Enmienda uc 27 “Tstados nacio separado métndos e paripación” 1 doEnorodalz016 
Exmienda NE AOYNICZ0 “Estados Financoros separado” y “overstpes en socias y 

epacos omntce nine 
Enmienda nur 1 “Acuerdos conato: Conablidad de Adquisiciones de 

Feracipación de operaciones Conjuntas” AREA 
taeorasnnes Actos no corienas mantenidos para la vota y operaciones 

cone 1 deere 2036 
her Ne7 "ostrumentos nancieros.Intormación reelar” 1 de Enero 2016 
muera *Cuenuasdo icrimienos de ctidades regulada do Enero del 26 
Mejoras IC 19 “senescos a Empleados” 1 do Enero de12056 
teorica Información france imemnedie” 1 de Enero delzoze 
ras "ingresos de actividades ria proventete de contratos 

caciones” 1deEnerodlzor7 
sueo Tnstrumenosfancioros” 1 de Enero del 2018 

La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y 
estima que la adopción de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estados 
Financieros cn el período en que se apliquen por primera vez. 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en coja y bancos su formaban de la siguiente mancra: 

31 do Diciembre, 
2015, 2014 

(US Dólares) 
Caja 400 400 
Bancos _399,099 403838 

399439 404238 

  

La Compañía mantiene depósitos en cuentas corrientes en dólares estadounidenses en 
bancos locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad. 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA, LTDA 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

  

  

31 de Diciembre. 
2015 2014 

(US Dólares] 
Dendores comerciales: 
Clientes 4,168913 — 4350649 
Provisión para cuentas dudosas. (164,191) — (154191). 

Subtotal 3,004,722 — 4196458 
Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo a proveedores. 47632 154624 
Empleados. 24061. 33,137. 

Subtotal 71693 187761 
Total AO7O41S 43029 

Las cuentas por cobrara clientes representan facturas por venta de productos farmacéuticos, 
con plazo de hasta 90 días y no generan interés 
Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos para compra de vehículo con 

plazos promedios de 48 meses y sin intereses. 
La Compañía no mantienó ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni 
ene el derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía a la 
contraparte 

Un detalle de la antigóedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es vamo. 
sigue 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dlares) 
Por vencer 3,889,939 — 3947/97 
Vencidos: 

1 > 30 238,108 296476 
3-0 
91 onadelante. 

 



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 
  

   Notas a los 

  

tados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fueron como siguen: 

2015 2014. 
[US Dólares) 

Saldo al principio delaño, 158191154101 
Provisión con cargo resultados: a e 

Saldoal final delaño 154191 154191 
  

5. Inventarios 

La Compañía espera recuperar los inventarios en los 120 días posteriores a la fecha del 
estado de situación financiera que se Informa 

A131 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen invuntarios asignados en garantías. 

6. Otros Activos 
Los otros activos consistían de lo siguiente- 

31 de Diciembro 
2015 2014 

(65 Dólares] 
¡Gastos pagados por anticipado: 
Seguro, 30896 34613 
Otros activos: 
Aportes para aumento de capital 780,000 790000 
Membresía 10.000 10000 
Cuentas por cobrar, IES = 38577 
Depósito en garantía 18589 16663 

A 
Clasificación: 
Corriente 3413, 

Nocorriente 942240 

  

Los aportes para aumento de capital representan sustitución de deuda con 
GALENOECUADOR CIA. LTDA, compañía relacionada, para futuro aumento de capital. 
Membresía representa la participación que la Compañía mantiene en un Club local, que no 
estransferible ni negociable. 

2



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Motiliarios y Equipos 
Mobillaias y equipos consistían de lo siguiente 

31 de Diciembre 

   

  

2015 2014. 
(USD) 

Costo valuación 404586 389505 
Depreciación acumulada y deterioro. (291,622) — (2291979) 

— 112364 159706 

Clasificación: 
Muebles y enseres. 11925 14501 
Equipos de computación y comunicación. 31068 38349 

Vehículos 60071 106776 
112,964 159,106 

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue: 

Muenies y Ene Venícatos 
cano. cesto Tol 

Costo o valuación: 
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 29335 1MI661 160298 333208 
Adiciones E 185875 

Ventas y/o retiros 29500 (29585) 
Saldos al 31 e Diciembre del 2014 FAS 1GMTORO94G8 409506 
“Adiciones 1956 13045 E 15,001 

Saldos l 31 e Diciembre del 2015 38371101747 109468 404,506, 

Depreciación acumulada y detorloro: 
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 (12978) — (116486) (60365) (189529) Gastos por depreciación (4756) (13867) — (65533) (54156) 
Ventas y/o retiros ci RT 1 
Saldosal 31 de Diciembre del 2014 (16594) (RON 1290 — EE 
Gastos por depreciación ——Mási2) 19426) 7305 743 Saldosal 31 de Diciembre del 2015 7121446) (149,779) (L 91,522 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA, LTDA 

Notas al 
  

  

s Estados Financieros (continuación) 

8. Partes Relacionadas 
Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

Las cuentas por cobrar y por pagar con compañías relacionadas, consistían de lo siguiente: 

      

Naturaleza de 31 de Diciembro 
la Relación — Pa 2015 2014 

(05 Dálares] 
Por cobrara largo plo: 

Carvalecuador S.A Helacionada — Ecuador 330,00 330000 
Modigoner del Ecuador Ciao. Relacionada — Ecuador 13562 74679 
Vitalecador la Leda. Relacionada — Ecuador 161562 161313 
FormandizaS.A. Relacionada — Ecuador 5936 66104 

Comercializadora Vallcil Cl Lia. Relacionada — Fcuador 5033 39910 
Lahoratarios La Sante S.A. Relacionada — Colomba 530 a 

Provisión par cuentas dudosas argo plazo 231008) (66:94) 
404,925 605902 

Por pagar: 
Manufacturera Mundial Farmacéutica Relacionada — Panomd 5003364 4165599 
Galenokcuador Ca. Lada Kelacionada — Ecuador AHISABZ 1617543 
Bela Pharmacéutica Corp. Relacionada — USA 3992 3992 

NOA 
Clasificación: 
Corriente IAISABZ 1617643 
Mo corriente 507356 416958 

Tómesase 781374 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan principalmente próstamos, sin 
fucha específica de vencimientos y sin interés, 
Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan principalmente compras de 
productos farmacéuticos, sin fecha específica de vencimiento y sin interés, 
Durante los años 2015 y 2014, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales 
con compañías relacionadas: 

2015 2014 
(US Dilares) 

Costo de ventas: 
Compras 945.870 6091812 

Las transacciones de compras se efectuaron en términos y condiciones definidos untre las 

 



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8. Partes Relacionadas (continuación) 
Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 

Administración y Alta Dirección 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía LABORATORIOS LA SANTÉ CÍA. LTDA, incluyendo a la gerencia general, así 
como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
entransacciones no habituales y/o relevantes, 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 
El personal clave de la gerencia de la Compañía incluye la Presidencia Ejecutiva y su stafl de: 
directores y gerentes, Durante los años 2015 y 2014, los importes reconocidos como. 
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras. 
bonificaciones, se presentan como sigue: 

2015 2014. 
(US Dolares] 

Sueldos fos 236036 231401 
Sueldos adicionales 103,798 
Beneficios sociales 54247 37800 

Total 394,000 269281 

Durante los años terminados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el Directorio no recibió 
pagos por asesorías, ni otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen 
tras transacciones realizadas y que no hayan sado reveladas en sus notas, 
Durante el año 2015 y 2014 no se han pagado Indemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente 

31 de Diciembre 
2015 2014 

[US Pálares] 
Proveedores 199493 246547 
Oña 57.396 71978 

255889 318505 
Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderas con plazo de hasta 60 días y no devengan interés.



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

10. Obligaciones Acumuladas 

Las obligaciones acumuladas consistían de lo siguiente 

  

31 de Diciembre 
20152018 

(05 Dare) 
henetcios sociales 51259 66302 
Parsipación de trbojadores Szom sos 

  

153,270 160298 

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los años terminados el 31 de Diciembre 
del 2015 y 2014 fueron como sigue: 

  

Participación 
Beneficios de 
Sociales _ Trabajadores 

(US Dólares) 
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 54209 25,653 
Provisiones. 200,234 93496 

Pagos (277541) (25453) 
Saldos l 31 de Diciembre del 2014 66802 93AD6 
Provisiones. 204,740 92011 
Pagos — (29028) (93496) 
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 — 61259 920M 

11. Impuestos 

Pasivos del Año Corriente 
Los pasivos por impuestos corrientes consistan delo siguiente: 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dálares) 

Pasivos por Impuestos corrientes: 
Impuesto a la Renta por pagar. 648 10006 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y otenciones. 8858 9782 

Retenciones en la fuente de impuesto ala renta por pagar 11502 1424 

  

106774 42113 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

11. Impuestos (continuación) 
Activos y Pasivos del Año Corriente (continuación) 
AL 31 de Diciembre del 2015, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa 
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del año 2015. 
Los movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los años terminados el 31 
dle Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue: 

  

2015 2014 
(US Dálares) 

Saldo al principi delaño 10,086 s 
Provisión con cargo a resultados 279300 330072 
Pagos (211567) _ (211,986) 

Saldo al fina deta. — 80418 1006 
Impuesto a la Renta 
El gasto porimpuesto ala renta consistía delo siguiente: 

2015 2014 
(US Dólares) 

Gasto del impuesto corriente 279899 330072 
Gasto del impuesto diferido relacionado con cl origen y reverso de 
diferencias temporarias 

PTOBOO 330072 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financioros y la utilidad gravablo, fue como. 
sigue: 

    

20152014 
(US Dálares) 

Utilidad antes de impuesto ala renta s213908 529010 
Más (menos) partidas de conciliación: 
Gastos no deducibles 750869 9107 

Vtilidadgrabable 1272267 

“Tasa de Impuesto a la renta 22% 
Impuesto ala renta por pagar ET 

 



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 
Impuesta a la Renta (continuación) 
La provisión para ol impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 229%. De 
acuordo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la taria de 
impuesto la rent, en el año 2013 en adelante se reduce al 22% 
La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de impuesto 
¿la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente 
período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del patrimonio, 
+l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4%6 de los ingresos 
tributables. 
Si el impuesto causado en el período corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el 
período anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado, 
De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (() en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (l) en seis años a partir de la fecha cn que vence el plazo. 
para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (ll) en 
un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo o. 
en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

  

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No, 652 se publicó la 
Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversión Extranjera cn donde 
se reformó la Ley de Régimen Tributario Interno, se mencionan los cambios más importante: 

4) So sustituyó el numeral 15,1 del artículo 9 que tra sobrs los exención del pugo del 
impuesto a la renta los rendimientos financioros en los siguientes términos; “Los 
rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o no en 

el pais, por depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nactonales, así como por 
inversiones en valores cn renta fije que e megocien através de las bolsas de valores del país 

o del Regisro Especial Bursátil, incluso los rendimientos y beneficios dstribuidos por 
Tideicomisos mercantiles de unversón, fondos de inversión y fondos complementarios 
niginados en ex tipo de inversiones. Para la aplicación de eta exoneración los depósitos 
a plazo fo e inversiones cn renta fa deberán efocturso a ari del 01 de enero de 2016, 
«mitise a un plazo de 360 días calendario o más, y pormanccer en posesión del tendedor 
ue se beneficia de la exoneración por lo menos 360 dias de manera continua.  



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Impuesta a la Renta (continuación) 

Esta exoneración no será aplicable en caso de que el perveptor del mgyeso sca deudor 
directa o indirectamente de las instituciones en que mantenga el depósito o inversión, o de 
cualquiera de sus vinculadas; así como cuando dicho pereeptor sea una institución del 

sistema financiero nacional o cn operaciones entre partes relacionados. por capial 
adminisración, dirección o control” 

b) Se agrega a continuación del úlmo numeral dl articulo 9, agréguoso los siguientes: 23) 
Las rentas onnadas cn titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendano o 
más emitidos para cl financiamucnto de proyectos públicos desarrollados en asociación 
público-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los referidos titulos. 
Fstebenelicio no se uplia cn operaciones antro arts relacionadas, 24) Las utilidados que 
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y ls personas naturales, ecuatorianas 
o extranjeras resdents o no en el país, proveniente dela enajenación directa o indirecta 
de acciones, paricipaciones, otros derechos representativos de capital u otrs derechos que 
permitan la exploración, explotación, concesión 0 Similares, de sociedades domiciliadas o 
establecimuentos permanentes en Ecuador, realiadas en bolsus de valores ecuntorianas, 
hasta por un monio anual de una facción básica gravada con taria ero del pago del 
impuesto ala renta” 

e) Se Sustituye el numeral 3 del aticulo 13, por el siguiente: “3.- Los pagos onganados en 
financiamiento extemo a instituciones financieras del exterior, legalmente establccidas 

como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de contro! 
correspondientes en cl Ecuador, asi como los intereses de créditos externos conferidos de 
gobierno a gobiemo o por orgamsmos multilaterales. En estos casos, los mterescs no 
podrán exceder de las tasas de imterés máximas referencales fijadas por la Junta de 

y Regulación Monetaria y Financicra ala fecha del registro del crédito o su movación, y sí 
de hecho las excedieren, para que dicha porción sca deducible, se deberá cfoctuar una 
retención cn la fuente equivalente a la tri gencral de impuesto a la renta de sociedades 
sobre la misma. 

  

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados cn cl inciso amerior, se 
deberá realizar una retención cn la fucme equivalente a la taria general de impuesto a Ta 
renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista. 

La falla de repustro de las operaciones de financiamiento extermo, conforme a las 
disposiciones emitidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, 
determinari que no se puedan deducir los costos financieros del credito” 

2



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Impuesta a la Renta (continuación) 

4) Se añade a continuación del quito inciso del articulo 39 los suguientes mesos: “Cuando se 
enajenan derechos representativos de capital de una sociodad no residente cn el Ecuador 
que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o stablccrmiento 
permanente en el Feuador, sc entenderá producida la enajenación indirecta srempro que 

Fubiere ocurrido de manera concuntente lo siguiente: 1 Qué en cualquier momento dentro 
del ejercicio fiscal en que se produzca lo cnacnación, el valor real de los derechos 
representativos de capital de la sociedad resdente o establecimiento permanente en 
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o más del valor real de todos los 

derechos representativos de la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del 
mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses anteriores la transacción, la enajenación 
o cnajenaciones de derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo 
enajenamte sea una misma persona matural O sociedad o sus partes relacionadas, 
correspondan direcia o indirectamente a un monto acumulado supenor a trescientas 
fracciones básicas desyravadas de Impuesto ala renta de personas naturales, Este monto se 
ampliará a mil facciones básicas desgravadas de impuesto la renta de personas naturales, 
utndo dichn transacción no supere el 10% del toral dl capital accionario. 

    

Lo referido en los numerales 1 y 2 ameriores no aplicará sr exaste un beneficiario efcctvo 
ue sea residento fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o 
establecida en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición, en los términos 
establecidos en el Reglamento.” 

0) Se Agrega a continuación del primer artículo inmumenado ugroyado a continuación del 
ancalo 63, el siguiente "Art (. )- Retención de IVA en proyectos de asociaciones 
público-privada-- Las sociedades creadas para el desarollo de proyectos públicos bajo la 
modalidad de asociación público-privada actuarán como agentes de retención de IVA en los 
mismos términos y bajo los mismos poroentajes que las empresas públicas” 

A) Se Agrega al final del artículo 39: "No se entenderá producida enajenación directa o 
inchrecta alguna, cuando la transfesenera de acciones, participaciones u otros derechos. 

representativos de capital, ocurra por efectos do procesos de fusión v escisión, siempre que 
los beneficianos efectivos de las acciones, participaciones o derechos representativos de 
capital, sean los mismos antes y despues de esos procesos.” 

  

Decreto No. 866 donde se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributano Interno en donde incluye cl título (...) Régimen simplificado de las orgamzaciones 
integradas de la cconomía popular y solidaria. 

»



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

    

11. Impuestos (continuación) 
Impuesta a la Renta (continuación) 

Resolución No, CPI:02-2015 refórmese la resolución No. CPT-03-2012, publicada en el 
suplemento del registro oficial no, 713 de 30 de mayo de 2012, reformado medumte resolución No. 
CPT-072012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del rogiso oficial 
10. 859 de 28 de diciembro de 2012; reformada mediame resolución No. CPT- 02-2015, publicada 

en el registro oficial o, 890 de 13 de febrero de 2013, y, posteriomente reformada mediame 
resolución No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto suplemento del 
registro oficial No. 152 de 27 de Diciembre de 2013; esablécese el liado de matenas pramas, 
insumos y bienes de capial, por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser 
¿ncorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto la salida d divisas que, a 
su vez, podr ser uiluado como crédito tributario, que e aplicará para el pago del impuesto ala 
senta del propio contribuyente, por cinco ejercicios fiscales, de conformdnd con la normativa. 
ributaria vigente 

Se emutó Circular No, NAC.DGECCGC 1S-00000013 los casillros quo so deberán tomar en 
vuenta para efoctos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta. 

Tasa Efectiva 

A131 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron: 

  

2015 2014 
(US Dúlares) 

Utilidad antes de provisión para Impuesto ala renta $21.398 529810 
Impuesto ala renta corriente 279899 330072 
"Tasa efectiva de impuesto. 53.60% 6230% 

Durante el año 2015 y 2014, el cambio en la tasa efectiva de Impuesto fue como sigue: 

2015 2014 
(US Dólares) 

“Tasa impositiva legal 22.00% 22.00% 
Aumento por ¡astos no deducibles. — 31.60% 40.30% 
“Tasa impositiva efectiva 3.68% 62.30%, 
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"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

12. Obligación por Beneficios Definidos 

La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente: 

  

2015 2014 
(US Délares) 

Jubilación patronal $072 4550 
Bonificación por desahuclo 

  

75 
96586 79502 

  

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigues 

2015 2014 
(US Dres) 

Saldo al principio del año 45507 36923 
Costo delos servicios del período corriente 5568 8504 
Costo por Intoroses. 2,966 
Ajustes pórdidas (ganancias) reconocidas (3,569) 

Saldo al in delaño 5037245307 

  

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

2015 2014 
(US Dólares) 

Saldo al principio dol año. 33175 20259 
Costo delos servicios del período corriente 3286 4916 
Costo por intereses. 251 z 
Ajustes pórdidas (ganancias) reconocidas 2,460 - 
Pagos. 19) > 

Saldoal fin delaño 46214 33175 

Los cálculos acmariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, por un actuario 
Independiente. 
AL31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen ganancias y pórdidas actuariales ni costos de 
los servicios pasados no reconocidos. 
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LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Obligación por Beneficios Definidos (continuación) 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
fueron los siguientes: 

—2045_ 2018 (65 Dálares) 
Costo actual del servicio 1395 13500 
interes sobre la obligación 5477 

y 

  

3113500 

Durante los años 2015 y 2014, el importe de los benefci 
resultados integrales del período en que se incurren. 

13. Instrumentos Financieros 

definidos fueron incluidos en los 

  

Gestión de Riesgos Financieros 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por 
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de posibles riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía. 

Riesgo en las Tasas de Interés 
La Compañía no mantiene financiamiento con entidades financieras. _Los flujos de caja 
períticos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de intorés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tieno una 
exposición importante os riesgos de tasas de interés 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 
Riesgo de Tipo de Cambio 
El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero luctúen debido a los cambios en las tasas de cambio. 
La exposición de la Compañía al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con 
determinadas operaciones con proveedores dol exterior, sin embargo las principales 
operaciones de la Compañía se realizan cn dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, los cfectos de variaciones de tipo de cambio 
«nos estados financieros no son significativos. 
Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito es cl riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera, La Compañía ostá expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 
El riesgo de crédito surge del efecuvo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
Pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. 
A131 de Diciembre de 2015 y 2014, la gerencia ha estimado que el monto máximo de riesgo 
crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía representa el valor on libros de los 
activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas). 

  

Riesgo de Liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos, 
La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la 
administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los electos en 
el cambio de lujo de efectivo,
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Notas a los Fstados Financieros (continuación) 

13. Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Capital 

La Compañía administra do manera activa una baso de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada 
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gorencta 
Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimomo neto” que se muestra en el balance general son. 

(5) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar opcrando de manera que 
«continúe brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y 

(6) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades, 
Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no hubo 
modificaciones en los objetivos, las polícas, ni en los procesos relacionados con la gestión 
del capital 

14, Categorías de Instrumentos Financieros 
Losactivos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía son como sgue: 

31 de Diciembre 

  

2015 2014 
(US Dólares] 

Activos fInancleros. 
Costo amortizado: 
Efectivo en caja y bancos. 398439 404238 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4096415 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 404,925 
109,779 5394,359— 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado 
Acreedores comorcialos y otras cuentas por pagar 265889 310525 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 6723438 SIBTATA 
6.949.327 61054599
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

15. Capital Pagado 

AI 31 de Diciembre del 2015 y 2014, ul capital pagado consiste de 5000 participaciones con 
un valor nominal unitario de US$1,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un 
voto por participación y un derecho a los dividendos. 

16. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente: 

Promoción y publicidad 
Sueldos 
Transporte 
Beneficios socialos 
Viajes 
Honorarios profestonales 

Servicios básicos 
Otros 

17. Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo siguiente: 

Sueldos 
Arriendos 
Beneficios soclales 
Honorarios profesionales 
Participación trabajadores 
Mantenimiento y reparaciones 
Viajes 
Impuestos y contribuciones 
Servicios básicos 
Depreciaciones. 
Seguros. 
Transporte: 
Otros 

2015 2014 
(US Dólares) 

1270059 — 1152426 
708,941 641,160 
209,091 273,512 
243,600 216790 
336,293 151,065 
163,334 18034 
73379 35199 

692305 1382007 
  786,590 3901001 

2915 2014 
(US Dólares) 

240299 196777 
119,406 P3814 
89206 79410 
69398 56755 
9ROLL 33496 
TINO? 35954 
26440 27876 
10,618 7212 
45/56 13669 
1746512548 

29532 2208 
1344 2995 

175,793 
  

160.772 

 



LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

18. Precios de Transferencias 

Con fecha de 29 de Mayo del 2015, se publicó cn el Registro Oficial Suplemento No. 511 la: 
Resolución del SRI No. NAC-DGERCGCIS-00000455 donde se estableco el contenido del 
anexo de operaciones con Partes Relacionadas y del Informe integral de Precios de 
Transforencias, el mismo que se resumen en lo siguiente: 

Los sujetos pasivos dol Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3 
millones deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es 
superior a USD 15 millones dichos sujetos deberán presentar adicionalmente al Anexo el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. 

La sumatoria de las transacciones con partes relacionadas no incluirán aquellas que 
provengan de: 

Aportes patrimontales en efectivo. 
Compensaciones y reclasificaciones de cuentas contables de activo, paswo o 

patrimonio siempre que no afecte resultados. 
+ Pagos cn cfectivo en dólares de los Estados Unidos de América, de er 
patrimoniales dividendos o pasivos. 
Ingresos señalados en os artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, 
Operaciones con entidados de derecho público ecuatoriano o empresas públicas. 
Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de 
consulta previa de valoración, 

+ Operaciones con partes relacionadas locales, siempre que no se presenten las 
siguientes condiciones; 

a) Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

b) Declaré una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
«), Haya aprovechado cualquiertipo de heneficios o incentivos tributario incluido 

nel CÓPCA, 
d) Se acoja ala reducción dela tarifa por reinversión de utilidades. 
e) Sea administrador u operador de una zona especial de desarrollo económico. 
1), Se dedique ala exploración o explotación de recursos naturales no renovables. 
8) Tengan titulares de derechos representativos de su capital que scan residentes 

0 estén establecidos en paraísos fiscales, 

  

¡mientos 

 



  

LABORATORIOS LA SANTÉ CIA. LTDA. 
  

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

19. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Ensre ol 31 de Diciembro del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (22 de. 
Febrero del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan 
tenerun efecto mportante sobre los estados financieros adjuntos. 
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