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Informe de los Auditores Independientes

[ ]
AUDITSA

Tk ki Fxlarmon

A los Socios de
LABORATORIDS LA SANTE CIA. LTDA.

Introduccitn

8

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de LABDRATORIOS LA SANTE CIA.
LTDA., que comprenden los estados de situacion lnanclera al 31 de Diclembre del 2015
y los correspondivntes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
de flujos de efectivo por el afio terminado en csa fecha, asi como el vesumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados linancieros

5

. la gerencia de la Compafifa s responsable de la preparacion y presentacion razonable

de estos estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIF), ¥ de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitr la preparacion de estados financleros gue no contengan distorsiones
importanies, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

]

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales regquieren que cumplamos con
requerimientos eticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obhtener certez
razonahle de si los estados financieros no conticnen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditnria sobre los saldos ¥ las revelaciones presentadas on los estados financieros, Los
procedimientos selecclonados dependen del juiclo del auditor, que incluyen la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a froude o error. Al cfectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafila, para la
preparacion ¥ presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerde con las circunstancias, pero no con el proposite
de expresar una apinidn sobre la efectividad del control interne de la Compafiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
aprepindos v i las estimaciones contables realizadas por la gerencia sun razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados Arancieros,
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"AUDITSA

o=y Sobormund

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente y
aprapiada para proporcionar una hase para nuestra opinion de aaditoria,

Opinitn

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonabicmente, en todos los aspectos importunles, la situacion financiera de
LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA. al 31 de Diciembre del 2015, v kis resultados de
sus aperaciones, los cambios en el patrimonio vy sus fAujos de efectiva por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera

ACTIVOS
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales

Aios Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
(US Dalares)
Ventas Netas 13,977,088 13,780,924
Costo do ventas (neta d) (8,253,705) (H,230,068]
Ueilidad bruta 5,723,383 5550856
Gastos de ventas [Note 16) (3,786,590) (3,901,001]
Gastos de administracidn (Nota 17) (992,455) (773.487)
Otras ganancias y pérdidas {441) (12,445)
Costas inancieros (42Z,499) (334,113])
Utilidad antes de impuesto a la renta 521,398 529810
Gastos por impuesto a la renta {Nota 11} _ [279.899) (330,072]
Utilidad neta del afio 241,499 194,738
Dtro resultado integral;
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definkdo -
ganancias [perdidas) actuariales (Nota 12 1.209 -
Total resultado integral del afio 242,708 199,738
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Sr. Pedro Pablo Torres CPA. Carlos Paredes Paredes
Gerente General Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Crilidades Reten fdas

Ajusios de
Capital  Reserva Rosorva Primera Utilidades

Pagado Legal Facultativa Adopeifm  Acumuladas  Totul

U5 Dislares)

Saldos al 31 de Diciernbre del 2013 5.000 1000 26618  [BOZ51)  L585343 L547.710

Utilidad neta del afio, 2004 = : - - 199,738 199,738

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 5,000 1,000 26618 [BOLS1)  LIBSO0B1 1787448
Frovisiin - para  cuenlus . Incobrablas, -

afins Bnteriores . . . {161313) (161,313)

Urilickad neta del afio, 2015 _= = . - 242,708 242,708

Saldes al 31 de Diclembro del 2015 5.000 1,000 26,618 [B0,251) 1B66476 1818843

b

CPA. Carlos Paredes Paredes
Gerente General Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA,

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
{US Didlares)
Flujms de sfectivn de actividadig de ogaracin
Recibide de clientes 14,167,913 12,761,103
Pagadi a provesdoras ¥ amplandon (EA.571063) {LLELY? 1?§L
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Fh ji rietin e efestion de actividades de oporacida [22,771) M5AXY
Flapios de efied o de acividedes do invershin:
Compras de mobidisrios y soul s (15 ) H5074)
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Frovision de oblizacitn por bensficios definidos 19113 135060
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por log Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaifila es la importacion, distribucion al por mayor y
comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de
venta, Bl 10084 de las compras de importacion de productos farmacéuticos la realiza de sus
compaiias relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y Laboratorios
La Santé, los costos de estas transacciones se han mantenide dentro de los niveles
gcondmicos de plena operacidn,

La Compabia es una socledad limitada, constituida el B de Octubre del 2003 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compailias, con plazo de duraciin de 99 afios e inscrita en ¢l Registro
Mercantil del cantin Guayaquil el 2 de Diciembre del 2003,

La estructura accionaria de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, estuvo
conformada por el 30% de Vallecilla B, y Vallecilla M & Cia, SCA. Carval de Colombia y por el
704% de otras accionistas, de nacionalidad Colombiana.

El domicilio principal de la Compaifiia donde se desarrollan sus actividades es el cantin
Guayaquil, Kennedy Norte, Solar 1 Manzana 111, Edificio World Trade Center, piso 3 oficina
324,

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compafiia, ests
regulado por la fijacién de precios por parte del Ministerio de Salud Pdblica del Ecuador,
que establece gue el margen de utilidad del importador farmacéutico para los
medicamentos no debe exceder €] 20% de las ventas.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafila mantenia 49 y 46 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en cstos estados financieros os responsabilidad de Ia
Administracion de la Compaiifa.

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de Dicembre del 2015 han sido
aprobadas por la Gerencia de la Compafifa ¥ serdn presentados a la Junta General de Socios
para su aprobacion. En opinidn de la Gerencla de la Compaiifa, los estados financieros serdn
aprohados sin modificaciones,

La Compafila, upera en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utiliza ] US délar comao
moneda de circulacidn legal, con una economia que de acuerdo con informaciin publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en Jos tres
tltimas afios:



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuaciin)

1. lnformacion General (continnacion)

indice de
31 de Diciembre: Inflacén Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Lot estados financieros adjuntos han side preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitdas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante |ASE) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas
de manera uniforme a los periodo que se presentan en esbis estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los benelicios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.  El
costo histdrico estd basado generalmente en ef valor razonable de la contrapartida entregada
en ¢l Intercambio de los activos.

Moneda Funcional

Los estades financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unides de
Norteamérica, moneda funcional de la Compatia v de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja v Bancos

Efectivo en caja ¥ bancos incluyen aquellos activos financieros liguidos, el efectivo en caja v
depdsitos a la vista ¢n bancos.

Instrumentos Financieros
Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieras se reconocen v se dan de baja en la fecha de la nogociacion
cuande se compromete a comprar o vender el active, conlratar o pagar el pasive v son
medidus inicialmente a su valor raxonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos o pasives linancleros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
Lransaccion se reconocen on resultados.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonahle,

Los activos y pasivos Anancleros se presentan en activos v pasivos corrientes, excepto los
vencimlenlos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion linanciera, que se
presentan como activos ¥ pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financicros en las siguientes catlegorias: préstamos y
cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a compafifas relacionadas.  Los pasivos financieros
se clasilican en [as siguientes calegorias: otros pasivos linancieros,  La clasificacion depende
del propdsito con el que se adguirieron los activos o contrataron los pasives,  La
administracién determina la clasificacién de sus activos v pasivos en el momento del
reconocimiento inicial,

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales vy otras cucntas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pages fijos o determinables, que no se eotizin en un mercada
activo. Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencidn de negoviar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, s mide al costo amortivado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterion. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es ¢l equivalente a su coslo amortizado.

Cuentas por Cohrar a Compafifas Relaclonadas

Las cuentas por cobrar a compafila relacionada son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de préstamos
realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su
valor nominal que es equivalentle a su costo amortizado.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financleros (continuacion)
Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar y cuenlas por pagar a
companias relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos
de transaccion, Posteriormente son medidos al costo amortizade utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sohre una base de
reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Ooras Coentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el método
de la tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se registran a su valer nominal que es
eyguivalente a su costo amartlzado.

Cuentas por pagar a Compafias Relaclonadas

las cuentas por pagar a compaiias relacionadas son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado atilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financleros al Costo Amortizadno

Lis activos financieros gque se miden al costo amortizade, son probados por deteriore al final
de cada pericdo. La Compafia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no podrd cobrar
todos los montos gue se le adeudan de acuerdo con los Wrminos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deterforado. Al 31 de Diclembre
del 2015 v 2014, la Compafila ha procedido evaluar deudor por deudor ¥ en base a sus
candiciones actuales a constituldo una provisién para cuentas dudosas de aguellos deudores
can un rlesgo de recuperacion de la deuda,

El valor en libros del active financiero sc reduce por |a pérdida por deterioro directaments,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financicros (conlinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financleros (continuacion)
Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaifiia da de baja un activo financiero dnicamente coando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active flnanciers, ¥ transfiere Jde manera
sustancial los rlesgos v beneficios inherentes a la propledad del active financlern. La
compafila da de baja un pasivo financiern si, y solo sl, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado, El walor neto
realizable representa ¢] precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periode, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebala, havan
dejadu de existir, o cuando exista clara evidencia de increments en el valor neto realizahle
debidio a un cambio en las circunstancias econdmicas, s¢ procede 3 revertir ol valor de la
misma.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados estin representados principalmente por los sepuros
pagados por anticipados, s¢ encuentran registrados al costo de adquisicidn y son amortizados
de acuerdo al plazo del contrato del seguro ¥ se reconocen en los resultados del periodo en
que se lncurren.

Mobiliarios y Equipos

Lox elementos de mobiliarios y equipos se valoran iniclalmente por su costo de adquisicidn o
construccidn.

El costo comprende su precio de adyuixicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicaciém del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segan lo previsto por
la gerencia,  Adicionalmente, se considerard los costas por préstamos de la financlacion
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de actives gue requieren de un
periodo de tiempoe sustancial antes de estar Hstos para su uso o venta,

Los costos de ampliacion y mejoras que représenten un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida otil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como active.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Mobiliarios y Equipos (continuacidn)

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en
que se incurren.

PMosteriormente del reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computacion y
comunicacion, ¥ vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costn de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linca recta. El
valor residual, 1a vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siende ol cfecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bhase

prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de activos se determinan coma la diferencia
entre €l precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja de
los cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
¢l valor de los activos para determinar si existe algln indicio de gque dichos actives hubleran
sufride una pérdida por deteriorn. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
cktimacion del importe recuperable de dicho active, 5§ se trata de activos identificables que
no peneran flujos de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de ¢fectivo a la que pertenece ol aclivo.

Determinar si los activos han sufrido deteriore implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective.  El cdlculo del valor en uso requiere gque la Compaiifa
determine los flujos de efectivo futuras que deberian surgir de las unidades generadoras de
vlectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que vl importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activa, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deteriore por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambie en las estimaciones sobhre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l Hmite del valor en libros que
#l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriorn.

12



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {conlinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable [ributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepts de impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
fubilacion Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mds,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a |a Compania, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciunes por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el método de la
unidad de créditn proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que sc
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando ¢l uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del dempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pagn de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Banificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Cédign de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de Jos afios de servicio.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior ueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargin o abonan en los resultados del perfodo,
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LLABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficlos a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacitn de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relaclin con los beneticios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacidn por Despido Intespestivo / Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerin en
resullados como gasto en el perfodo cn que ocurren.

Reserva Legal v Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 200 del capital social. Esta
reserva no estid disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicitn de los socios.
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo deudor provenicnte de los ajustes por adopcldn por primera vez de las NIIF, solo
podrd ser absorbido per los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmice
incluide, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la
transaccidn fluyan a la Compafifa ¥ el monte pusda ser medido conflablemente,
independiente del momento en gue el pago sea realizado,

Los ingresos sc miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniende en cuenta las condiciones de page definidas contracmalmente, sin incluic
Implastos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propicdad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

14



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Fstados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bicnes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida gue se devengan, independicntemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no sc compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salve en aguellos cases en gue la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea o] reflejo de la esencia de la ransacciin.

Lo ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciin v la Compaiifa tiene la intencién de liquidar
oo su Importe neto o de reallzar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea
s¢ presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son abligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esth sujeta a la ocurrencla o no de eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liguidacidn no es probable gue tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registradoes sino que son revelados en
case de existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa Uene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un eventn pasado y es probable gue se requieran recursos para
cancelar las obfigaciones y cuando pueda hacerse una estimaciém fiable del importe de la
mixma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacldn que se tenga a esa fecha,

Sl el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efective gue se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en el mercado v los rlesgos especificos de la
obligacidn,

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financicros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuocidn)
Estimaciones Contahles

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que Ia
Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafifa, con el propdsite de determinar la valuaciom vy
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la infarmacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos
finales,

Provision para Cuentas Dudosas

La Compafifa ha reconocido una provision para cuentas dudosss por el 1009 de todas las
cuentas por cohrar con una antigiedad de 180 dias o mis debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencldas a mas de 1B0 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiente de la contraparte v un
andlisis de la posicidn financiera actual de la contraparte,

Provisidn para (bsolescencio de Inventarios

La provisidn para vhsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por Ja
gerencia de la Compatia, en base a una evaluacidn por items de productos farmacéuticos. Se
requiere una provisidm del 100% para aquellos inventarios dafiados u obsoletos. La

provigién para inventarios obsoletos y de lente movimionto se carga a los resultados
Intograles dul ano,

Vida Uil y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios v equipos son revisados
al final de cada aiio, siendo el efecto de cualyuier cambio en el estimado registrado sobre una
hase prospectiva.

Las vidas utiles usadas on ¢l cilculo de la depreciacitn son como sigue:

Afios de vida GLil estimada
Minima Miixima
Muebles y enseres 10 10
Kyuipas de computacion y comunieacion i 3
Vehiculos 5 5
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. L'TDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Estimaciones Contables {continuacidn)
fmpuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacitn tributaria aplicable. La Compafia al momente de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compariia
considera que sus estimaciones ¢n materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futurn,

Jubilacidén - Beneficio Post Empleo y Desohucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definldos de jubilacién patronal v bonificacion por desahucio es
determinado utilizando waluaciones actuariales reallzadas al final de cada afo.  las
valuaciones  actuariales implican varias suposiciones gue podrdn  diterir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitns de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

311 de Diclembre
2015 2014
o o
Tasa de degcuento 7.09 TG
Tasa espernda del Incremento sabarial 4.00 00
Tasa de Invremento de pensiones 450 450
Tasa de rotaciin [promedia) i 1 H.68
Vida laboral promedio remanente (2015 y 2014 6.8 afios)
Tabla de mortalidad € invalidex (2015 y 2014: T™ 1ESS 2003)
Antigiedad para jubilacitn 25 afios 25 afios

Debida & la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por heneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiclones se revisan a cada fecha de cierre del
perfodo sobre el gue se informa

Provisiones

Dehido a la incertidumbre inherente a las ecstimaclones necesarfas para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferiv de los importes
reconocldos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (confinuvacion)

Provisiones (continuacidn

La determinaciom de la cantidad a provisionar csta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomandoe en
consideracion tods la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos gue no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio, segin lo requerido por las
NIIF, Durante el afio Wwrminado el 31 de Diciembre del 2015, la Compafiia registro ajuste en
la medicidn de los planes de beneficios definidos por ganancias actuariales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacidn financiera de la Compaitia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
ajusite] son incluidos en los estados financieros. Los eventns pusteriores gue no soh cventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF gue sean efectivas por primera vez para ¢l ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafiia.

Normas Emitidas pero aiin no estdn en Vigencia

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NITF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité [CINIF)
nuevas y revisadas que han sldo emitidas pero atin no estdn en vigencia:
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas {continuacidn)

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia (continuacidn)

- MIF Titulo Fecha de Vigencia
Enmbends MIC 16 y NI 18 “Aclaraciin de los oftndos aceplables dé deprecieiin y

OO On™ 1 a8 Emsnae del TG
Eamienda NIC 16 y KIC 41 *Apricaiura Flawes Prodoootas®, 1 de Emero del 2036
Emmbenda WNIC 27 “Estmdns finantieros separades mésodos de perticlpaciin” 1 da Emero del 2026

Emmienda NILF L0y RIC 20
Enmicnda NiLF LL

Mijarag MIF 8

“Estudos linsncicnos ssparsdos” v "Imrarsinmes en asocladas v
EEOCInG oompuILhoE"

*Acuerdos  conjuntos: Contabilidad de  Adquisicionss  de
Participaciin de Dperaciomes Copjunlas”

“Activoe po cormientes mantaihidos para la varia v aporaciones
dlscontinuming

1 do Enoro del 2016

1 de Emera chel 2006

1 de Baera de] 20006

Mejaras WIE T “Lnatruimentod lNnancier - Informacion § cesobhie™ 1 de Enerma del 2016

MILE 14 “Curenias de diforimientos de actividades Fegiliday® 1 da Enero del 2016

Peli:jaras WL 1Y “Henelicios a Empleadns® I el Enemo del 2026

Mijoras WL 34 “Infarmacidn fimanocra imtermedia® 1 el Enero del 2006
HIIF 15 "lngresos de actividides ordinarizs provendentes do contratos

con clicnbes” 1 de Enevo del 2017

KELE % “Instrumenios financienss” 1 d& Enero def 2018

La Compaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones v
estima que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados

financieros ¢n ¢l periodo en que se apliguen por primera vez

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y hancos se formaban de la siguiente mancra;

31 de Diclembre
2015 2014
(1§ Délares)
Caja 400 00
Bancos 398,039 403838
398,439 404,238

La Compaifiia manticne depdsitos en cuentas corrientes en ddlares estadounidenses en
bances locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Nolas a los Estados Financicros {continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Fendores comerciales:
Clientes
Proviskdn para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Anticipn a provecdores
Empleados
Suliotal
Total

31 de Diclembre
2015 2014
[(US Didlorres)
4,168,913 4,350,649
(164,191)  (154,191)

4,004,722 4,196,450

47632 154,624

24,041 33137

71693 187,761
4,076,415 4304219

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos farmactéuticos,

con plazo de hasta 90 dias y no generan interds,

Las cuentas por cobrar cmpleados representan préstamos para compra de vehiculo con

plazos promedios de 48 meses y sin intereses.

La Compaiiia no mantiene ninguna garanta u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensario contra ningin saldo adeudade por la Compafila a la

contraparte,

Un detalle de la antigtedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comuo

sigue:

Por vencer
Vencidos:

1 - 30

31 - &l

91 en adelants

31 de Diciembre
2015 2014
{US Délares)
3889930 31,947 837
238,105 296,476
8,148 12,747
32,721 93,549
4,168,913 4,350,649




LABORATORIOS LA SA NTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion )

Los muvimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2015 2014
(1S Daiaros)
Saldo al principiv del ado 154,191 154,191
Provisién con cargo a resulbudes =i -
Saldo al final del ado 154,191 154,191
5. Inventarios

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias,

6. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
201 000 014
(LIS Didlares)
Gastos pagados por antlcipado:
Lo 30896 34614
Otros activos:
Aportes para aumento de capital TRO,000 THILOON
Membresia 10,0040 1000
Cuentas por cobrar, K55 - 45577
Nepdsito en garantia 18589 16,663
#39,485 876,853
Clasificacifin:
Corriente A0,896 34,613
No corriente ~_ BOB5RY9 42240

839,405 #476,853

Los aportes para aumento de capital representan sustitucion de deuda con
GALENDECUADOR CIA, LTDA, compaiia relacionada, para futuro aumento de capital,

Membresia representa la participacion que la Compafila mantiene en un Club local. que no
es transferible ni negociable.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Mohiliarios y Equipos

Mobiliarios y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valusciin

Depreciacion acumulada v deterioro

31 de Diciembre
2015 2014

[URS Drdtirrers)

404,586 389,505
91,622)  [229879)

112964 159706

Clasificacidn:
Mucbles vy enseres 11,925 14,581
Equipos de computacién y comunicacifn 31,968 36,349
Vehlculos 69,071 106,776
112,964 159,706
Los movimicntos de moblliarios y equipos fueron como sigue:
Exjuipuos de
Enseres mm Vehiculos
al Costo al Costo al Costo Total
{115 Diurer)

Costo o vainaciin:

Calilos al 31 de Didembre dal 2013 29,335 143,681 16,2490 333,295
Adiciones 24080 25,041 LRT54 B3.875
Ventas v fo petiros * il [29,585] [29.585)

Saldes al 31 de THelembipe del 2014 31,415 160,702 1859 468 AHS, 505
Adiciones 1,956 13,045 - 15,001

Satdos al 31 de Helembre del 20158 33371 181,747 189468 404,586

Depreciactin acumulada v deterioro:

Saldos al 31 de Mclemhre del 2013 [12.078) [ 116.406) [60,965) [189,529)
Gastos por depredachin [4.756) (13,867) [35.533) {34.156)
Yentas ¥ fo reliros . . 13,806 13,806

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 [16834]  ([L30353) (H2692) [Z29879)
Gastos por depreciaciin 4.612) q [ T, : [61,743)

Saldos al 31 de Dicicmbre del 2015 [2L446) _ [149779) (120397}  [201,622
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.,

Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

8. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compafias relacionadas, consistian de lo sigujente:

Katuraleza de 31 de Dictembire
la Rekacion Pals 2015 2014
(15 Ditares)
Por cobrar a largo pheoe;
Carvalecuadar 5. A Helicionada — Ecuader 330,000 330,000
Moedipener del Ecuzdor Cia. |tda Relacionada  Ecuador 13,662 740679
Vitzlecouador Cia Lida Rebscomnla Ecuador 161,662 161313
Farmiandina 5. A Rebsclonads  Ecusdor 69346 &5, 194
(Comverciatisadsra Vallecills Cla Lida Relscionada Ecumidor 60,633 39910
Laharatorios La Sante 5 A Relacionzda Catamihia 630 .
Provigidn para cuentad dudosas o lacgo plazo {231,008) [66,194)
404,925 F-'IJS,'EI_{!L
Poe pogar
Manufacturera Mundial Farrmucdulicn Relacionada Panarmul LA03964 4165530
GulenoEeeadar Cia. Leda. Belacionada  Ecuadar 1115482 LE1T.643
Bela Pharmacéutica Corp. Relacionada  USA 3992 3992
6723438 5707174
Clasificacidn:
Corrientz L115482 L&17.443
Mo oorricntz 5607956 4169531
6723438 S TETIATA

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimionlos y sin interés,

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafifa realizd las sigulentes transacciones comerciales
con compafiias relacionadas:

2015 2014
(US Ddlares)
Costa de ventas:
Compras 9,845,870 6091812

Las transacciones de compras se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las
partes,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

8. Partes Relacionadas {centinuacian)

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas fcontinuaciin)

Administracién y Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracidn y demds personas que asumen la gestidn de la
Compafifa LABORATORIOS LA SANTE ClA. LTDA. incluyendo a la gerencia general, asi

coma los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
en transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones v Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compania incluye la Presidencia Ejecutiva v su staff de
directores v gerentes. Durante los afios 2015 v 2014, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras
bonificaciones, se presentan como sigue:

2015 2014
(U5 Ddlares]
Sueldos fijos 236,030 231,401
Sueldos adiclonales 103,798 -
Beneficios sociales 54,247 37,830
Total 394,000 269,231

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, ¢l Directorio no recibid
pagos por ascsorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se¢ mantienen
utras transacciones realizadas ¥ que no havan sido reveladas en sus notas,

Durante ¢l afio 2015 y 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y perentes,

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo sipuiente:

31 de Diciemhbre

2015 2014
(U5 Détares)
Provecdores 198,493 246,347
Oyas a7 390 71,978
255,889 314 525

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias v no devengan interés.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Obligaciones Acumuladas

Las ohligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
(118 Deitares)
Reneficios soclales 61259 66,802
Participacidn de trabajadores 92,011 93,496
153.270 160,298

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Participarion
Benefcios e
Soclales  Trabajadores
(U8 Didlerres)

Saldos al 31 de Diciembra del 2013 54,209 25,653
Provisiones 280,234 03,46
Pagos (277641)  [25.653)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 iy B2 93 45910
Provisiones 284,740 92,011

Saldos al 31 de Diciembre ded 2015 ~ 5!&5’9 92011

11. Impuestos

Pasivos del Afio Corriente

Laxs pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguicnte:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Dilares)
Pasivos por Impuestos corrigntes:
Impueste a la Renta por pagar 86,418 18,086
Impueste al valur agregada - IVA por pagar ¥ retenciones B854 9,782
Retenciones en lu luente de impuesto a fa renta por pagar 11,502 14245

106,774 42,113




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA,

Natas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continuacion)
Activos y Pasivos del Afio Corriente [continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2015, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del afio 2015,

Lo movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” pur los afios terminados el 31
de Diclerbre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

- 2015 2014
{US Ddlarex)

Saldo al principlo del afio 18,086 -
Provisida con cargo a resultados 279899 330072
Fagos {Z11,567) _ (311,986)

Saldo al final det afio 86,418 086

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2015 2014
[US Deiferres)

(asto de] impoesto corrienle 275,899 130072

Gasto del impuesto diferido relaclonado con el origen y reverso de
difersncias temporiarks .

279,899 330,072

Una reconciliacicn entre la utilldad segdn estados financleros y la utilidad gravable, fue comn
slgue;

2015 2014
(US Dilares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 521,398 339,010
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 750869 2TR5LT
litilidad grabalde 1,272.267 L500.327
Tasa de Impuesto a la renta 220% 22%
Impuesto a la renta por pagar 279,899 330,072




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

=5 — —

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continuacion)
Impuesta a la Renta (continuacién)

La provision para el impuesto a la renta corriente exta constituida a la tasa del 22%.,  De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en ¢l afio 2013 en adelante se reduce al 22%,

La Compafifa estd obligada a caleular v declarar en el formulario de declaracidn de impuesto
a la venta del perindo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
perindo, ef que es calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del patrimonio,

el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de Jos ingresos
tributables.

5i el impuesto causado en ¢l perfodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado ¢n el

perfode anterior, dicho valor del anticipo s¢ convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

Ne acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de fa
Administracion para determinar la obligaciin tributaria, sin que requiera pronunclamiente
previo caduca (1} en tres afios, contados desde la fecha de declarackin, en que la Ley exlja
determinacion por el sujeto pasivo; (i) cn seis afios a partir de la fecha on que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (ili) en
un afto cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o
¢n forma mixta, contado desde la [echa de notificacion de tales actos.

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Repistro Oficial Suplemento No. 652 s¢ publics la
Ley Organica de Incentivos pam Asociaciones Piblico-Privadas v la [nversion Exiranjera cn donde
ae relirmo la Loy de Répimen Tributano Interno, se mencionan los cambios méas imporlaniay

i) 5S¢ sustituyd el numeral 151 del articulo 9 gue (il sobre los exencion del pago del
impuesic a la nenta los rendimicntos fimancleros en los sigwentes términos: “Los
renclimientos ¥ beneficios oblenidos por personas naturales y socicdades, residentes o no en
el pais, por depositos a plazo fijo en mshiuciones ﬂnmm:mmunh:..ﬂﬂmumtr
inversiones en valores en renta fija que se negocicn a través de las bolsas de valores del pais
o del Repisiro Especial Bursitil, incluse los rendimientos v bencficios distribuidos por
fideicomisos mercantiles de inversin, fondos de inversion y fondos complementurios

onginados en esie tio de inversiones. Para la aplicacion de esta exoneracion los depdsitos
a plazo fijo e inversiones cn renta fija deberdn efectuarse a partir del 01 de encro de 2016,
emitirse a un plazo de 360 dias calendario o mas, ¥ permanecer en posesion del I.Eundu:iur
que s¢ beneficia de la exoneracion por lo menos 360 dias de manera continug,™



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion )

11, Impuestos fcontinuacion}
Impuesta a la Renta {continuaciin]

b)

¢}

Esta cxoneracion no serd aplicable en caso de que el perceplor del ingreso sca deudor
directa o indirectamente de las instituciones en que mantenga ¢ depdsito o inversion, o de
cualquiera de sus vinculadas; asi como cuando dicho perceptor sea una institucion del
sisterna  financicro macional © cn opcracioncs cntre pares relacionadas por capital,
adminisiraciom, direcsion o control *

S¢ agrega a continuacion del dlimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes: "23)
Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 diss calendano o
mis emifidos para el financiamicnto de provectos pablicos desarrollados en asociacion
publico-privada y en las transacciones gue s¢ practiquen respecto de los relendos titulow
Fste beneficio no s¢ aplica en operaciones entre partes relacionadas. 24) Las utilidades que
percibun las socicdades domiciliadas o no en Ecuador v las personas neturales, ecuatorianas
o exlranjeras, residentes o ne en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otroy derechos que
permitan la exploracidn, explotacion, concesion o similares, de sociedades domicilindas o
establecimientos permancntes en Ecuador, realizadas en bolsus de valores ecuatorianas,
hasta por un monto anual de una fraccion basica gravada con tarila cero del pago del
umpuesto o la renta,”™

Sc¢ Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el sigwiente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento exiemo a instituciones fimancicras del extenior, legalmente cstablecidas
como tales, o entidades no [nuncieras cspeciahzadas calificadas por los enles de controd
correspondientes en ¢l Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobicmo a gobiemo o por orgamsmos mulidaterales. En eslos casos, los inicrescs no
podrin exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Juma de Politica
¥ Regulacion Monetaria ¥ Financicra a la fecha del registro del crédito o su novacion; v si
de hecho las excedieren, para gue dicha porcion sca deducible, se deberi cfcctuar una
refencion ¢n la fuente equivalenie a la tarifa pencral de impucsto a la rentn de socicdades
sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se
debera realizar una relencidn cn la fucnte equivalente a la tarils gencral de impuesto a o
rentu de sociedades, cualquicra sca la residencia del financisia

La falta de registry de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las
disposiciongs emitidas por la Junta de Politica v Regulacion Monetana v Finunciera,
determinard que no se puedan deducir los costos financierns del crédito ”

18
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Notas a los Estados Financieros (continuacion )

11. impuestos {continuacidén)
Impuesta a la Renta (continuacion}

dy Se afiade 4 continuacion del quinto inciso del ariculo 39 los siguientes incisos: "Cuando seé

c)

cnajenan derechos representativos de capital de unn sociedad no residente en el Ecuador
que es propietaria directs o indircctamente de una sociedad residente o establecimicnto
permanente en ¢l Fouador, sc entenderi producida la enajenacion indirecta siempre que
hubiere ocurrido de maners concurrente lo siguiente: 1. (Que en cualquier momento dentro
del ejercicio fiscal en que se produrca ls engjenacion. ¢l valor real de los derechos
represcntativos de capital de la sociedad residente o cstablocimiento permanenie en
Feuador representen directa o indirectamente &l 20% o mas del valor real de wdos los
derechos represeniutivos de la soctedad no residente en el Fevador 2. Que dentro del
mismo ejercicio liscal, o dumnte los doce meses anteriores a la lransaccion, la enajenacion
o engjenaciones de derechos represemtativos de capital de la sociedad no residente, cuyo
enajenante s&p una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas,
correspondan dircels o indirectamente a un monte acumulado supcrior a trescientas
fracciones basicay desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se
ampliara a mil fracciones hdsicas desgravadas de impuesto o le renla de personas naturales,
cuando dicha transaceion no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicand 5i existe un beneficianio cfectivo
gue sea residente fiscal del Feoador o cusndo In socicdad que se enajena sea residentc o
establecada en un pareiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los tminos
cstablecidos en el Reglamento "

Sc Agrega a continuacion del pnmer amiculo innumemdo agregado a continuacidn del
articulo 63, el sigmente "Art (..).- Retenadn de IVA en proyectos de ssociaciones
piblico-privadu - Las sociedades creadas para el desarrollo deo provectos piahlicos bujo la
modalidad de asocingion piblico-privada actuardn como agentes de retencion de 1V A en los
mismos terminog v bajo 1os mismos porcentajes que las empresas poblicas.”

Se Apgrega al linal del grticulo 39 "No se entendeni producida cnajenacidn directa o
indirecta alguna, cuando la transferencia de acciones, participacioncs u ottos derechos
representativos de capilal, oCurra por cfectos de procesos de Tusion o escisi0n, siempre que
los bencficianos cfectivos de las acciones, participacioncs o derechos neprosentativos de
capital, sean los mismos anies y despuds de esos procesos.”

Decreto Moo 866 donde se reforma el Heglamento pars la Aplicacion de la Ley de Régimen
Trbutanio Interno en donde incluye cl titulo (...) Régimen simphificado de las organizacioncs
integradas de la cconomia popular v solidara.
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)

11. Impuestos (continuaciin]
Impuesta a la Renta fcontinuacion)

Resolucion Mo, CPT-02-2015 refiwmese la resolucidn No. CPT-03-2012, pubhcada en ef
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucion No.
CPT-07-2012 de 26 de dicicmbre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del registro oficial
no. 859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion Mo, CPT- 02-2013, publicada
en el registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; v, posteriormente reformada mediante
resolucidn Mo, CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cunrio suplemento del
registro oficial No. 152 de 27 de Diciembre de 2013; establécese el listado de materias primas,
msumos v Iwenes de capital, por cuvas importacioncs, realizadas con la lmalidad de ser
ingorporados on procesos productivos, se penere ¥ pague ¢l impuesto a la sabida de divisas que, a
su ve, podei ser ulilizado como crédito tributario, que se aplicard para ¢ pago del impuesto a la
reniln del propio contnbuyente, por cinco gjercicios fiscales, de conformidud con la normativa
tributaria vigenie

S ermtid Circular No, NAC-DGRECCGO1 5-000000 14 los casilleros que se deberdn tomar en
vuetily pera electos de caleular el anticipo del Tmpuesio a la Renta,

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

201S 2014
(US Dilares)
Utilidad antes de provision para impuesto a ka renta 521,398 529810
Impuesto a la renta corriente 279899 = 330072
Tasa efectiva de impuesto 53.68% b2 30%

Durante el afic 2015 y 2014, ¢l cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2015 2014
(LS Délares)
Tasa impositiva legal 22.00% 22.00%
Aumento por gastos no deducibles _ 31.68% 40,309
Tasa impositiva efectiva 53.68% 62.30%,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Ohligacion por Beneficios Definidos

La ohligacidn por beneliclos definidos consistia de lo siguiente:

2015 2014
(US Dilares}
Juhilacidn patronal 50,372 45,507
Bogificacién por desahuclo 16214 33,175

96,586 78,682

Los movimientos en &l valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2015 2014
(U5 Dileres)

Saldo al principio del afo 45,507 36,923
Costo de lus servicios del periodo corriente 5,568 8,504
Costo por lntereses 2,765 .
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas (3.669) -

Sulilo al fin del afo D372 45,507

Los movimients en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
coOmo sigue:

2015 2014
[US Dilares)
Saldo al principio del afio 33175 20,259
Custo de los servicios del perfodo corriente 8,286 4916
Losto par intereses 2,511 -
Ajustes perdidas [gananciag) reconocidas 2,460 -
Pagos (218] —
Saldo al fin del afin 46,214 33,175

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, por un actuario
independiente.

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, no existen gananclas y pérdidas actuariales ni costoy de
los servicios pasados no reconocidos.

3l
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligacién por Beneficios Definidos [continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidas
fueron los sigulentes;

2015 2014
(US Délares)
Costo actual del servicko 13,854 13,500
[ntereses sobre la obligacion EATT =
19,331 13500

Durante los afos 2015 y 2014, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en los
resultados integrales del periodo en que se incurren.

13. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financleros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financlamiento, la Compadia estd
expucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera gque pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor ccondmico de sus flujos y actives v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizaciin y de sistemas de informacién, administrades por
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos ricsgos, determipar su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigaciin
actualmente en uso por parte de la Compaia.

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafia no mantiene financiamicnto con entidades financieras, Los Mujos de caja
operiticos de la Companla son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercada, par lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafiia ne tiene una
exposicidn importante o los riesgos de tasas de interés,



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. mstrumentos Financleros {continvacion)

Gestion de Riesgos Financieros [continuacion)
Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tasas de cambio ¢s el riesgo de gque ¢l valor razonable o los Mujos futuros de
efective de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio.
La exposicion de la Compatila al rlesgo de tasas de camblo se relaciona prineipalmente con
determinadas operaciones con proveedores del exterlor, sin embargo las principales
operaciones de la Compafila se realizan cn ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en ¢l pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de lipo de cambio
en los estados financieros no son significativos,

Riesgo de Crédito

El ricsgo de credito es cl riesgo de que una conlraparte no pueda cumplir con sus
vbligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
perdida Ainanciera, La Compafia osta expuesta a un rlesgo de credito por sus actividades
operativas [principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depisitos en bancos e
instituciones financieras, asl como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la gerencia ha estimado gue el monto maximo de riesgo
crediticio al que se encuentra expuesta la Compafila representa ol valor en libros de los
activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de Liguidez

L.a Compadia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compaiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracidn para financiar las operaciones de la Compafila, v para mitigar los electos en
el cambio de flujo de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién )

13. Instrumentos Financieros {contiruacidn)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Capitol

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compadila es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerenca,

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el
“Patrimonio netn” que s¢ muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que
continie brindando retornoes a los socios ¥ beneficlos a los otros participantes; y

(i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Durante los eferclelos finallzades el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no hubo

modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestién
del capital.

14. Categorias de lnstrumentos Financieros

Los activos ¥ pasivos financieros mantenidos por la Compafila son como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
(U5 Délares)
Activos financleros:
Costo amartizado:
Efectivo en caja y bancos 398,439 404,238
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar 4.0B6415 4384,219
Cuentas por cobrar a compafikas relacionadas 404,925 605902
4,869,779 5.394,35%
Paslvos financieros:
Coglo amorbizado
Acreedores comerciales y atrag cuantas por pagar 265,889 318,525
Cuentas por pagar a compafifas relaclonadas 6,723.438 5 TBT AT

6,949,327 5,105,699
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Nolas a los [stados Financieros (continuacion)

15. Capital Pagado

Al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 5000 participaciones con
un valor nominal unitario de 11551,00, totalmente suscritas v pagadas, las cuales otorgan un
volo por participacidn ¥ un derecho a los dividendos.

16. Gastos de Ventas

Los pastos de venlas consisten de lo sigulente:

2015 = 2014
(US Délares)
Promaocidn ¥ publicidad 1,278,859 1152426
Sueldos 708,841 641,168
Transporte 289,891 273512
Heneficios soclales 243,680 216,790
Viajes 336,293 151,865
Honorarios profesionales 163,334 48,034
Servicios basicos 73379 45,199
Dtros 692305 1382,007

3,786 5%0 3901001

17. Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente;

2015 2014
(US Délares)
Sueldns Z40,299 196,777
Arriendos 113,406 83,814
Beneficios sockales /9,206 79,410
Honoraros profesionales 69598 56,755
Participacidn a trabajadores 92011 93,496
Mantenimiento y reparaciones 73,007 35.954
Viajes 26,440 27876
Impuestos y contribuciones 18618 12112
Servicios bigicus 45,656 13,6649
Depreciaciones 17465 12,544
SEEurns 29532 2,208
Transporte 1344 2,995
Otros 175,793 160,772

992,455 773487
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)

18. Precios de Transferencias

Con fecha de 29 de Mayo del 2015, se publictd en ¢l Registro Oficial Suplemento No. 511 [a
Resoluciin del SRl No. NAC-DGERCGCIS-00000455 donde se establece el contenido del
anexo de operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencias, el que se resumen en lo siguiente:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3
millones deberan presentar el Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas. 5i el monto es
superior a USD 15 millones dichos sujetos deberdn presentar adicionalmente al Anexo el
Informe Inlegral de Precios de Transferencia.

La sumatoria de las transacciones con partes relacionadas no incluirdn aguellas que
provengan de

& Aportes patrimonlales en efectivo.
Compensaciones y reclasificaciones de cuentas contables de active, pasive o
patrimonio siempre que no afecte resultados.
= Pagos en cfectivo en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimaniales dividendos o pasivos,
Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatoriano o empresas pablicas.
Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consults previa de valoracidn,
= Operaciones con partes relacionadas locales, siempre gue no se presenten las
siguientes condiciones:
a} Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno,
b] Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,
¢} Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos Lributario, incluideo
en el COPCL,
d) Se acoja a la reduccldn de la tarifa por relnversion de utilidades,
¢) Seaadministrador v operador de una zona especial de desarrollo econdmico.
Il Sededique a la exploraciin o explotacién de recursos naturales no renovables.
g] Tengan Gtulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
0 eslén establecidos en paraisos fiscales,
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (22 de

Febrero del 2015) no se produjeron eventos gque en opinidn de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos.
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