—ﬁ

m _ AUDITGROUP

( Member of Intermational Consulting Group
, Auditors and Consulters




m _ AUDITGROUP

( Member of International Consulting Group
j Auditors and Consuliers

LABORATORIO LA SANTE CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DICTEMBRE DEL 2012

PHTEIIH‘.TI;DH.H.

[‘1

U P U U YUY EIEIIEIEEPOUEPTPIOIPODPIOIRDPRESIISIOSTOVODOWE

SORBUCTING: BRODP. .




'E'EEEEEEEEEEEEEE B EEEE N NN NNNENENMNHEJH.

LABORATORIO LA SANTE CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINAD F1. 31 DICIEMERE DEL 2012




([ EE R R EENEENRR RN NN ER R NN N NN NNNNNERNEJRH}.

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 v 2011

Contenido

Informe de los Auditores Independientes =

Estados Finuncieros Auditados

Estados de Siwwseion Financiera
Estados de Resultado Integral .~

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efective =
Motas a los Estados Financieros

ae oy wh e




-l

3

VUG ROUY
Asilimeres W LmsuiloTe

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Introduecidn

1.

Hemos suditado los estados financiervs adjuntos de LABORATORIOS LA SANTE
CIA. LTDA., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de Diciembre
del 2012 y 2011, v los correspondientes estndos de resultado integral, de camhios en el
patrimenio ¥ de flujos de efectivo por los afios lerminados en e¢sas fechas, asi como el
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

r3

La gerencia de la Compaidila es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de estos estados hnancierod de acucrdo con Normas Internncionales de Informacion
Financiera (NIIF), ¥ de su control intermno détérmiinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparacion de coindos financicrox que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del aunditor

3.

MNuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. MNuestras auditorias fucron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorin, las cuales requieten que cumplamos
gon requerimicntos éicos, planifiquemos y realicemos une auditoria parn obtencr
certeza razonable de si los estados financieros no conticnen distorsiones importanics.

Una auditoria comprende |n ejecucion de procedimientos para obtener evidencia do
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos scleccionados dependen del juicio del anditor, que incluye la
evaluacion de lvs riespos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o emor. Al efectuar ésta ovaluacidn de resgo, ¢l auditor
loma en consideracion los controles internos rolevantes de la Compafin, para la
preparacién y presentacion rzonable de los estados financieros, con el fin de discar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero ne con ¢l proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria lambién incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados v si Ins estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables. asi
como una cvaluacién de la presentacién genernl de los estados financieros,
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Consideramios que la evidencia de auditoris que hemos obtenido ¢s suficients y
apropiada para proporcionar una base pard nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parato | presentan
razonablemente, en todos los sspectos importantes, la situacion financicra de
LABORATORIOS LA SANTLE CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¥
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus Mlujos de efectivo
por los afios termiinados en esas fechas, de conformidad con Mormay Intcrmacionales de
Informacion Financiera (NIF),
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Situacién Financiera

Aclives
Aciives corrientosr
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Resultado Integral

2012 2011
(U8 Didlares)

Ingresos ordinarios 11,580,435 12,106,087
Costo de venlas (Nota &) (5,927,385) (7.455.212)
Lltilidad bruta 5,953,050 4,650,875
Gastos de ventas (Nota 16) (4,615,754)  (3,789,685)
Gastos de administracidn (Notas 8 v 17) (668,726) (591.759)
Ingresos financieros y 9316
Olras gunaneius v pérdidas 18,010 360,000
Costos financieros (3B5.086) (21% 404)
Utilidad antes de impuesto a la renta 302,403 411,963
Ciastos por impucsto a la renta (Nota 11) (94,623) (124,166)
Utilidad neta del afio 207,780 287797
Otro resultado integral;

Otros resultados integrales, neto de impuestos - .
Total resultado integral del afio 207,780 287,797
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Afioz Terminados el
31 de Diciembre

AR E R EEEREEENRENRERRERRNRRR NN NN RN N N

CPA. Carlos Paredes Paredes
Contador General

Sr. Pedro Pablo Torres
Crerente General

Ver nedos adiumias 4
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LABORATORIOS LA SANTE CIA, L'1DA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Lleidades Rotedidas
Ajustes de
Cmpiinl Reterva HResarvads Prmers Urisdades
_Pagade  Legsl = Capirsi Adapoiin Redemidan L L]

LS Didiares)
Saldow al V1 de Degiembee dal X0 & oy 1Ak 26608 (B2 LERERA | Wit 550
LItibleladt et ddel afia, 200 | - - . - 287,707 287,797
Saldos al 11 de Dichembioe dal 2010 | 5, ) 000 618 (20231 L35y I2TLE56
Ureilbdad moen dist-aho, 2012 2 . . . N7, TR0 T T
Saidos i 31 de Piciembre del 2012 £ 010 1K) 26,618 (B 251) 1827762 1,450,136
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GUerente General Contador CGeneral
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. .TDA.
FEstados de Flujos de Efectivo

Flujoa de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de cliontes
Magado & proveedures y eplesbos
Efective generade por las operacionss
Intereses pagados
Intereses cobrados
bepuesio o s renin pagado
Ganaiwias y pondidas, ncta
Fluju neto de cfectivo proveniente de ectividades de operacian

Flujos de elective usado en actividades de inversion:
Compras de mobilianos v equipos
Ventas de mobiliarios v equipos
Aumenlo en otros activos

Flujo neto de efectivo usado en nctividedes de inversion

Flujos de clectivo usada en actividades de Ninancincion:
Pago de pristamod n corto y largo plazo
Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y smeo

Efective en cajn y banco al principiv del uiio
Efectivo en caja v banco al final del afio (Nota )

Ver notax adjunias

Afos Terminados el
31 de Diclemhbre
2012 w11
(U8 Ddlares)
11,733,762 11,235,764
(11,1 14.135) (11,235 ba%)
619427 103
(385, 080) (21R,404)
= ql}ﬁ
(9, 496) (124,182
18,919 360,000
163,864 18,496
(109.651) (78,909)
- 10026
(1,/553) (96,215)
(111,204) (165 1RE)
(508) (187)
{B08) {18T)
51,852 (146,879)
74,544 121423
126196 74,544
fi
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LABORATORIOS LA SANTE CTA. LTDA.
Fstados de Flujos de Efectivo (continugcion)

Coneilincidon de In wtilidod neta con el Mojo neto de efective
proveniente de actividodes de operacion:
U iticad neta
Ajustes para conciliur la utilided neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de sctividades de operacidn:
Provision para cuentas dudosas
Amortizacion de gasios pre-operscionales y publicidad
Depreciacion de cquipos
Gasto por impuesio a la renta diferido
Provision de obligacidn por beneficios definidos
Cambios en ¢l éapilal de trobajo:
Aumenie en doudores comercinles v otmas cucntas por
cobrir
Disminucion (aumenio) por ¢obrar a partes relacionadas
{Aumenta} disminucidn en mventarios
Aumento en activos por impuesios corrienles
Aumento (Jisminucion) en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar
Aumento en cucnias por pagar o partes relacionadas
(Disminucidn) aumento en pasivos por  impoestos
COHTHCTHES
Flejo neio de efectivo proveniente de sctividades de operacidon

—
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sr, Pedro Pablo Torres

Gerente (General

Ver notas adjunfas

Afios Terminados ¢l
31 de Diciembre
2012 2011
(LS Dolares)
207,780 287,797
33363 27,060
- {4.868)
47993 27,137
5127 2.950
13,714 9481
{52.667) (976.900%
TROES (74,785}
(149,826) #0,076
(55,680) (34,730
126,274 (123,287)
9485 &7TH, ThE
{99, 585) 109,
163,864 18,406
, ¥
.
CP'A. Carlos Paredes Paredes
Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE ClA. LTDA.
Notas 4 los Estados Finaneieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania cs la importacion, distribucion al por mayor y
comercializaciin de priodhuctos farmacénticns, parg este fin wiiliza sus propios canales de
venta.

La Compaiiia es una socicdad limitada, constituida ¢l 8 de Octubre del 2003 en Ecundor,
regulada por la ey de Companias, con plazo de durncion de Y9 afios ¢ mscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 2 de Diciembre del 2003,

La estructura accionaria de la Compafia al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada
por el 30% de Vallecilla B, y Vallecilla M & Cia. SCA. Carval de Colombia y por ¢l 70%
de otros accionistas, de nacionalidad Colombiana.

El domicillo prinelpal de 1a Compania donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Kennedy Notte, Solar | Manzana 111, Edificio World Trade Center, piso 3
olicina 328.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compadin manienin 28 y 43 cmpleados,
respectivamente, para desarrollar su sctividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administeacion de ln Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 hen sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 22 de Febrero del 2013 y serdn presentados a
la Junta General de Socios pars su aprobacion. En opinidén de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafifa, opera en Feuador, un pais que desde el afio 2000 wiliza el US dolar como
moneda de circulacién legal, ¢on una economia que de souerdo con informacidn
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los tres liltimos afios:

indice de
11 de Diciembre: Inflacidn Anual
2012 4 2%
2011 5.4%
2010 3.3%
]
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notzs a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las 'rincipales Politicas Contables
Declaraciéon de Complimiento

Los cstados fmancieros adjunios han sido prepamdos de acucrdo con las Normas
Internacionales de Informecion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Intcrnacionales de Contabilidad (en adelanie IASB) y vigenies al cicrre del 2012 y
aplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financieros.

Rase e Medicidn

[.os estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto
por los benelicios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Monc¢da Funcional

Los estndos financicros adjunios se presentan en dilares de Estados Unidos de
Nurtewnérica, moneda funclonal de 1a Compania v de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financleros

Aativar Flnancieros

Los activos financieros son registrados ¢n la fecha en que la Compadiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonahle que usualmente es el valor
de la transaccién, mis los costos incrementales con ella, que sean directaments atribuibles a
ln compra o cmisién del instrumento financiere, exceplo en ¢l caso de los activos llevados a
valor razonable,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el métedo
del interés efectivo, cuando los plazos oforgados exceden los plazes de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impores en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmedistumente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
cxcepio para las cucnias comercinles por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando s¢ considera quc una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobru, se climina contra la cuenta de provision. Los cambios en €]
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en €l estado de resultado integral,
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LABORATORIOS 1.LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Aetivoeg Financleros fcontinuacion)

La Compafia dard de baja en cuentas un active financicro dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los Oujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a Ia propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compaiiia estin constituidos como sigue:

« [Efectivo en caja v bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, y depositos a la vista en bancos.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por factiiras pot vatita de bienes y servicios, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de erédito considerados normales, sin intereses.

Otros actives financieros, incluyen depodsitos entregudos en garantia en coniratos de
amendamientos operativos que serian devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.

Pasivos Financieros

Los pasives financieros s¢ reconocen inicialmente a su valor razonable ¢l que sé aproxima
gencralmente a su costo, neto de los gasios que se hays incurrido en la transaccidn.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obienidos v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resulindos durantc Ia vida
del pasive de acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva, cuando los Erminos
incluyen intéredes: o cuando los lérmmos no incluyen intereses pero si plazos superiores a
los considerados comercinlmente normales.

La Compafiia da de baja en euentas un pasivo financiero s, y s0lo si, expiran, s¢ cancela o
la Compafiia cumple con sus obligaciones.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los tdrminos crediticios pre-

acordados.

10
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Instrumentos Financieros (continuacion)

FPasivon Finaneieras [continuacion)
Los pasivos financicros de la Compafifa estdn constituidos como sigue:
« Préstamos, generndos por los fondos recibidos de bancos locales, com intereses

« Acreedores comerciales ¥ ofras coentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no sc cotizan en un mercado activo,
coir plesos comsiderudos comercialmente normalés ¥ sin intereses.

Los préstamos y wmdummmmmlmymrummwmxclmﬁmmpmwm
corrientes, cxcepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de
situacion [inanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumenio de patrimonio consiste en cualyuicr contraio que evidencie un interés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia cstan representados por las acciones
ordinarias y nominativas gue constituyen el capital pagade, y se reconocen por Jos ingresos
recibidos, neto de los costos de emision djrectos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra 0 a su valor ncto realizable el gue
resulte menor. Estin valuados en basc al métado FIFQ, El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion v los gastos
necesanos para la venta.

La Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizzble de los inventarios al final del
periodo, constimyendo la oportuna  provision cuando los mismos se encuenireén
sobrevalorados, Cuando las circunstancios, que proviamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstanciss econdmicas, se procede a revertir el valor dc la
M=,

1t
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Mobiliarios v Equipos

Los clementos de mobiliarios v equipes se valonm inicialmente por su costo de adquisician
0 construccion.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
I previsio por la gerencia.  Adiclonalmente, se considerard los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adguisicidn o construccidn de activos que
requicren de un periodo de tiempo sustancial anies de estar listos para su uso 0 venta.

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un sumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 01il de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones v mantenimiento s¢ reconocen en los resultados del periodo en
Gue se incurren.

Posteriormente del reconocimiento imcial, muebles y enseres, equipos de computacidn y
comunicacidn, v vehiculos cstan registrados al costo menos la depreciacidn acumulada y
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida 0til estimada vy método dec depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efeclo de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectivi.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencin entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
los resultados del periodo en que s¢ incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas corrcspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisia algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5i sc trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de [orma independiente, se estima la recupernbilidad de
|8 unidad generadora de efectivo a la que pertenece &) activo,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deteriorn de Activos (continuacion)

Determinar i los activos han sufride deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
umidades penerndoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requicre que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgic de las unidades gencradoras de
efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de gue el imporic recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resullados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reverlidas
cuando s¢ produce un camhbio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriorg,

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente € impuesto
diterido,

Impuesto Corviente

El impuesto a la renta corriente es el impuesio a Ia renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, sicndo de un 23% para el
aito 2012 y de un 24% para ¢l afio 2011, mas cualquier ajuste al impuesio por pagar en
relaciin con alos anteriores.

Impuesio Diferido

El impuesto a la renta diferide ¢s reconocido por las diferencias temporarias exisienies
entre ¢l valor en libros de Ins activos y pasivos para propdsite de informacion financiera v
los montos usados para propositos ributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los actives por impuesto a la renta diferidos sc reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las viilidades imponibles en el futuro, y cualguier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continnacién)
Impuesto Diferido (contimacidn)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
cspera scan de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos eg revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste s¢ reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Paironal — Beneficios Post Empieo

D acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores (heneficing definidns) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afilizdos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual ¥ ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se alribuye 13 misma cantidad de heneficio a cada afo de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prohabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienciz y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bontficacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia pagard a los

trabajadores el 253% de la ultima remuneracion mensual por cada une de los afios de
SCTVICI(.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (confinuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacidn)
Bonificacion por Desahuein — Reneficias por Terminacion (continuacion)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito proyeciada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios
en los supucstos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengads en relaciin con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despide Intespestivo / Otros Beneficios por Terminaeion

Son los beneficios por pagar a lod empléados ¢omo consecuencia de la decisién unilateral
de una cntidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos benclicios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerin en resuliados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal v Facultativa
La Ley de Compailins csinblece una apropiacién obligatoria por lo menos ¢l 5% de la
ulilidad anunl para reserva legal, hasta que aleance por 1o ménod ¢l 20% del capital social.

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectiva, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva [acultativa represents utilidades apropiadas a disposicidn de los socios.
Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopeion por Primera Vez de las NIIF

El saldo deudor proveniente de Ins ajustes por adopcion por primera vez de las NTIF, solo

podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
incluido, 1i los hubiere.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuscion)

Reconocimicnto de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a ln
Lansacvion Muyan 4 Jla Compafiia v el monta pueda séf medido confiablemente,
independiente del momento en gue el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de ln contraprestacion recibida o por necihir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contraciualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las vemtas de producios som rcconocidos como ingresos netos de
devoluciones v descuentos, cusndo los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedad s¢ hayan sustancinlmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Lus ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
ervicios.

Costos y Gaslos

El costo de ventas se regisira cuando se entregan los bicncs, de manera simultinca al
reconocimiento de los ingresos por la comespondiente venla.

Los gasios se reconocen o medida que se devengan, independientemente del momento en
que 5¢ pagan, ¥ s¢ registran cn los periodos con los cuales se relacionan,

Campensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en que ln compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el retlejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos o gastos con origen én transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaflia tiene la intencion de
liquidar por su importe ncto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma
simulianea se presentan netos en lus cuenias de resultadns,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pusivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuva
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o ne de eventos fuera de control de lo Compafin, o
obligaciones presunias surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecueniemente, los pasivos contingentes no son registrados sino gue son
revelados en cazo de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (legal o
mmplicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacitn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada techa del estado de situacién financiera y se
njustan para reflejar la mejor estimacidn que s¢ ténga a ¢sa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se¢ determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el auments de la provision producto del paso del tiempo
6 TECONOCE como un costo financiero en ¢l estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafifa, con el propdsite de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financierns. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
wiilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de
sus efectos finales,
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LABORATORIOS LA SANTE ClA. LTDA.
Notas a log Estados Financieros (eontinuacion)

Z. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuaeion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Provision para Cuenfgs Dudoyas

La Compaliia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con une antigiiedad de |80 dias o mis debido a que de la experiencia
histrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a méds de 180 dias no son
recuperables, Pura las cuentus por cobrar que presenten una antigiedad de entee 90 y 180
ding se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos

irrecuperables determinados por cxperiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un
andlizis de la posicion Mnanciera actual de b contrapants

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios v de lento movimiento es determinada por

la gerencia de la Compaiifa, cn basc a una cvaluacion por items de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial.  Se requiere una provision del 100% para aquellos

inventarios dafiados u obsoletos. La provision para inventarios cbsoletos vy de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliorios v Equipos

La vida Wil estimada y valor residval de los elementos de mobiliarios ¥ equipes son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una basc prospectiva.

Las vidas Gtilcs usadas en ¢l caleulo de la depreciacidn son come sigue:

Afios de vida il estimada

Minima Miixims
Muchles y cnseres L 10
Equipos de conspulscion v comuniussion i 3
Vehleulos 5 5

fmpu extos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacionss
la legisiacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionales en materia tributaria. Ain cuando la Compaiiia
considers que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de conirol tributario (Servicios de Rentas Internas). en
la interpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impucatos cn ¢l futuro,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desalnicio — Beneficio por Terntinacion

El coste de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actmariales realizadas al final de cada afo. 1.as
valuaciones actuariales implican wvarias suposiciones que podrin  diferir de  los

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdgitos de los edlenlos actuariales fueron las
siguicntes:

31 de Diclembre
2012 2
% %
Tusa de descuenio 7.00 .00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incrementn de pensionés 2:50 2.50
Toaa de rotacion (promedio) R.on f.90
Vida laboral promedio remanente (2012 y 2011: 6.8 y B.7 afios)
Tabla de mortalidad & invalidez (2012 y 201 1: TM TESS 2002)
Antigliedad para jubilawidn 25 aflos 24 afios

Dehido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naluraleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadaments sensibles a los
cambios ¢n cstas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incerfidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar cl
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los [mpﬂrtes

reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de Ia cantidad a provisionar esld basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la cortespondiente obligacion, tomando en
congideracion toda la informacion disponible a la fecha del pericdo, incluyendo la opinion
de expertos independientes talex como asesores legales y consultores.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Oiros Resultados Integrales

Otros resultados inlegrules representas partidas de ingresos v gastos gue ao on reconocidas
en el resuliado del periodo, g no directamente en el patrimonio (por cjemplo ¢l supcrivit

por revalorizacion), segun lo requeride por las NI, Durante los afios terminados ¢l 31 de
Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Lus evenios posteriores al cierre del ¢jercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financicra de la Compafiia 2 la fecha del estodo de situacion financicra (cventos
de ajuste) son incluidos en los cstados financieros. Los cventos postoriores que 1o son
evenios de ajuste son expuesios en notas a los estados lnuncieros.

Normas Emitidas pero ain no estén en Vigencia
Lo Compafiia no ha aplicado las siguicnies Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas quc han sido emitidas pero ain no cstén en vigencia:

NITF Titulo Fecha de Yigencia
HIF % {onrecmtads o e 2040 inptramenio fhasmianos, clesibcnan y nmaliciin 1 de Encea del 3013
NIF 10 {comensdada oo el 3011)  Eenadion Rassciang congolidedos 1 de Fimorn dol 20143
NI 01 fenmencada =n el 2011)  Aciuserios snajpemns | de Enero del 311
HITF 12 fenmendado on ol 2011} loformacién o revelnrsobre particlpacionss an oinis entidndes | e Encro del 2013
WIIF 13 {enmendads en ol 2001} Medincitn del vobor mzonablc | de Bogre del 2013
WIC 19 {enmendndp en el 20017 Benefioim g cnplmaies, cunbios v 1 medleion y recanscimienoo

it prsting de benefins definitivos ¥ benelbolod por fermilnnci 1 dle Brero el 20038

La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Intefpretaciones v
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que s¢ apliquen por primera vez.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estadox Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Cajn y Bancos

Efectivo en cuju y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diviembre
M mwi
7US Diolares)
Caja 400 400
Bancos —1i5.9% 74.144
126 3% 74,544

La Compafiin mantiéne depositos en cuenias comrientes en dolares estadounidenses en
bancos locales v del exterior, los fondos son de libre disponibilided.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011
(LS Delares)
Dendores comerciales:
Clientes 3. 844,507 3.698234
Provision para cuentas dudogas (148.391) {115,028}
Subtotal 96,516 3,585,206
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores 4, TH2 108,872
Lmpleadas 68,118 77,480
Otras —iF 1,554
93,90 157,906

370416 3,711,112

Las cuenlas por cobrar a clientes representan facturas por venta de producios
farmacéuticos, con plazo de hasta 60 dias y no generan interés,

Las cuentus por cobrar empleadns representan préstamos para compra de viviendas y
vehiculo que devenpgan una tasa de interés del 6% con plazos promedios de 40) meses.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre 2stos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo sdeudado por la Compaiia a la
contrapare.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros (conlinuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Un detalle de la antiglicdad de las cuentas por cobrar vencidus pero no deterioradas es
coma sigue:

31 de Dhgiean bire
2002 2010
(T8 Délares)

Por vencer 3,143,171 3, 128222
Wadw i,

I - 30 3,215 437,771

31 - a0 S0,037 100 547

41 en adelants 20,484 28,6594

3,844,907 3,608,234

Los movimientos de la cuernta “provision para cuentas dudosas™ fueron comao siguen:

2012 011
(LS Dolares)
Saldo al principko del a&fio (115,028} (91,228}
Provigidn con cargo o resulisdos {33,363} (23 800}
Salda af final del afio {14R,591) O11%,0628)

5. Inventarios

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, no existen inventariog asignados en garantias,
6. MMros Activos

Los otros aclivos consistian de o siguiente:

31 de Diciembre

2012 201
(LIS Dolares)
Gastos pagadns por anticipado:
Sepure 15,541 11,296
Dtros activos:
Aportes pare aumenio de capital 780,000 780,000
Membresia 19,000 | G000
Cucatas por cobrar, [ESS 81,153 o153
Depasito on garantia 12,473 15,873
03,467 908,322
22
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. [.TDA.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros Activos (continuacién)
31 de Thiciembre
22 2011
(LIS Dddares)
i lasiticacion:
Corrienis 18 Bdi i1.296
Mo cormmiente AR3.626 897 0246
M2, 467 R 177

Los aportes parn aumento de capital rcprescntan  sustitucion de deuda con
GALENOLECUADOR CIA. LTDA, compaiiia relacionada, para fituro sumento de capital.

Membresia representa la participacion que la Compafiia mantiene en un Club local, gue no
es transferible ni negociable,

7. Mobiliarios y Equipos

Mobiliarios v equipos consistian de lo siguiente:

31 de Meiembre
2012 2011
(LS Didfaras)
Costo o valuciin 316421 216,770
1 ey recincin acomulads v deteriorn (174.103) (126,110}
152318 0,660
Clasificacion:
Muehles ¥ enseres 19,032 20,484
Equipns de computackn ¥ comunicacién 0,520 20378
Wehiculos = 112,766 A% T0E
152318 ), 6640
T
Los movimientos de mobiliarios v equipos fueron como sigue:
Fapuipns de
Mueides ¥ T onmpEEATiG ¥
Enseres [RESRrRT W oallc st
sl Cosie dlmiy  uiCow Toazt
LS Dddaven
Costo o vabnwekin-
Sldin =l 31 de incETive dei 010 2456 LR, ] 43,00 £ B
Adeclomes 12541 1240 00 TRITR
Viemizs 0 Fetins (13577} . - {13.877)
Enldcs &l 51 de Drisembg dol 2001 15.3H L AL CTRT 2B6TH
Adicionss 1,148 10,740 kb, 7RE 109,651
finldos ol 31 dz Dicicmbme del 34111 26,531 L1418 185,71 326421

Fad
Lk
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los [stados Financieros (continuacion)

7. Mobiliarios y Equipos (continuacién)

Fapmipus de
Mimrbles y Uomjiaciim y
Foseris Cenmndceriia Vemlealog
| Coate IR al Cosin Tocal
r ey

Depreciaciin srumelada y detebora)

Eadilox al 31 de Dociemban dol 3000 b (ol N {15,995) (10 02y
{Gasion por depreciacivn {3,305) {12,507 11235 (27137
Wntas yo retirs 3051 Tl - 1081

Sadrins il 11 e Tbciembon il 201) 14,00} (11580 (06 (26000
Ciaston i degnaymvion Y] L0 i ST T

Salilon nl 31 d= Ciciemnbre ded 3002 (T 4985 4. T T L L]

R. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naluraleza de 31 de DNeiembra
In Relackin Pris 2011 201
(LS Dilaras)
Fuov cobwar 2 farpe plaem
Corvelscumdor £ A P ol ool FLE ) 330 000
doll Ecsmdor Ul Lide Rebcinnads  Foesdor 161508 2L
Vitsleomdor Ca Lida Kilawunmts Edumbn R ] =0 R
e A Erbrsrandy  Erondo (4K 4] ET.Am
Cormrralirsdors Wallscils (s 1504, E b wow i Evumdor nym 12,018
Provinds (o moeme Andne & bep plaes (i1 BE2, (57104}
EIHE B3IIT
Par pagee 8 largo plazg; :
hd mrusinenimern Wil Femetotics [heziln o ottty Panansd (R[N (8,507 515}
Cletom Bousdor Gha Lidi Kelaciomada Feppdcr § LY Ty [EECRUEH]
| shwriratcmades B 5 Seage [l apinmaidn Codomisn = [Ildil! 531.‘3!'"1!

LT [5,003.44%)

Las cuentas por cobrar 4 partes relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimientos y sin interés,

Las cuentas por pagar a partes relacionadas represcntan principalmente compras de
productos farmacéuticos, sin fecha especilica de vencimiento y sin inferés.

Durante los afios 2012 v 2011, la Compafiia realizd las siguiénteés transacciones comerciales
con partes relacionadas:
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LABURATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Naotas a los Estados Financieros (continuacion)

%. Partes Relacionadas (continuacién)

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continnacion)

2012 2011
(L8 Ddlares)
Costo de ventas:
Compras 6,158,997  7.005,724
Guslos de ventas:
Asistencia téenica = 620,000

Las transacciones se efectuaron en términos ¥ condiciones definidos entre las partes,

Administracion y Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion v demas personas que asumen la gestion de Ia
Compaiia LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general,
asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del
2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de Ia gerencia de 1a Compadiia incluye la Presidencia Ejecutiva v su staff
de directores v gerentes. Durante log aflos 2012 y 2011, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, bencficios sociales,
otras bonificaciones ¥ otres beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiia.
sSe presentan como sigue:

iz 2011
LN Didlares)
Sueldos fijos 64,072 57423
Sueldos adicionsles 30248 10,094
Beneficios sociales T.78% T.262
Tote! i0, 1o 94,779

Durante log afios terminados al 31 de Diciembre del 20012 y 2011, el Directorio no recibid
DAZOS por Asesoriag, ni otros rubros por compensaciones, 4¢i como tampoco se mantienen
otras transaccioncs realizadas v gque no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2012 y 2011 no se han pagado indemnizaciones a gjeculivos y gerenles,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstnmos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011
U Dedorex)
Ciarantizados - al costo amoriizsdo:
Préstamos bancarios 1,000,000 1,000,000
Intcrescs por pagar - 5,088 5896
1,005,088 1 RG B9
Clasilicacion:
Corriente 1,005,088 1,005,806
LO0S088 _1.005.896
KResumen de acuerdos de los préstamos:
Tipe it Tipa s Tuse eferiiva T nominsd i Diriombes
Mgl = préstomns  amiortescide WML ML BAND  BEE1 Plags e 1 101
LIS DR
Priésiainas bangnrioa
Bmmen Dasnviendn itk Vizda, 135% . 11 - Al 3698 10 0
Bsr: Tvivhauls Fures Vew, ~ 3IEW = 3% Abml 2042 -
LESR.D00 | 00000

0. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acrcedores comerciales v otras cucntas por pagar consistian de lo siguionie:

31 de Diiciembre
2002 2011
(T8 Diblares)
Proveedores 199,716 182,221
Beneficios sociales 6l,014 52,454
Participacion de trabajadores 53,365 75,818
Chras 197,423 74,751

511,518 385,244

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios

pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan interés,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (eontinuacion)

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Bencficios Participacidn de
_ Sociales  Trabajadores

(U8 Dfares)
Hallue il | e Emere diel 2011 46,600 64,62
Proviskones 237,564 15818
Pagos 216,710 {ir8,362)
Saldos al 31 de Diciembee dol 2011 52454 75818
Provisiones 309,710 53,365
Pagos (01,150)  (TS81E)
Saldos al 31 dc Dichembne del 2012 61014 83368

11 Impuestos
Activos y Pasivos del Ao Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistinn de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011

(LN Didlares)

Agtivos por impuestos corrientes;
Retenciones en la fuente 80,419 24,739

80,419 24,739

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retencioncs 10,390 105,154
Retenciones en la [uente de impuesto a la renta por pagar 13,610 18,731

24,000 123,885

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa
eréditos tributarios por pagos en exceso no compensuduy del afio 2012

Los movimientos de la cuenta “impucsto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Dicicmbre del 2012 y 2011 lueron como sigue:

a7
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Impuestos (continuacion)

Activos y Pasivos del Afie Corriente (continnacion)

2012 2011
(U8 Délaves)
saldo al principio del afio - 2,926
Prowisiom com cargn a resnftadns 59,394 121,216
Pagos (89.3%6)  (124,142)
Saldo al final del aio = 2
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesio a la renla consistiy de lo siguiente:
2012 2011
(LN Diblares)
Gasto del impuoesto corriente 89,396 121,216
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen v reverso de
diferencias temporanas 5239 2550

94,623 124,166

Una recemciliacion entre |a utilidad segin estados financieros y 1a wilidad gravable, fue
COomo sigue:

Iz Zoni
(L Ddlares)

Utllidad antes de impuesto a la renta 2403 420 53T
My {menos) partidas de conclliacidn:

Ciastos no deducibles 63,521 78033

Deduceidin por pago a irabajadores con discapacidad . (2,603)
Utilidad grabable 365,024 0507
Tasa de impuesto o fn renta 23% 24
Impuesto a la renta por pagar 84,162 121,256
Immipaests 2 1a renta wilitlnio & pagar B, 305 121,316

28
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

T1. Tmpuestos (continuacion)

Impuesio a la Renta (continuacion)

La provision para el impucsto a la renta corricnte esta constituida a la wmsa del 23% (24% en
el 2M1)  En caso de que la Compadiia reinvierta sus utilidades en €l pais, 1a tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011} del valor de las milidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital basta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, v el saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre 1a base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la
Produccidn, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelanie se reduce al 33%.

la ﬁnmpﬂﬁin esld ohligada a calenlar y declarar en el formolario de declaraciin de
impuesto a la renta del periodo corriente, el vator del anticipo de impuesto a la renta del
signiente periodo, ¢l que cs calculado mediante la suma matemética de aplicar ¢l 0.2% del
p&trimuniu, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, (1.4% de los activos y el 0.4% de los
ngresos tnbutables.

Si ¢l impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 dal Cédigo Trbutatio, la Facultad de Ta
Administracion para determinar |2 obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn. en que la Ley exija
determinacion por €l sujete pasivo; (i) en seis afos a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubicren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un aflo cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 523 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformd la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Céleulo del Impuests a la Renta

Para el calculo del impueste a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd
deducible el gasto sobre el exceso.

29
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Noias a los Estados Financieros (continuacion)

L1, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarins (conlinuacion)

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarin gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000,

- lmpuesms Ambientales

Se crea ¢l Impuesto Ambicntal a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos molvrizndos de (runsporie terrestre, o excepeion de aquellos vehlenlos
destinados al transporte piblice ¥ los directamente relacionados con la actividad o
comercinl,

« Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 3% y eswblece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

-~ Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales. sociedoades o terceros.

- Las exportaciones de bienss y sérvicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cusndo las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

Saldos del Impuestio a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cnrgn{nhumb Cargn {abona) 3l de
31 de Diciembre al Fstodode 30 de NDiclembes ol Estada de Ddefembre
el 2000 Reaulisdos bl 2000 Heaalimios el 2012
U Dhbare)

Activo par imvpucsto diferido:

Amoertizasion de gastos pre-operacionsls y s

publicidad L7 {1071)
Obligacion por heneficios definidos 7106 {1275 1.0 (5,237
Suhtotal EIT? 2.0%0) ] (5. XTT)
30
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Motas 4 los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido (continuacién)

D acuerdo a la circular Mo NAC-DGECCGI12-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados coww Jeducibles eu ejercicios lscales Tutuios, por cuanto divha clicunslancia
no estd prevista en la normativa tributaria vigente. La Compafiia al 31 de Diciembre del
2012, reversd este impuesto por no ser deducible cn ¢l futuro.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2012 2011
(LS Ddlares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 302,403 429,637
Impuesto a la renta corriente 89,396 121.216
Tasa efectiva de impuesto 29.50% 28.21%

Durante ¢l afio 2012 y 2011, ¢l cambio cn la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2012 2011
(LS Ddlares)
Tasa impositiva legal 23.00% 24.00%
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales 6,36 % 4.21%
Tasa impositiva efectiva 20.56% 28.31%
12. Obligacidn por Beneficios Definidos
La obligaciom por beneficios definidos consistia de o siguiente:
2012 21
(LIS Dalares)
Jubilacion patronal 3,768 23,757
Bonificacion por desabmcio 24,731 18,025
55,4% 41,782
3l
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligacion por Beneficies Definides (continuaciin)
Jubilacién Fatronal - Beneflicios Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

2012 2811
(LS Ddlares)

Saldo al principio del afio 23,757 17,804
Costo de los servicios del periodo comiente 5,808 5027
Costo por intereses : 1,200 926

Saldo al fin del afio 30,765 13,157

Bonificacion por Desahuecio - Beneficio por Terminacion

Loy movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
Como sigue:

2012 2011
{UAS Ddlares)
Saldo al principio del afio 18,025 14,495
Costo de los servivios del periodo corriente 5,742 2,829
Costo por intereses - 964 701
Saldo al [in del afio : 24,731 18,025

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conccpto dc
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011, por un actuario

independiente.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos
de los servicios pasados no reconocidos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto o dichos planes de beneficios definidns
fueron los siguientes:

2012 2011
(US Délares)
Costo aclual del servicio 11,550 7,856
Intereses sobre la obligacidén 2164 1,627
13,714 9483
32
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. L'TDA.

Notas a los Estados Financicros (continuacién)

12. Obligacién por Beneficios Definides (continuacidn)

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacion (continuacion)

Durante los afios 2012 y 2011, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultados integrales del periodo en que se incurren.

13. Instrumentos Financieras
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera miés o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus
resiiltados.

L.a Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud. proponet a la Gerencia Genersl medidas de mitigneidn, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion se presenia una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compafiia,
und caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacion actualmeénte én uso por parte de la Compaflia.

Riesge en las Tasas de Interés

La Compafiia mantiene financiamiemo con entidades financieras. Los flujos de caja
operditicos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasns
de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafiia no liene una
expusicion importante a los riesgos de tasas de interés,

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tzsas de cambio ¢s ¢l riesgo de que el valor razonable © los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financicro fluctien debido a los cambios cn las tasas de
cambio. Ta exposicién de la Compafiia al riesgo de asas de cambio se relaciona
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo
las principales operaciones de la Compaiiia se reulizan en dolares de Estados Unidos de
Norleamérica, moneda de curso legal en ¢l pais, por lo tanlo, los efectos de variaciones de
tipo de cambio en los estados financicros no on significativos.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (contimuacion)

13, Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de gue una contraparte no pucda cumplir con sus
obligacioncs en relacion con un instrumento lnavsciers v coniralo de venly, generandn una
pérdida finenciera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efective, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, ast como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometides. La
Cuomnpufifa maniiene cuentas por cobrar a distinias empresas v no manhiene cuentas
pendientes de cobro gignificativas con ninguna en particular,

Al 31 de Thiciembre de 2012 y 2011, la gerencin ha estimado que el monto maximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafiin represcnta €l valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales ¥ cuentas por cobrar relacionadas),

Riesgo de Liguidez

I.a Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyeciado
a coro y largo plazo. El objetivo de la Compafia cs mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado ndecundo por
la administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de Qujo de efectivo.

Riesgo de Capital

La Compailia administra de manera activa una basé de capital para cubrir los nesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de s Compafia es monitoreada
usandn, entre otras medidas, los ratios establecidos por ln gerencia.

Los objetivos de la Compalila cuando maneja capital, que es un concepio més amplio que
el “Patrimonio neto™ que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capucidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continge brindando retornas a [0g accionistas v benehcios a los olros participantes; ¥

i3
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[LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos Financicros (continuacion)

Riesgn de Capiral (continuacién)

(ii) Mantener una fucrte base de capilal para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Durante Jog ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2012 v el 31 de Diciembre de
2011, no hubo modificacioncs en los objelivos, las politicas, ni en los procesos
relacinnndns con I gestion del capital.

14. Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos hinancieros mantenidos por la Compafifa son como sigue:

11 de Diciembre
2012 w011
(LS Dalares)
Actlvos fimancicros:
Costo amort irmin:
Efecilvo on caje v bancos 136356 T4 54
Deudiores comerciales v olras coemas por cobesr 1700416 L7
Cuenitas por cobrar a peres relacionndas : 015842 93927
Iiﬂlg!ﬂ 4&3&.“3
Pasivin finnncieres;
Cooato i i
Préstumos I 0kS, RS | LML, Hinty
Acraedored comerciales ¥ oUEs CusHLLe oW P 11,518 385,244
Cusntas por pagar a partes relachonadas __Sp41.9% 3,033 465
6810187 6424 605
15. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¢l capital pagado consiste de 500 participaciones con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas v pagadas, las cuales otorgan un
volo por participacion y un derecho a Jus dividendos.

Al 31 de Diciembre del 2011, se reconocicron ajustes 2a ulilidades retenidas de
L/SS82.833, resultantes de la adopeion por primera vez de las NITF.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Motas 2 los Estados Finaneieros (continuacion)

16. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisien de lo siguiente:

Promocién y publicidad
Ionorarios profesionales
Sueldos

Transporte

Beneficios socialcs
Viajes

Servicios bdsicos

(Mros

17, Gastos de Administracidn

Los gastos de administracion consisten de lo siguienta:

Sueldos

Honorarios profesionales
Participacion & trabajadores
Beneficios sociales
Transporte

Arriendos

Servicios bisicos
Mantenimiento v reparaciones
Sepuros

Viajes

Impucstos y coniribugiones
Depreciaciones

Otros

212 2011
(LS Ddlares)
1,776,185 948,306

91,5590 Tle,474
689,049 544,206
504,892 500,965
247,087 203,568
146,747 227016

66,800 43,108

1,091,404 513,952
4,615,754 3 789 6ES
2012 2011
(LS Ddlares}
159,488 123,699

82,612 90,571

53365 75818

48.742 69,682

20,958 -

65,293 48,666

31,086 25,098

27,570 23,008

2,019 20,212

258,542 18,680

24,129 =

7,135 11,149

117487 85,176

668,726 591,759
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Precios de Transferencias

El Gobiemo ecuatoriano medinnte Decrcto Ejccutivo No, 174, Suplemento del cegisiro
Oficial No, 209, del 8 de Junio del 2010, estublece que Ins sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con pares relacionadas domiciliadas en el exterior, de
ncuerdo con ol articulo 84 del Reglamento para la aplicaciin de la Ley de Régimen
Tributarie Interno, en adivion s su declaracion anual de Impuesto a 2 Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Intemnas el anexo v ¢l informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra partc <l Servicio de
Rentas Intcrnas, el 11 de abril del 2008 cmitié In resolucién No. 464 publicada en el
registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuycntes sujetos al impuesto a la renta que hayan cfectuado operaciones con partes
relacionadas duuncilidss en el exienior, dentro de un mismo perindo fiszal por un monlo
acumulado superior a US$6,000,000 dolares, deberin presentar el informe integral de
precios de transferencia v los contribuyentes que havan cfectuado operaciones con paries
relacionadas domicilindas en el exterior, dentro de sn mismao perfodo fiscal por un monto
acumulado comprendido entre USS1,000,000 a USE3 000,000 y cuya proporcion del total
de operaciones con partes rclacionadas del exterior sobre el total de los ingresos segin ¢l
formulario 101 del impuesto o la renta, sea superior al 50%, deberdn presentar el anexo de
precios de transferencias, en los plazos determinados en el Reglamento para fa Aplicacion
de ln Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No.464 de fecha 24 dc Encro
del 2013, reforma ¢l contenido del ancxo y del informe de precios de irans{erencias, como
sigue: los sujetos pasivos del impuesto-a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US33,000,000 deberin presentar al SRI el anexo de
aperaciones con partes relacionadas,

Los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con purles relacionadas loeales y del
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto scumulado superior a los
US$6,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, ¢l informe integral de precios
de transferencias.

La obligacién de presentar el anexo e informe segiin los requerimicnios establecidos, en la
Resolucion No 464, no limita en forma alguna a gue lu Administracidn, en sus procesos de
control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto vy por cualguier tipo de
transaccion con partes relacionadas, si los precios pactados eén dichas transacciones
corresponde sl principio de plena competencia.
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LABORATORIOS [.A SANTE ClA. LTDA.

Notas a los Estados Financierog (continuacion)

18. Precios de Transfercncias (continuacion)

La Compafiia contratd los servicios para la elaboracidn de este estudio. Sin embargo, la
administracidn de la Compafia considera que los andlisis preliminares permiten concluir
que no s¢ requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicscion de
dichas ponuas al 31 de Diciembre del 2012

19, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados finaneieros (8 de
Marzo del 2013) no se produjeron cventos que en opimidn de la Administracion puedan
tener un efecto importanie sobre los estados financieros adjunios.
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