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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de (ABORATORIOS LA SANTE CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2011, y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas.

La gerencia de la Compaila es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir

la preparacion de estados financieros que no “contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error.

Responsabllidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinibn sobre los estados finahcieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiguemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza razonable de |si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de alditorla
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros., Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluac

fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consid
los controles Internos relevantes de la Compafifa, para la preparacibn y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién scbre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye la evaluacién
de si los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apfopiada
para proporcionar una base para nuestra opinidon de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financleros menclonados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiel de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2011, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el aito

terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

. A

Javjer V. La Mota — Soclo
RNC No. 33967

SC;- RNAE No. 2-640

T
//\)‘{‘u:‘m ¢ (

-

i Q,
7 A dmameusk [
{
§
5

™~
f)

Pedro B. Villalta - Gerente % 71 A0l )
RNC No. 23959 N . bego P S 4
\.
\‘\ G' s \W
NG v

R
T e

30 de Abril del 2012




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Situacién Financiera

Activos
Activos corrientes: .
Efectivo en caja y bancos (Nota 4)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
(Nota 5)
Inventarios, productos farmacéuticos (Nota &)
Otros activos (Nota 7)
Activos por impuestos corrientes (Nots 12)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Equipos, neto (Nota 8)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Note 9)
Otros activos (Nota 7)
Activos intangibles, registros sanitarios
Activos por impuestos diferidos (Notz 12)
Total actives no corrientes

Totat activos

31 de Dicleambre 1 d‘e Enero
201 2010 2010
(US Ddlares)

{Revisado) (Revisado)

74,544 221,423 209,538
3,77 1z 2,817,952 2,577,402
2,287,629 2,367,705 1,133,337
11,296 9,842 6,282
24,739 - -
6,169,320 5,416,922 3,926,559
90,660 48,824 52,364
693,927 622,402 801,386
897,026 795,803 15,854
6,468 8,062 15,758
5,227 8,177 9,561
1,693,308 1,483,268 894,923
7,862,628 6,900,190 4,821,482
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31 de Diclembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Dodlares)
(Revisado) ( ReLrIdo )
Paslvos y patrimonio
Pasivos corrlentes:
Préstamos (Nota 10) 1,005,896 1,006,083 1,008,111
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (Note 11) 385,244 508,531 530,527
Pasivos por impuestos corientes (Nofa 12) 123,885 14,021 32,916
Total pasivos cortientes 1,515,025 1,528,635 1,571,554
Pasivos no corrlentes
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Notg 9) 5,033,465 4,354,697 2,497,919
Obligacién por beneficios definidos (Nota 13) 44,782 32,299 23,709
Total pasivos no corrientes 5,075,247 4,386,996 2,521,628
Total pasivos 6,590,272 5,915,631 4,093,182
Patrimonio (ANots 16):
Capital pagado 5,000 5,000 5,000
Reserva legal 1,000 1,000 1,000
Reserva facultativa 26,618 26,618 26,618
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion (80,251) (80,251) (80,251)
Utilidades acumuladas 1,319,989 1,032,192 775,933
Total patrimonio 1,272,356 984,559 728,300
Total pasivos y patrimonio 7,862,628 6,900,190 4,821,482

>

Sr. Pedro Pablo Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

CPA., Carlos Paredes Paredes
Contador General




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Resultado Integral

Ingresos ordinarios

Costo de ventas (Nota 9)
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 17)

Gastos de administracion (Notas 9 y 18)
Ingresos financieros

Otras ganancias y pérdidas

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 12)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integrai:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

Sr. Pedro Pablo Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares)
(Reviﬁado)
12,106,087 9,739,442

(7,455,212) (6,028,043)

4,650,875 3,711

399

(3,789,685) (2,481,017)

(591,759) (722(942)
936 2,041
360,000 8,431
(218,404) (154,394)
411,963 363,518
(124,166) (107,259)
287,797 256,259
287,797 256,259

L

CPA. Carlos Paredes Pared
Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Utilidades Retenidas
Ajustes de
Capital Reserva Reserva Primera Utllidades
Pagado Legal! Facultativa Adopcién Acumuladas Total
(US Ddlares )
Saldos al 1 de Enero del 2010 5,000 1,000 26,618 (80,251) 775,933 728,300
Utllidad neta del aho, 2010 - - - - 256,259 256,259
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 5,000 1,000 26,618 (80,251) 1,032,192 984,559
Utilidad neta del afio, 2011 - - - - 287,797 287,797
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 5,000 1,000 26,618 {80,251) 1,315,989 1,272,356
Sr. Pedro Pablo Torres CPA. Carlos Paredes Paredes
Gerente General Contador General
Var nolas adjuntas 6
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo proveniente de actividedes de operacién:
Recibido de clientes
Pagadc a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Interases pagados
Intereses cobrados
Impuesto a la renta pagado
Ganancias y pérdidas, neta
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de equipos
Ventas de equipos
Aumento en ofros activos

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo usado en actividades de financiacion:
Pago de préstamos a corto y largo plazo
Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacién

(Disminucién) aumentoc neto en efective en caja y banco

Efectivo en caja y banco al principio del afio
Efectivo en caja y banco al final del aflo (Nota 4)

Ver notas adjuntas

Aflos Terminados el
31 de Diclembre
201 2010
(US Ddlares)

{ Revisado )
11,235,764 9,446,537
(11,235,658) (8,390,164)
106 1,056,373
{218,404) (154,394)
936 2,041
(124,142) {110,826)
360,000 B,431
18,496 804,625
(78,999) {2],567)
10,026 -
(96,215} (766,145)
{165,188) (787,712)
(187) {2,028)
(187) (2,028)
(146,879} 11,885
221,423 209,538
74,544 220,423
7




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Concillacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo provenients
de actividades de operaclén:
Utilidad neta
Ajustes para concilier la utilidad nete con el flujo neto de efectivo
proveniente de actividades de operacion:
Provisién para cuentas dudosas
Amortizacion de gastos pre~-operacionales y publicidad
Depreciacion de equipos
Gesto por impuesio a la renta diferido
Provisién de obligacién por beneficios definidos
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comarciales y otras cuentas por cobrar
{Aumento) disminucidon por cobrar a partes relacionadas
Disminucién (aumentc) en inventarios
(Aumento) en activos por impuestos corrientes
Disminucién en acreedeores comerclales y otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar a pares relacionadas
Aumento {disminucidn} en pasivos por impuestos corrientes
Flujo neto de efective proveniente de actividades de operacién

Sr. Pedro Pablo Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diclembre
2011 2010
(LS Ddlares)
{ Revisado)
287,797 256,259
27,060 28,477
(4,868) (4,668)
27,137 25,107
2,950 1,384
9,483 8,590
(976,960) (266,750)
(74,785) 174,707
80,076 (1,234,368)
(24,739) -
(123,287) (2],996)
678,768 1,854,778
109,864 (18,895)
18,496 801,625
CPA. Carlos Paredes Paredes
Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2011

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiila es la importacién, distribucién al por ma
comercializacién de productos farmacéuticos, para este fin utifiza sus propios canales de

La Compaila es una socledad limitada, constituida el 8 de Octubre de 2003 en Eg
regulada por la ley de Companias, con plazo de duracion de 99 afos e inscrita
Registro Mercantil del canton Guayaguil el 2 de Diciembre del 2003.

E! domicilic principal de la Compailla donde se desarrollan sus actividades es el
Guayaquil, Kennedy MNorte solar 1 manzana 111 Torre B Edificio World Trade Center,
oficina 328.

yor Yy
venta.

uador,

en el

canton
piso 3

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compaiila mantenia 43 y 42 emplleados,

respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Adminis
de |la Compaiiia.

La informacién relacionada con el Indice de inflacidn anual, publicada por el Bancoe Cent
Ecuador en los tres Udltimos afios, es como sigue:

Indice de
2011 5.4%
2010 | : 3.3%
2009 4,3%

tracion

ral del
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Bases de Presentacién

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacién financiera|al 1 de
Enero del 2010 (fecha de tranmsicién), 31 de Diciembre del 2010 y 31 de Diciembre del
2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de| efectivo
por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010. Estos estados ﬁnanci?ros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera.

2.1.1 Declaracion de Cumplimlento

Conforme a la NIIF 1, Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de informacion
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con fas NIIF |son, en
el caso de la Compafiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2011,
se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el
31 de Diciembre del 2010, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en ia
determinacién de las cifras del afo 2011. Esto ha requerido la preparacidn de un estado de
situacion financiera de apertura a la fecha de transicién, 1 de Enero del 2010, preparado de
acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de Diciembre del 2011.

2.1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compaiila por los afios terminados el 31 de Diciembre zﬁel 2010
y 2009, fueron aprobados por la Junta  General de Acclohistas y fueron preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron
consideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores | (PCGA
anteriores}, tal como se define en fa NIF 1 Adopcidon por primera vez de las |Normas
Internacionales de Informacidon Financiera, para ia preparacion del estado de situacion financlera
de acuerdo a NIF al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010. Los PCGA anteriores| difieren
en ciertos aspectos de las NIIF. En opinion de la Gerencia de la Compaififa, los |estados
financieros seran aprobados sin modificacidn,

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al 1 de Enero y 31 de Diciembre del
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracidn, de la
Compafila como parte del proceso de conversion a NIIF para el afic terminado el| 31 de
Diciembre del 2011.

10
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.1.2 Aprobacién de los Estados Financleros (continuacion)

Las principales polfticas contables aplicadas por la Compafila en la preparacién de los
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NUF 1, estas politicas
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2011, aplicadas de

uniforme a todos los perfodos que se presentan.

2.1.3 Responsabllidad de la Informacién

La informacién contenida de estos estados financieros es responsabilidad de la Geren
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera por el IASB.

2.2 Bases de Preparacién

estados
nan  sido
manera

cia, que
incluidos

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafila y se han preparado a parir de los registros contable de
acuerdo con Normas internacionales de informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el |Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcion integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la
financiera de LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2011, a

ituacién
L como

el resuitado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la Admi:f:tracién

realice cienas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad e
de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
gque forman parte de los estados financieros. En opinibn de Ila Administracid

ngmica
partidas
, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible

al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalie
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 2.76.

de las

1"




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables ( continuacién)

2.3 Instrumentos Financieros

2.3.1 Activos Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas |en la NIC
39: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, <:u7ntas por

cobrar a partes relacionadas.

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion

cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financierp

bajo un

contrato cuyas condiciones requieren la entrege del active durante un periodo que g l:iralmente

estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su wvalor
més los cosios de la transaccion, excepto por aquellos actives financieros clasificados
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
amortizado o al valor razonable.

2.3.2 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Zonable,
al valor
razonable

al costo

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro| al final
de cada perfodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia| objetiva

del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocuride des

reconocimiento inicial del activo y ese evento © eventos causantes de la pérdida |t
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

és del
ienen un

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamc medido al costo [amortizado
es [a diferencia entre el importe en libros vy del flujo de efective estimado futuro, rerle ando el

efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original
financiero.

del activo

El valor en [ibros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduc

través

de una cuenta de provisibn. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior | de los

valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provis

N Los

cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de

resultado integral.

|

12




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )

2.3.3 Baja en Cuentas de un Activo Financiero

La Compafila cdara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere |de manera
sustancial los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafila no transfiere ni retiens substancialmente todos los riesgos y beneficios inhetentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafila retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financlero transferido, la Compafila continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.3.4 Paslvos Financieros

La Compafiia clasifica los pasivos financieros en los siguientes categorias: préstamos, |agreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros at valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y gualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtenciéh) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del a::uTrdo con
el método de la tasa de interds efectiva.

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligacicnes la Compaiia. i

2.3.5 Instrumentoes de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafiia luege de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaflla estdn representados por las acciones ordinarias vy
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingreses recibidos, neto
de los costos de emision directos.

13




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros { continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )

2.4, Clasificaclén de Instrumento Financlero

Los aspectos més relevantes de cada categoria aplicable a la Compafila se describe 8

continuacion:
2.4.1 Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos Incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
depésitos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo historico.

2.4.2 Deudores Comerclales y Qtras Cuentas por Cobrar

instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercad
Surgen cuando la Compafiila provee dinero, blenes o serviclos directamente a un de
intencidn de negociar fa cuenta por cobrar.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintoE de los

caja y

activo.
dor sin

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. E! ingreso por jntereses

{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuemtas por cobrar a conto plazo
Compaiila ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferen

calculan
que la
cia con

respectc al monto facturado, debido a que Ia ftransaccibn no tiene costos significativos

asociados.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de kituacién

financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
2.4.3 Préstamos

Representan pasivos financieros gue se reconocen iniciaimente a su valor razonable, netd

y de los

costos de la transaccidn incuwrridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a $u costo

amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de trans
y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el peri
préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

saccion )
odo del




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )
2.4.3 Préstamos (continuacién)

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiila tenga | derecho
incondicionat de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de [la fecha

del estado de situacién financiera.

2.4.4 Acreedores Comerclales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado |activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el
método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier detevioro. Ei gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se |calculan
utlizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultarfa inmaterial.

l.a Compaiiia tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegﬁrar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Los acreedores comercigles y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos caomientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método FIFQ, ElI valor neto realizable represemta el precio
de venla estimado menos todos los costos estimados de terminacidn y los gastos necesarios
para la venta.

La Compaifa realiza unag evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejadc de existir, ©
cuandc exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.6 Equipos

2.6.1 Mediclé6n en el Momento del Reconocimianto

Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién ¢ construccion.

El costo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia. Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la financiacién
directamente atribuibles a la adquisicion © construccién de activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su usc o venta,

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlc como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconoccen en los resultados del perlodo en
que se incurren.

2.6.2 Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento iniclal, los equipos estdn reqistrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

2.6.3 Método de Depreciacidén, Vidas Utiles y Valor Residual

El costc de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea vecta. El valor nesidual,
la vida Utii estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.4 Retiro 0 Venta de Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen len los
resultados del perfodo en que se incurren. El! valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables ( continuacién )

2.7 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en ‘aquella fecha que se considere necesario, se

analiza el valor de los aclivos para determinar sl existe algin indicio de que dichos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se rep
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identiﬁcable}

I

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso
unidades generadoras de efectivo, El célculo del valor en uso requiere que la ¢

activos
liza una
que no
unidad

de las
ompafifa

determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de tas unidades generadoras de

efectivo v una tasa de descuento aproplada para caicular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del agtivo, se

registra la correspondiente provision por pérdidea por deterioro por la diferencia, con
resultados.

cargo a

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antericores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incre
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valer en libros que
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

2.8 Impuestos

entando
| activo

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.
2.8.1 Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada
el afo. La utllidad gravable difiere de la utllidad contabie, debido a las partidas de

durante
ingresos

0 gastos imponibles o deducibles y parlidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo

de la Compaiiia por concepto del impuesto corrients se calcula utilizando las tasas
aprobadas al final de cada perlodo.

fiscales
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LABORATORIOS LA SANTE CIlA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.8.2 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales corresppndientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se |reconoce
generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en
que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futures contra|las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasive se
cancels.

E! impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacidén de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce eh el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esa: partidas; y los activos por impuestos |diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos Comlentes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberadn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucpso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o0 cuando
surgen del registro iniclal de una combinacién de negocios.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
2.9 Beneficios a Empleados (Beneficlos Definidos)

2.9.1 Jubilaclén Patronal

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o méJ, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiila, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

E! valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodc de serviclo del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atibuye ia misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas | hip&tesis
refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabili%

pago de estos beneficios,

ades de

Las gsnancias y pérdidas actuariales gque surjan de los ajustes por la experiencia y ca"nbios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perlodo.

2.9.2 Bonlficacidén por Desahucio

De acuerdo con el Coédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila pagar§ a los
trabajadores el 25% de la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los aiios de servicio,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

2.9.3 Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleadoj el 15%
de las utilidades liguidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados
integrales del periodo en que se devenga.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )

2.10 Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiilas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 5% de Id utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por o menos el 20% del capital social, Esta
reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. T

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

2.11 Utilidades Retenidas

2.11.1 AJustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF

Esta cuemta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafila de
Compaitfa, con el propésito de registrar los aiustes provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF, a la fecha de transicién (1 de Enero del 2010).

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Cofnpaiiias
emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
por primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en el parte que exceda al
tas pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de ta Compaiifa.

2.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociadds a la

transaccion fluyan a la Compaffa y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente
del momento en que e pago sea realizado.

-Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibidea o por | recibir,

feniendo en cuenta ias condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones
y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servitios.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Pollticas Contables {continuacion )

2.13 Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulLénea al
reconocimiento de los ingresos por la comespondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momentgd en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. |

2.14 Compensacién de Saldos y Transaccliones
|
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o |permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ©O gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma

legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.15 Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a |la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafila, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de for fiable,
o en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salide de fecursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados jen caso
de existir,

2.16 Estimaciones Contables |

2.16.1 Provision para Cuentas Dudosas
La Compafiia ha reconocido una provisibn para cuentas dudosas por el 100% de tcwdas las
cuentas por cobrar con una antigledad de 180 dias o méas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias jpo son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 9Q y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudeso cobro con base en los| saldos
irecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un| anaiisis
de la posicidén financiera actual de la contrapane,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables ( continuacién)

2.16 Estimaciones Contables (contlnuacién )

2.16.2 Provislién para Obsolescencla de Inventarios

\

i

|

|

La provisibn para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinari

por la
gerencia de la Compailia, en base a una evaluaciéon por ftems de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial. Se requiere una provisién del 100% para | aquellos

inventarios dafados u obsoletos. La provision para Inventarios obsoletos y de lento movimiento

se carga a los resultados integrales del aho.

2.16.3 Vida Util y Valor Residual de Equipos

La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de equipos son revisados al||final de

cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre un
prospectiva.

Las vidas utites usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida dtil estivﬂads
(

a base

Minime Miéxima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn y comunicacién 3 3
Vehiculos 5 3

2.16.4 Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacion

5 ala

legislacién tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre | asuntos

tributarios, acude con profesionales en materia tributaria.  AGn cuandoe fa Compafiia
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas),
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

2.16.5 Jubilacién y Desahucio

nsidera
surgir
en la

El costo de los beneficios definidos de Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es

determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada aflo. Las valmaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de las acontecimientps que
efectivamente tendran lugar en el futuro.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.16.5 Jubilaclén y Desahucio (continuacién)

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales feron

las
siguientes:
3l de Dldeml“m
2011 2010
* %
Tasa de descuento ’ 8.68 8.65
Tasa esperada del incremento salariaf 4.50 4.65
Tasa de incremento de pensiones 0.00 0.00
Tasa de rotacién (promedio) 0.00 0.00
Vida laboral promedio remanente {2011 y 2010: 6.1 y 7.1 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2011 y 2010: TM IESS 2002)
Antigliedad para jubilacién 25 afios 23 afios
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza (de largo

plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisen a ctada fecha de cierre del perlodo

sobre el que se Informa.

2.17 Eventos Posteriores

lLos eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional

sobre Ia

situacién financiera de la Compafila a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son| eventos

de ajuste son expuestos en notas & los estados financieros.
2.18 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacidn

{NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no estan en vigencia:

Rinanciera
CINIIF )
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.18 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aln no estdn en Vigencia (continuacién)

NIIF

Tlulo Facha de Vigencia
NIIF 9 (ehmendads en el 2010) Instrymsnios finsncieros, clasificackén y medicién 1 de enerc del 2013
NUF 1Q {enmendedn en of 2011) Estados fnancieros consolidados 1 de enero asl| 2013

© NIF 11 {enmendads an e 2011) Acuerdos conjuntos

1 da enero del 2013

1 de enero dal 2013
| da enero dal’ZOIS

NIF 12 (enmendada en el 2011) Informacidn a revelar sobre particlpaciones en otras entidades
NIF 13 {enmendada en e 2011) Medicidn del valor rezonabie
NIC 19 {enmendado en & 2011} Beneficilos a empleados, camblos en la medicidén y reconocimiento

de gastos de baneficios definitivos y beneficlas por terminacion

en el periodo en que se apliquen por primera vez.
3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Interacionales de Informacién Financiera

Segun Resoluciéon No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compadias publicada el| 31 de
Diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcibn de las |Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. E£n base a este cronograma la
Compafifa adopta estas normas a panir del 1 de %Znero del 2011, T

\
Estos estados financieras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2011

.son los primeros estados financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con iags NIiF,

Para los periodos anteriores y hasta el ejerciclo finalizado el 31 de Diciembre del 2410, la
Compaiifa preparé sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Por lo tanto, la Compafila ha preparado éstados
financieros que cumplan con las NIF vigentes para los perfodos finalizados al 31 de Diciembre
del 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa comrespondiente al 131 de
Diciembre del 2010 y por el ejercicio finalizade en esa fecha, segin describe en la MNota 2
{ Resumen de politicas contables significativas ). \

Como parte de la presentacion de estos estados finencieros, el estado de situacion ﬂn$nciera
de apertura fue preparado al | de Enero del 2010,

|
3.1 Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) %
\
Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto |d
Q

|

|

e la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efactivo

previamente informados por la Compafila:
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LABORATORIOS LA SANTE ClA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcibn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Fimlnciera

{ continuacion )

3.1.1 Concillacién del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010

Patrimonic de acuerdo a NEC
Ajustes por la conversién a NIIF:

Provision para cuentas dudosas de activos financieros no corriente

Perfodo de Transicion *no 2010

Amortizacién de gastos pre-operacionales y publicidad

Incremento de la obligacion por beneficios definidos

Reconocimiento de impuestos diferidos

Total ajustes

Patrimonlo de acuerdo a NIIF

Ref. 1 de Enero 31 de Diclembre
(U8 Ddigres) ‘
808,551 1,067,392
|
(a) (51,567) (53,844)
(14,536) 4,867)
(b) (23,709) (32,299}
(c) 9,561 877
(80,251) (#2,833)
728,300 984,559

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversién a NIIF:

i. Sin Efectos en el Patrimonio (Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

l
\

|
La Administracién de la Compaffa efectué 'as siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

|
Saldos al I
Presentacién Presentacién 31 de Diciembre 1 de EnTro
Pariidas bajo NEC bajo NIIF 2010 2010)
(US Ddlares ) |
Cuentas por cobrar a partes Incluide en las cuenims por Separsdo en Il cuenta por cobrar |
relacionadas cobrar a pares relaclonades 622,402 801,386
Intereses por pagar Incluide en gastos Incluido como parte de la cuenta
acumulados vencimientos  tomentes de  los |
préstamos 6,083 - IRRI
~ Cuentas por pagar & pares Incluido en las cuentas por Separadc en la cuents por pagar
relacionadas pagar a partes relaclonades 4,354,697 2.49?.FI9
Impusestos por pagsr Incluido en las cuentas por Separado en la cuenta de pasivo ‘
pagar por impussto corrionts 14,021 32.#16
Provisién para jubllacibn  y  Inciuldos en otros pasivos a Separado en & cuenta obligacidn !
desahuclo largo plazo por beneficios definidos 32,299 23,709
Participacién  trabajadores  y  [nciuldo en gestos Incluide en la cuenta acreedores
beneficios sotiales acumulados comerciaies ¥y OlFas  cuentas  por
pagar 110,962 100,656
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacién Flnanciera

{ continuacién )

3.1.1 Conciliacién del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010 (continupcién)

li. Con Efectos en el Patrimonio

a) Provision para Cuentas Dudosas de Activos Financieros no Cormriente

La provision estaba influenciada por disposiciones tributarias, pero segin las NIIF reﬂeja una

estimacion razonable de la incobrabilidad de las cuentas por cobrar a largo plazo. Lo
del cambio fueron una disminucién de los saldo de cuentas por cobrar a largo
utilidades retenidas en US$51,567 y US$53,844 al 1 de Enero y 31 de Diciembre del

b) Incremento de la Obligacién por Beneficios Definidos

efectos
lplazo y
2010.

Las NIIF requieren el reconocimiento de estas provisiones por ei monto total del valor dctual de

la reserva matematica, determinado por un actuario independiente. Los efectos de estd

cambio

fueron un aumentado en el saldo de obligacidon de beneficios definidos y una disminficidn en

utilidades retenidas por US$23,709 y US$32,299 al | de Enero y 31 de Diciembre de

¢) Reconocimiento de Impuesto Diferido

2010.

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en funcion

de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuestos

aquieren
diferidos,

contable. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el

sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un aclivo 0 un pasivo vy [u valor

reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el e
situacién financiera que estd orientada al calculo de las diferencias temporarias entre

fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Los ajustes en la valuacion

activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han originado la determin
diferencias temporarias dque fueron registradas como activos y pasivos por impuestos dife

ado de
la base
de los

Ecién de

idos.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcibn por Primera Vez de las Normas Internacionales de
( continuacién)

Informacién Finrnclera

3.1.1 Conclliacién del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diclembre del 2010 (oontlnuﬂcldn)

il. Con Efectos en el Patrimonio {continuacion)
c) Reconocimiento de Impuesto Difarido {continuacién)

Los efectos fueron el registro de activo por impuestos diferidos y un aumento en las

tilidades
retenidas debido a: (i) las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y) pasivos
y su valor contable de tales activos y pasivos por US$9,561 y US$8,177 al 1 de Enefo y 31
de Diciembre del 2010, respectivamente.
Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue: |
1 de Enero 31 de Ii'biclembra
2010 2¢10
(US Dolares)
Diferencias temporarias deducibles:
Amortizacion de gastos pre-operacionales y publicidad 3,634 1,0M
Incremento de la obligacion por beneficios definidos 5,927 7,106
Total activos por impuestos diferidos 9,561 8,177

3.1.2 Conclliacién del Resultado Integral por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

31 de Diciembre

Ref. 2010

(US Ddlarss)

Resultado de acuerdo a NEC 258,841
Ajustes por la conversion a NIF:

Provisidn para cuentas dudosas de activos financieros no corriente (2,277)

Reversién de amortizacion de gastos pre~operacionales y publicidad S',669

Incremento de la utilizacién por beneficios definidos (8,589)

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (a) (1,385)

Total ajustes (2,582)

Resultado integral de acuerdo a NIIF 25?’,259

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por Ia conversion a NIIF:
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

3. Adopcidn por Prmera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Fingnclera

{ continuacion )

3.1.2 Conciliacién del Resuitado Integral por el Afic Terminado el 31 de Diciembre del 2010

( continuaclén )

i. Sin efectos en Resultados (reclasificaciones entre Ingresos, costos y gastos)

La Administracidn de la Compafia efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:
|
Presentacion Pressntacién 3 de |Ielombr0
Partidas bajo NEC baje NIF 2310
(us ros }
Costos financieros, Ingresos ir"
financleros y olrag ganancias vy
pérdidas, neto. Después de utiidad de operaciones Después de uvilldad bruta 143,922
Panticlpacion trebajadores Después de utiided antes de Dentro del costo de ventms, gastos de
participacidn e Impuesto ventas y administracién 64,362

i. Con Efecto en Resultados

a) Reconocimiento de un Gasto por Impuestos Diferidos

Los efectos de la aplicacién de NIIF implica el registro de US$1,385 en el gasto por

impuestos diferidos.

La conciliacion del patrimonioc al 1 de Enero del 2010 fue aprobada por la Junta Geheral de
Accionistas el 26 de Noviembre del 2010 y sera ratificada por la Junta General de Actionistas,

cuando apruebe los estados financieros 2011 bajo NIIF.

3.1.3 Alustes Significativos en el Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Tarminaﬁo el 31

de Diciembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segun

las NIIF y el presentado segln las NEC.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4, Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

Csja
Bancos -

31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 010
(US Ddlares)
400 400 400
74,144 221,023 209,138
74,544 221,423 209,538

La Compafia mantiene depdsitos en cuentas corrientes en dodlares estadounidenses en Tlversos
bancos locales v del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Deudores comerciales:
Clientes

Provisién para cuentas dudosas

Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Empleados
Otras

I

31 de Diciambre 1 do Enero
201 2010 2010
(US Ddlares) }
|
3,698,234 2,827,911 2,535,006
(115,028) (91,228) (65,028)
3,583,206 2,736,683 2,469,978
108,872 16,043 25,112
77,480 65,090 62,666
1,554 136 19,646
187,906 81,269 107,424
3,771,112 2,817,952 2|577,402

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos farm?céuticos,

con plazo de hasta 90 dfas y no generan interés.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacién)

Las cuentas por cobrar a empleados representan préstamos para compra de vivie

vehiculos que devengan una tasa de Iinterés del 6%, el pazo promedio es de 40 mese

La Compafila no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos

ndas y

Idos ni

tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compafiia a la

contraparte.

Un detalle de la antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
31 de Diciembre 1 ddL Enero
201 2010 2010
(US Ddlares)
Por vencer 3,122,222 2,427,855 1,015,716
Vancidos:
1 - 30 437,771 188,129 34,510
31 - 60 109,547 31,792 267,269
61 - 90 - 56,709 168,651
91 en adelante 28,694 123,426 48,860
3,698,234 2,827,911 2,935,006
Los movimientos de la cuenta “provisibn para cuentas dudosas” fueron como siguen:
2011 4\010
(US Ddlares))
Saldo al principio del afio (91,228) (65,028)
Provisién con carge a resultados (23,800) {26,200)
Saldo al final del afo (115,028) (p1,228)
6. Inventarios
La Compafila espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha de{ estado
de situacién financiera que se informa.
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, no existen inventarios asignados en garantias. !
|
|
i‘
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Otros Activos

Los ofros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 d¢ Enero
201 2010 2010
(US Ddlares)
Gastos pagados por anticipado:
Seguro 11,296 9,842 | 6,282
Otros activos: |
Aportes para aumento de capital 780,000 780,000 | -
Membresia 10,000 10,000 ‘ 10,000
Cuentas por cobrar, IESS 91,153 - -
Depésitoc en garantia 15,873 5,803 { 5,854
908,322 805,645 | 22,136
Clasificacion: |
Corriente 11,296 9,842 | 6,282
No corriente 897,026 795,803 15,854
908,322 805,645 22,136

Los aportes para aumento de capital representan sustitucion de deuda con GALENOEC

CIA. LTDA, compafiila relacionada, para futurc aumento de capital.

Membresia representa la participacion que la Compafiia mantiene en un Club local, que

|
JADOR
|
|
|

|No es
fransferible ni negociable.
8. Equipos
Equipos consistian de lo siguiente: 1
31 de Diciembre 1 de Enero
20N 2010 2010
(US Ddlares)} ‘
Costo o valuacion 216,770 150,848 129,281
Depraciacién acumulada y deteriora {126,110} (102,024} ({76,917}
90,660 48,824 52,364
|
Clasificacién: i
Muebles y onseres 20,484 21,254 9,237
Equipos de computacidn y comunicacion 20,378 20,537 27,339
Vehiculos 49,798 7,033 15,788
90,660 48,824 52,364
3
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {( continuacién)

8. Equipos (continuacion)

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Costo o valuacién:

Saldos al 1 de Enero del 2010
Adiciones

Saldos al 31 de Diclembre del 2010
Adicicnes

Ventas y/0 retiros
Saldos al 31 de Diciembre del 2011

Depraciacién acumulada y deterloro:
Saldos al 1 de Enero del 2010
Gastos por depreclacion
Saldes al 31 de Diclembre del 2010
Gastos por depreciacion
Ventas y/o retiros
Saldos al 31 de Diciembre del 2011

|
|
|
|
|
|
|
Equipos de :
Muebles y  Computacién y !
Enseres Comunicacién Vehiculos |
al Costo  al Costo al Costo Total |
(US Ddlsres) |
l
11,605 74,648 43,028 129,28 i
14,295 7,272 - 21,567
25,900 81,920 43,028 150,848
12,561 12,438 54,000 78,999
(13,077) - - (13,077)
25,384 94,358 97,028 216,77Q
|
(2,368) (47,309)  (27,240) (76,91 +)
(2,278) (14,074) (8,755) {25,107)
{4,646) (61,383) (35,995) (102,02 ! )
(3,305)  (12,597)  (11,235) (27,131)
3,051 - - 3,05
(4,900) (73,980) (47,230) (126,1!0?)
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
!
i
|
|
|
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion) l

9. Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas

9.1 Saldos y Transacciones con Compalfifas Relacionadas |

Las cuentas por cobrar y por pagar con compafilas relacionadas, consistian de lo siguien{te:

Naturaleza de 31 de Diclembre 1 Ae Enero
la Relacién  Pals 2011 2010 2010
(US Ddlares ) i
Por cobrar a largo plazo: |
Carvalecuador S. A. Relacionada Ecuador 330,000 - l -
Medigener del Ecuador Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 204,511 37,403 | -
Vitalecuader Cia Ltda. Relacionada Ecuador 140,398 306,898 | -
Farmandina S. A. Relacionada Ecuador 57,104 53,844 51,567
Comercializadora Vallecilla Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 19,018 4,229 940
Galeno Ecuador Cia. Ltda. Relacicnada Ecuador - 273,872 800,446
Provisidn para cuamas dudosas a largo plazo (57,104) (53,844) (51,567)
693,927 622,402 801,386
Por pagar a largo plazo: ‘
Manufacturera Mundig! Fermacéutica Relaclonada Panama {4,607,505) (4,276,471) (2,487,919)
GalenoEcuador Cfa. Ltda. Relacionada Ecuador (393,060) - -
Laboratorio La Sante S. A. Relacionada Colombia (32,900) (70,306) -
Manufacturera Mundial Farmacéutica Relacionada Colombia - (7,920) -

(5,033,465) (4,354,697) (2,497,919)

las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente préstamos, sin fecha
especifica de vencimientos y sin interés, |

Las cuentas por pagar a pares relacionadas representan principalmente compras de qroductos

farmacéuticos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés. |
|

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciﬁles con
partes relacionadas:
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Partes Relaclonadas (continuaclén)

9.1 Saldos y Transacciones con Compalilas Relacionadas (continuacién)

201 2010
(US Dodlares|)
Costo de ventas:
Compras 7,005,724 6,9p4,524
Gastos de ventas:
Asistencia técnica 620,000 400,000

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

9.2 Administracién y Alta Direccién :
Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestion | de la
Compaiiia LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia genenLl, asi

como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del RO11 y
2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

9.3 Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El perscnal clave de la gerencia de |la Compafifa incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff de
directores y gerentes. Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidog como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiffa. Se
presentan como sigue:

2011 2010
(US Ddlareq)
Sueldos fijos 57,423 34,948
Sueldos adicionales 30,094 28,546
Beneficios sociales 7,262 240
Total 94,779 83,734

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el Directorio no| recibié
pagos por asesorias, ni ofros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2011 y 2010 no se han pagade indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Préstamos

Los préstamos consistfan de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 d# Enero
201 2010 2010

(U8 Ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios 1,000,000 1,000,000 1,900,000
intereses por pagar 5,896 6,083 8,111
1,005,896 1,006,083 1,008,111
Clasificacion:
Corriente 1,005,896 1,006,083 1,008,111
1,005,896 1,006,083 1,008,111
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo da Tipo de Tasa sfective  Tusa nominal kYl Dieiu]pbn
Acresdor préstamos  amortizacién 2011 2010 2011 2010 Plezo hasts 201 | 2010

(us Mfrw)
Préstamos bancarios:

Banco DPavivienda Firma Veto, 3.28% - 3.28% = Abrl 2012 1,000,000
Heim Bank Hipotecario Vclo, - 5% - S% Oct. 201

- 000,000
1,000,000 1,000,000

11. Acreedores Comerclales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre 1 do Enero

201 2010 2010

(US Ddiares)

Proveedores 182,221 341,708 3&4,505
Beneficios sociales 52,454 46,600 38,338
Participacion de trabajadores 75,818 64,362 62,318
Otras 74,751 55,861 15,366
385,244 508,531 580,527

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan interés.

35




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fuercn como sigue:
Beneficios Participacién de
Soclzales Trabajadores
(US Ddlares)
Saldos al | de Enero del 2010 38,338 62,318
Provisiones 146,172 64,362
Pagos {137,910) {|62,318)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 46,600 |64,362
Provisiones 222,564 75,818
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 52,454 I7’5,818
12. Impuestos
12.1 Activos y Pasivos del Afio Coriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente: |
31 de Diclembre 1 do Enero
201 2010 010
(US Ddliares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 24,739 - -
24,739 - -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar - 2,926 7,877
Impuesto al valor agregado - IVA por pager y retenciones 105,154 6,277 6,462
Retenclones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 18,73 4,818 18,577
123,885 14,021 32,916

Al 3! de Diciembre del 2011, retenciones en la fuente del impuestc a la renta rgpresenta

créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del afio 2011,
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos ( continuacién)

12.1 Activos y Pasivos del Afio Comiente (continuacién) }

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminaddL el 31
de Diciembre de! 2011 y 2010 fuercn como sigue:

201 2D10
(US Ddlares)
Saldo al principio del afo | 2,926 \877
Provision con cargo a resultados 121,216 105,874
Pagos (124,142) (110,825)
Saldo al final del afio - 2,926
12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
I
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente: |
201 2010
(US Ddlarss))
Gasto del impuesto corriente 121,216 1(“5,8?4
Gasto del impuesto diferido relacionado con &l origen y reverso de
diferencias temporarias 2,950 1,385

124,166 147,259

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2011 2010
(U8 Ddisres)
Utilidad antes de impuesto a la renta 429,637 364,716
l\llés (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 78,033 98,78%
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad {2,603) -
Utilidad grabable 505,067 423,497
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
impuestio a la renta por papgar 121,216 105,874
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

12. Impuestos {continuacién)

12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados ( continuacién)

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las ﬂnilidades

tributables. En caso de que la Compafiiz reinvierta sus utilidades en el pais, la
impuesto a la renta seria del 14% (15% en el 2010) del valor de las utlidades re
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Dicle

siguiente afio, v el saldo 24% (25% en el 2010) del resto de las utilidades sobre
imponible determinada.

De acuerdo con lo establecidec en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad

tasa de
vertidas
bre del
la base

de la

Administraciéh para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamienti previo

caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la L
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que

plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en fane; y
[

(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccidn, la t
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afo 2012 23%
Afip 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

+ Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sof

y exija
ence el

sujeto

rifa de

siedades

que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como tamjién las

sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cu
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

ndo las
de los

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cincp ahos,

con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran

por lo

menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% gde sus

trabajadores. , !




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. impuestos (continuacién)

12.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos por impuestos diferidos fueron como sigue:

2011

31 de dldemjga
|

10

(US Ddlares))

Saldo al principio del afo 8,177 9,561
Reversion de amortizacién de diferencias (1,071) {2,563)
Reversion de obligacién por beneficios definidos {1,879) 1,179

Saldo al final del afo 5,227 8,177

12.4 Tasa Efectiva |

|

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, las tasas efectivas de impuesto fueron: i
201 2010

(US Ddfares)

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 429,637 344,716

Impuesto a la renta cordente 121,216 106,874

Tasa efectiva de impuesto 28.21% 29.03%

Durante el ano 2011 y 2010, e! cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigj:

201 010
(US Ddlares))
Tasa impositiva legal 24.00% 25.00%
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales 4.21% $.03%
Tasa impositiva efectiva 28.21% 20.03%

12.5.1 Reformas Tributarias

En el Suplementc al Registro Oficlal No. 533 del 24 de Noviembre del 2011, se e
ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, mediante el
reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

pidié la
cual se
para la
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. |

Notas a los Estados Financieros ( continuacién) |

12. impuestos ( continuacién)
12.5 Aspectos Tributarios del Cdédigo Orgédnico de la Produccién |

12.5.2 Impuesto a la Renta y Anticipo

Para el caiculo del impuesto a la renta, serdan deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad

de vehiculos y cuyoc avalio a la fecha de adguisicion, supere los US%$35,000, Ino sera
deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracion del célculo y pago del anticipo de impuesto a la renta| a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades de la produccién vy
cultive de banano. i

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccién y
cultivo de banano, para efectos del calculc del anficipo de impuesto a la tha, no
1

considerardn los ingresos, coslos y gastos, relacionados con la produccion y ¢
los mismos.

tivo de

\
|
12.5.3 Impuesto al Valor Agregado (IVA) :

I
Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea J‘b hasta
US$35,000; sobre este valor, gravardn con 12% de IVA. \

|
12.5.4 Impuestos Ambientales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (JACV) que grav ala
contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre.
La base imponible para el calculo de este impuesto corresponde al cilindraje que tiene

el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley. \

\
= Se cre6 el impuesto redimible a las botellas plésticas no retomables que |gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de |bebidas

|
importadas gravard al momento de la desaduanizacién. i

:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion )

12.5.5 Impuestp a la Salida de Dilvisas (ISD)
- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%.

- Se incluyd como hecho generador del impuesto: |

+ Todo pago efectuado desde el exterior, ain cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sinc con recursos financieros en el exterior de la| persona
natural o la sociedad o de tercero.

s Exportaciones de bienes o© servicios generados en el Ecuador, efectua?as por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las| divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingi|esen al
Ecuador. _

————

- Se incluyd dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales 0 jurisdicciones de menor imposicion. E

i

- El ISD podrd ser utitizado como crédito tributario para la determinacion de imjuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importdcion de
materias primas, insumos y bienes de capltal con la finalidad de gque sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el comité de
politica tributaria.

13. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente: |

31 de Diclembre 1 de Enero
201 2010 010
(US Ddlares) |
Jubilacién patronal 23,757 17,804 12,534
Bonificacion por desahucio 18,025 14,495 11,175
41,782 32,299 23,709
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

13.1 Jubilacién Patronal

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacién patronal fueron com sigue:
|
IO

2011

010

(US Dolares)

Saldo al principio del afio 17,804 i2,534
Costo de los servicios del periodo corriente 5,027 14,576
Costo por intereses 926 ! 694
Ganancias (pérdidas) actuariales - -
Beneficios pagados - ; -

Saldo al fin del afio 23,757 17,804

13.2 Bonificacién por Desahucio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fuer
sigue:

2011 24

010
(US Ddlares)

Saldo al principio del aiio 14,495 f11,175
Costo de los servicios del perfodo corriente 2,829 :2,?56
Costo por intereses 7ol ' 564

{ Ganancias ) actuariales - -
Beneficios pagados - -
Saldo al fin del! afo 18,025

4,495

Los célculos actuariales del valor presente de Ila obligacién devengada por conciapto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del

2010 por un actuario independiente.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni cpstos de

los servicios pasados no reconocidos,

Los importes reconocidos en los resultados respecte a dichos planes de beneficios
fueron los siguientes:

Heﬁnidos
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13. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

13.2 Bonificacién por Desahucio (continuacién )

201 2010
(US Ddlares
Costo actual del servicio 7,856 :7,332
intereses sobre la obligacion 1,627 11,258
(Ganancias) actuariales reconocidas en el afo - I‘ -
9,483 8,590

|
Durante los aftos 2011 y 2010, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos|

resultados integrales del periodo en que se incurren.
14, Instrumentos Financieros

14.1 Gestibn de Riesgos Financieros

| en los
|

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaf % estd

expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

mas o

menos significativa al valor econdémicco de sus flujos y activos y, en consecuenci?,‘ sus

resultados. |

!
La Compaiila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados

Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, prog

por la
oner a

la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectileidad.

A continuacién se presenta una definicidn de posibles riesgos que enfrenta la Compafi ia, una
caracterizacion vy cuantificacién de éstos y una descripcidon de las medidas de mdlgamén

actualmente en uso por parte de la Compaiiia. y

14.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés |

La Compafila mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja opéréticos

de ia Compafila son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de |interés
del mercado, por lo cual, en opinibn de la gerencia, la Compafila no tiene una exr&os:c:én
importante a los riesgos de tasas de interés. 1

|

|
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Instrumentos Financieros (continuacién)

14.1.2 Riesgo de Tipo de Camblo

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctten debido a los cambios en las tasas de jmbio.
La exposicion de la Compafila al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con
determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo las principales operaciones
de la Compafla se realizan en dolares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 'curso

legal en el pais, por lo tanto, los efeclos de variaciones de tipo de cambio en los
financieros no son significativos.

stados

14.1.3 Riesgo de Crédito

E! riesgo de crédito es el resgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financlero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas ( principalmente en cuentas por cobrar), :

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrer y a las transacciones comprometidas., La
Compaiifa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes
de cobro significativas con ninguna en particular,

14.1.4 Rlesgo de Liquidez

{a Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyecﬁado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafila es mantener una continuidad de fondos.
La Compaiila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administracion para financiar las operaciones de la Compaiifa, y para mitigar los efectos|en el
cambio de flujo de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14. Instrumentos Flnancieros {continuacion)

14.1.5 Riesgo de Capital

La Compaiifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los

inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafila es mon

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio

“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

riesgos

iltOreada

que el

(i) Salvaguardar la capacidad de Ié Compafia para continuar operando de manera que

continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros paricipantes;|

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. |

y

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2011 y el 31 de Diciembre de 2010,

no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados| con la
gestion del capital.
15. Categorias de Instrumentos Financlieros
Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia son como sigue:
31 de Dicilembre 1 de| Enero
2011 2010 010
(US Ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo en caja y bancos 74,544 221,423 209,538
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,771,112 2,817,952 2,577,402
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 693,927 622,402 801,386
4,539,583 3,661,777 3,588,326
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos 1,005,896 1,006,083 ,008,111
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 385,244 508,531 530,527
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5,033,465 4,354,697 2,497,919
6,424,605 5,869,311 4[036,557
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Notas a los Estados Financieros (continuacién )

16. Patrimonio

16.1 Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 5.000 |acciones
participaciones con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagaflas, las
cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

16.2 Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades

de US$80,251 y US$82,833, respectivamente, resultantes de la adopcién por primera
las NIIF { Ver Nota 3.1.7).

retenidas
vez de

17. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Dbiares)
Promocién y publicidad 948,306 720,832
Honorarios profesicnales 716,474 424,940
Sueldos 544,206 438,913
Transporte 500,965 274,623
Beneficios sociales 295,568 229,727
Viajes 227,016 65,484
Servicios basicos 43,198 16,797
Otros 513,952 309,701

3,789,685 2,481,017
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

18. Gastos de Administracién

Los gastos de administracién consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Sueldos 123,699 185,029
Honorarios profesionales 90,571 86,287
Participacién a trabajadores © 75,818 64,362
Beneficios sociales 69,682 72,144
Transporte - 61,918
Arriendos 48,666 39,220
Servicios bésicos 25,098 33,802
Mantenimiento y reparaciones 23,008 31,237
Seguros - 20,212 15,454
Viajes 18,680 35,801
Depreciaciones 11,149 21,791
Otros _ 85,176 75,897

591,759 722,942

19. Precios de Transferencias

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registr(I Oficial

No. 209, del 8 de Junic del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a
que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdg
articulo 84 del Reglamento para |a aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Intg
adicibn a su declaracidn anual de I[mpuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia, dentro de los 2

a Renta

‘con el
mo, en
Rentas
meses

siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el. 11 de
abril del 2008 emiti6 fa resolucién No. 464 publicada en el registro Oficial No. 324 del 25 de

abril del 2008, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a

la renta

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, déntro de

un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$ 5,000,000 ddlares,

presentar el Informe Integral de precios de transferencia y los contribuyentes que

efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
periodo fiscal por un monto acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,00(
cuya proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el
los ingresos segun el formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%,

deberan
hayan
“mismo

),000 y

total de
deberan

presentar el anexo de precios de transferencias, en los plazos determinados en el Reglamento

para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros {continuacién)
19. Precios de Transferenclas (continuacion)
Al respecto de lo anterior, la Compafia contratdé los servicios para la elaboracion | de este
estudio. Sin embargo, la administracién de la Compafia considers que los analisis praliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adiclionales de impuesto a la renta por la
aplicacion de dichas normas al 31 de Diciembre del 2011,
20. Hechos Ocurmridos Después del Periodo Sobre ol que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros| (30 de
Abril del 2012} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan |tener un
efecto Imponante sobre los estados financieros adjuntos.
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