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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LABORATORIOS LA SANTE CIA.
LTDA., que comprenden los balances generales al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de
controles internos  relevantes para: ‘la'ipreparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del  auditor

3.  Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
" adjuntos basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos. y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos -seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
‘riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiifa, para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
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evaluacion de si los  principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidon, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios, productos farmacéuticos
Gastos anticipados, seguros

Total activos corrientes

Activos fijos, neto (ANofa 4)

Cargos diferidos y otros activos (Nota 5)

Total activos

Pasivos y patrimonio de socios
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 6)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados (Nota &)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de socios:
Capital pagado (MNota 9)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio de socios

Total ivos y patrimonio de socios

& N
X REGISTRGS DE Q

Sr. Pedro Pabfo Térres
Gerente General

Ver notas adjuntas

LTDA.

31 de Diciembre

2010

2009

(US Ddlares)

221,423
3,494,198
2,367,705

12,775

209,538
3,430,353
1,133,338
10,815

6,096,101

43,324

805,800

4,784,044

52,364

41,616

6,950,725

4,878,024

1,000,000
4,763,361
119,971

1,000,000
2,952,830
116,643

5,883,332

5,000

. 1,000
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1,034,775
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4,069,473

5,000
1,000
26,618
775,933

1,067,393
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Resultados

Ventas netas

Costo de ventas (Nota 10)

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Notas 10 y 12)
Administrativos (Nota 13)
Provision para cuentas dudosas

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2010 2009
(US Ddlares )

9,739,443 8,978,742

(5,852,057) (5,321,044)
3,887,386 3,657,698

(2,455,107) (2,377,652)
(638,301) (542,354)
(26,200) (24,000)

Provision para obsolescencia de inventarios (175,987) (166,697)

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):

Financieros
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto

a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2 y 1)

Utilidad neta

{
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Sr. Pedro Pablb Torres

Gerente General

Ver notas adjuntas

(3,295,595) (3,110,703)

591,791 546,995

(154,394) (102,000)
(8,319) (29,539)

429,078 415,456

(64,362) (62,318)
(105,874 ) (101,546)

258,842 251,592
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Socios

Saldos al 31 de Diciembre del 2008

Apropiacion

Utilidad neta, 2009

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Utilidad neta, 2010

Saldos al 31 de Diciembre del 2010

Sr. Pedro Pablo Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

Capital Reserva  Reserva Utilidades
Pagado Legal Facultativa Retenidas Total
(US Ddlares)
5,000 1,000 11,906 539,053 556,959
- - 14,712 (14,712) -
- - - 251,592 251,592
5,000 1,000 26,618 775,933 808,551
- - - 258,842 258,842
5,000 1,000 26,618 1,034,775 1,067,393
ONY
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Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Recibido de clientes

Aflos Terminados el
31 de Diciembre

2010

2009

(US Ddlares )

9,446,537 8,276,432
Pagado a proveedores y empleados (9,136,525)  (8,090,738)
Impuesto a la renta (110,825) (184,979)
Intereses pagados (154,394) (102,000)
Otros, neto (8,319) (29,539)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacién 36,474 (130,824)
Efectivo (usado por) proveniente de actividades de inversién:
Compra de activos fijos (21,567) (18,560)
Venta de activos fijos - 1,144
(Aumento) disminucién en cargos diferidos y otros activos (3,022) 18,507
Efectivo neto (usado por)proveniente de actividades de inversion (24,589) 1,091
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos 11,885 (129,733)
Caja y bancos al principio del afio 209,538 339,271
Caja y bancos al final del afio 221,423 209,538
Conciliacién de la utifidad neta con el efectivo neto proveniente de
(usado por) actividades de operaci6n:
Utilidad neta 258,842 251,592
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Provision para cuentas dudosas 26,200 24,000
Provisibn para obsolescencia de inventario 175,987 166,697
Depreciaciones 25,107 28,016
Amortizaciones 18,838 24,361
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar (870,046) (1,336,340)
Aumento en inventarios (1,410,354) (606,272)
Aumento en gastos anticipados (1,960) (27,830)
Aumento en cuentas por pagar 1,810,532 1,424,119
Aumento (disminucién) en gastos acumulagosoeme., 3,328 (79,167)
Efectivo neto proveniente de (usado por) ac} ‘ 36,474 (130,824)
D REGISTRGS DE
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Sr. Pedro Pablo Torres CPA Carlos Paredes
Gerente General Contador General
Ver notas adjuntas 6
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010 y 2009

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en el afio 2003 en el Ecuador y su principal actividad es la

importacion, distribucién al por mayor y comercializacion de productos farmacéuticos, para este
fin utiliza sus propios canales de venta.

La direccion registrada de la Compaifila es Kennedy Norte Solar 1 Mz. 111 Torre B Edificio
World Trade Center, Piso 3 Oficina 328, Guayaquil — Ecuador.

Durante el afio 2010 y 2009, la Compafifa realiz6 las transacciones de importaciones de
productos farmacéuticos desde sus Compaiiias relacionadas en el exterior Manufacturera Mundial
Farmacéutica y Laboratorios La Sante, los costos de estas transacciones se han mantenido
dentro de los niveles econdmicos de plena operacidn.

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compaiiia, esta
regulado por la fijacion de precios por parte del Ministerio de Salud, que establece que el

margen de utilidad del importador farmacéutico para los medicamentos genéricos no debe
exceder el 20% de las ventas.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

indice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual

\

2010 REGIFTOOR OF 0&4,:/0\ 3.3%
2009 EOAEL L OFS ;‘:‘\ 4.3%
2008 TaoMaY 2N 5 8.8%

o Disna Mordn §, »

2.Politicas Contables Significativas N

,\)\\. s d

Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiia
efectlie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos
y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacion )
Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros seran presentados para la apropiacion de la Junta General de Socios.
En opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En la base a este cronograma la Compaiiia deberda adoptar estas normas
a partir del 1 de Enero del 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método FIFO. El costo no excede al valor
de mercado.

Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es dep oo 0f Toue do con el método

N ¢ o
de linea recta en funcién de los anos de vida util estpada, en bas€, a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres y equipos 10%
Equipos de comunicacion 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién )

2.Politicas Contables Significativas (oontinuacién')

Cargos Diferidos

Representan principalmente el costo de registros sanitarios, gastos de organizacion y
preoperativos y programas de sistema de informacion, los cuales estan registrados al costo. -
El costo es amottizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de 5 afios.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Participaciéon de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidds tributables. En
caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pats 3
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa def esto

, \ REC)S?:og DE o %
15% sobre el monto remverhdo smmpre y cuando efectien L‘Ecorrespand:ente@ gizlmento de

la base imponible determinada en la Nofa /1. Este tributo

&S r%lstrﬁdo con argo a los
resultados del periodo en que se devenga.

ovan |, rd

) NS g
ingresos y Gastos -

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddblares)

Clientes 2,827,911 2,535,006
Compaiiias relacionadas 676,246 852,953
Préstamos al personal 65,090 62,666
Anticipos a proveedores 16,043 25,112
Otros 136 19,644

3,585,426 3,495,381
Provisién para cuentas dudosas (91,228) (65,028)

3,494,198 3,430,353

Clientes representan facturas emitidas por venta de productos farmacéuticos, con vencimiento
hasta 60 dias y no genera interés.

Compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos, las cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por cobrar al personal representan préstamos para compra de vivienda y vehiculos
gue devenga una tasa de intereses del 6%, el plazo promedio es de 40 meses.

Los movimientos de la cuenta “provisidn para cuentas dudosas” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

2010, 2009
»J*\WS‘C \\5)

A
(65,0585° %\41,028)
(26,200),, *(24,000)
(91,228)  © j(65,028)

Saldo al principio del afio
Provisién con cargo a resultados
Saldo al final del afio
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31

de Diciembre del 2010
2009 fueron como sigue:
Muebles,
Enseres y Equipos de Equipos de Total al Depreciacién
Equipos Comunicacién Vehiculos Computacién Costo Acumulada Total
(US Ddlares)
Saidos al 31 de Diciembre del 2008 10,400 2,100 43,028 56,422 111,950 (48,986) 62,96
Adiciones 1,205 - - 17,355 18,560 (28,016) (9,45
Ventas y/o sefiros - - - (1,229) (1,229) 85 (1,14
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 11,605 2,100 43,028 72,548 129,281 (76,917) 52,36
Adiciones 14,295 - - 7,272 21,567 (25,107) (3,54
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 25,900 2,100 43,028 79,820 150,848 (102,024) 48,82
5.Cargos Diferidos y Otros Activos
Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:
2010 2009
(US Ddlares)
Cargos diferidos:
Licencias y registros 57,563 57,563
Gastos de organizacidn y preoperativos 17,424 17,424
Programas de computacién 2,296 2,296
Otros activos:
Aportes para aumento de capital OIS 780,000 -
Membresia LR WAY 20 10,000 10,000
Deposito en garantia CTRT 5,803 5,854
Subtotal o Olana Morda 1, 873,086 93,137
Amortizacién acumulada (67,286) (51,521)
805,800 41,616

Aportes para aumento de capital representa sustitucion de deuda con GALENOECUADOR CIA.

LTDA., compafiia relacionada, para futuro aumento de capital.

Membresia representa la participacion que la Compaiia mantiene en un Club local, que no es

transferible ni negociable.



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, representa documento por pagar a Helm Bank un
banco del exterior por préstamos sobre firma, con vencimiento hasta Octubre del 2011 e
interés del 5%, pagadero trimestralmente. Esta obligacion se encuentra registrada en el Banco
Central conforme lo requiere la Norma Tributaria vigente. La obligacion se encuentra
garantizada por compafiias relacionadas del exterior.

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares )

Proveedores & 4 392,775 360,536

» . & REGISTRAT DE B\
Compaiiias relacionadas &?’ G et aneg A 4,354,697 2,497,919
Impuestos por pagar % 10 MY I ff 3 9,278 18,649
Otras “ T ) 6,611 75,726
& 4,763,361 2,952,830

Las cuentas por pagar a proveedores ‘--:.1;;,_-,”..- AActuras por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compahias relacionadas representan principalmente compras de

productos farmacéuticos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan
interés.

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2010
y 2009 fueron como sigue:
Beneficios Participacion de Impuesto a la

Sociall Ir Trabajadores Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 37,364 9,000 58,136 91,310 195,810
Provisiones 229,559 52,320 62,318 101,546 445,743
Pagos (228,586) (53,209) (58,136) (184,979) (524,910)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 38,337 8,11 62,318 7,877 116,643
Provisiones 146,172 39,972 64,362 105,874 356,380
Pagos (137,909) (42,000) (62,318) (110,825) (353,052)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 46,600 6,083 64,362 2,926 119,971

12




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 5.000 participaciones
con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

10.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2010 y 2009, fueron como sigue:

2010 2009
(US Dblares)

Compras 6,964,524 5,617,748

Gastos de ventas:
Asistencia técnica 400,000 -

Las compras y asistencia técnica se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las
partes.

11.Impuesto a Ila Renta

En la determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, fueron
como sigue:

2010 2009
(US Ddblares )

Utilidad antes de provision para impuesto a la 2 364,716 353,138
O
7,

M4s (menos) partidas conciliatorias: S “f‘:‘::ﬂfj 4,’99\
Gasto no deducibles o L= 58,781 53,045
= a MAY I ™
7 1 Mey 1ol i
Utilidad gravable W\ ¢ Diets Modn §, o /) 423,497 406,183
' (?[j-«m . ‘\\’ .‘:‘;
Tasa de impuesto 2 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 105,874 101,546

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)

2010 2009
(US Ddlares)
Provisibn para impuesto a la renta 105,874 101,546
Menos:
Retenciones en la fuente (102,948) (93,669)
Impuesto a la renta por pagar 2,926 7,877

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cdédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos
es el siguiente:
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- Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera prog

Afio 2011 24% \\ ¢ Diana Moran &, , /,
Afio 2012 23% Ny A
Afio 2013 en adelante 22%

- Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial
de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

1l.Impuesto a la Renta (continuacidn)
Célculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacién, desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad,

gastos de Vviaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados
internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacién de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,

ades que transfieran por lo
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menos el 5% de su capital accionario
trabajadores.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)
Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo (continuacién)

- Se excluirA en el calculo del anticipo del impuestoc a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad €
innovacion tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Cddigo de la Produccién para las nuevas inversiones.

Retencién en la Fuente del Impuesto a la Renta

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

- Exoneraciéon de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales

Impuesto a la Salida de Divisas

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de la Produccién y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

\‘\Q‘P\ U[*
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

12.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Publicidad y mercadeo 694,632

. 535,316
Asistencia tecnica 400,000 -
‘ Transportes de mercaderias 274,623 735,647
Sueldos y beneficios 389,943 320,907
. Comisiones 175,742 177,721
Gastos de personal 94,372 112,864
. Gastos de viaje 65,484 96,178
IMS 87,574 94,133
. Honorarios 23,820 16,162
Servicios 16,798 14,971
. Otros 232,119 273,753
. 2,455,107 2,377,652
. 13.Gastos Administrativos
. Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:
. 2010 2009
o (US Ddlares)
o Sueldos y beneficios 206,538 164,538
Gastos de viajes ~ 35,801 58,701
o Comisiones 2o TN 38,181 52,532
. o
. Honorarios 7/ scisraos os c%:t 85,443 48,093
Gastos de personal i?f BT ES A pg ‘3\‘»‘ 17,249 44,417
‘ Arrendamientos 310 May 2 ‘“1?’ 39,220 37,312
Servicios basicos ‘ , 33,802 29,734
. Mantenimiento o Dlana Moran 4, / 28,968 22,889
L ’ & > s‘
Otros % A Uﬁ/ 153,099 84,138
' ‘___Q,, 638,301 542,354
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.Precios de Transferencia

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro Oficial
No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdo
con el articulo 84 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
en adicion a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas
Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia, dentro de los 2 meses
siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 11 de
abril del 2008 emitid la resolucidn No. 464 publicada en el registro Oficial No. 324 del 25
de abril del 2008, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$ 5,000,000
délares, deberdn presentar el informe integral de precios de transferencia y los contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un monto acumulado comprendido entre US$1,000,000 a
US$3,000,000 y cuya proporcién del total de operaciones con partes relacionadas del exterior
sobre el total de los ingresos segun el formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al
50%, deberan presentar el anexo de precios de transferencias, en los plazos determinados en
el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al respecto de lo
anterior, la Compafiia contraté los servicios para la elaboracién de este estudio.

15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010, y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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