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Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Accionistas de 

LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LABORATORIOS LA SANTE 
CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas 
y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 
31 de diciembre de 2008 y por el año terminado en esa fecha fueron auditados de 
acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría y emitimos nuestro informe de fecha 31 
de Marzo del 2009, el mismo que contiene una opinión limpia. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 

de los estados financieros de aque rincipios de contabilidad generalmente 
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y 
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a 
fraude o error; selección y aplicación de. políticas contables apropiadas; y, la 
determinación de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 
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3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinió: E 2stados financieros 
adjuntos basados e uestra 1 auditoría, Nuestra audita 
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Los procedimientos seleccionados dependen del ¿uicio del auditor, que incluye la 
evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor - 

toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
pr de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno ce la 
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contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la 

gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

LABORATORIOS LA SANTE CIA, LTDA.,, al 31 de Diciembre de 2009, y los 

resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Balances Generales 

Activos 

Activos corrientes: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 

Inventarios, productos farmacéuticos 
Gastos anticipados, seguros 

Total activos corrientes 

Activos fijos, neto (Nota 4) 

Cargos diferidos y otros activos (Nota 5) 

Total activos 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 

Documentos por pagar (Nota 6) 
Cuentas por pagar (Nota 7) 
Gastos acumulados (Nota 8) 

Total pasivos corrientes 

Patrimonio de accionistas: 

Capital pagado (Nota 9) 
Reserva legal 
Reserva facultativa 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

  

Sr. Pedro Pablo Torres 

Gerente General 

Ver notas adjuntas 

  

  

  

  

  

31 de Diciembre 

2009 2.008 
(US Dólares) 

209,538 339,271 

3,430,353 2,118,013 

1,133,338 693,763 

10,815 7,346 

4,784,044 3,158,393 

52,364 62,964 

41,616 60,123 

4,878,024 3,281,480 

1,000,000 1,000,000 
   

  

    

  

  

  

  

OH 2,952,830 1,528,711 
+ PN 116,643 195,810 

e Q -— 4069,473 2,724,521 
SN 

5,000 
1,000 

11,906 
775,933 539,053 
$08,551 556,959 

4,878,024 3,281,480 

pd 

CPA Carlos Paredes 

Contador General 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Estados de Resultados 

Ventas netas 

Costo de ventas (Nota 10) 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 
Ventas (Nota 12) 

Administrativos (Nota 13) 

Provisión para cuentas dudosas 
Provisión para obsolescencia de inventarios 

Utilidad de operaciones 

Otros ingresos (gastos): 
Financieros 
Otros, neto 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2009 2008 

(US Dólares ) 

8,978,742 6,304,950 

(5,321,044) — (3,693,136) 
3,657,698 — 2,611,814 

(2,377,652) (1,509,214) 
(542,354) (452,660) 
(24,000) (15,353) 

(166,697) (176,894) 
  

(3,110,703) (2,154,121) 

546,995 457,693 

(102,000) (67,792) 
(29,539) (2,326) 
  

Utilidad antes de participación de trabajadores e impuesto a la 
renta 

Participación de trabajadores 
Impuesto a la renta (Notas 2 y 11) 

Utilidad neta 

  

Sr. Pedro Páblo Torres 
Gerente General 

Ver notas adjuntas 

  

415,456 387,575 

(62,318) (58,136) 
(101,546) (91,310) 
  

251,592 238,129 
  

  

CPA Carlos Paredes 

Contador General 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 

Apropiación 

Utilidad neta, 2008 

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 

Apropiación 

Utilidad neta, 2009 

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 

  

  

  

Capital Reserva Reserva Utilidades 
Pagado Legal Facultativa _ Retenidas Total 

(US Dólares) 

5,000 1,000 - 312,830 318,830 

- - 11,906 (11,906) - 

- - - 238,129 238,129 

5,000 1,000 11,906 539,053 556,959 

- » 14,712 (14,712) - 

- - - 251,592 251,592 

5,000 1,000 26,618 775,933 808,551 
  

  

Sr. Pedro Pablo Torres 

Gerente General 

Ver notas adjuntas 

  

  

CPA Carlos Paredes 

Contador General 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operación: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta 

Intereses pagados 
Otros, neto 

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operación 

Efectivo usado por actividades de inversión 
Compra de activos fijos 
Venta de activos fijos 
Disminución en cargos diferidos y otros activos 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2009 2008 

(US Dólares ) 

8,276,432 6,173,330 
(8,090,738) (5,697,834) 

  

  

Efectivo neto usado por actividades de inversión 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos 
Caja y bancos al principio del año 

  

Caja y bancos al final del año 

(184,979) (82,342) 
(102,000) (67,792) 
(29,539) (2,326) 

(130,824) 323,036 

(18,560) (27,572) 
1,144 801 

18,507 9,422 
1,091 (17,349) 

(129,733) 305,687 
339,271 33,584 
209,538 339,271 
  

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente 
de (usado por) actividades de operación: 
Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de (usado por) actividades de operación: 
Provisión para cuentas dudosas 
Provisión para obsolescencia de inventario 
Depreciaciones 
Amortizaciones 
Cambios en activos y pasivos de operación: 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 
Aumento en inventarios 
Aumento en gastos anticipados 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar 

Aumento (disminución) en gastos acumulados 

251,592 238,129 

24,000 15,353 
166,697 176,894 
28,016 24,058 
24,361 13,493 

(1,336,340) 1,269,335 
(606,272) (140,167) 
(27,830) - 

1,424,119 — (1,295,258) 
(79,167) 21,199 
  

  

    

Efecti to proveniente de (usado por) actividades de operación (130,824) 323,036 

Sr. Pedro Pablo Torres CPALCáflos Paredes 
Gerente General Contador General 

Ver notas adjuntas 

  

 



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2009 y 2008 

1.Actividad 

La Compañía fue constituida en el año 2003 en el Ecuador y su principal actividad es la 
importación, distribución al por mayor y comercialización de productos farmacéuticos, 
para este fin utiliza sus propios canales de venta. 

Durante el año 2009 y 2008, la Compañía realizó las transacciones de importaciones de 
productos farmacéuticos desde sus Compañías relacionadas en el exterior Manufacturera 
Mundial Farmacéutica y Laboratorios La Sante, los costos de estas transacciones se han 
mantenido dentro de los niveles económicos de plena operación. 

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compañía, está 
regulado por la fijación de precios por parte del Ministerio de Salud, que establece que el 
margen de utilidad del importador farmacéutico para los medicamentos genéricos no debe 
exceder el 25% de las ventas. 

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco 
Central del Ecuador en los tres últimos años, son como sigue: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2009 4.3% 

2008 8.8% 

2007 3.3% 

2.Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la Compañía 

efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, 

ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los 

resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 

  

 



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para 
aquellas situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NHUF) provean los lineamientos a 
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolución No. 
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías publicada el 31 de Diciembre del 
2008, establece un cronograma para la adopción en Ecuador de las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NUF). En la base a este cronograma la Compañía deberá 
adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012, 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE). 

Valuación de Inventarios 

Están registrados al costo de compra en base al método FIFO. El costo no excede al valor 
de mercado. 

Activos Fijos 

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el método 
de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes 
porcentajes anuales: 

Muebles y enseres y equipos 10% 
Equipos de comunicación 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 33% 

Cargos Diferidos 

Representan el costo de los programas de sistema de información, los cuales están 

registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de línea recta en un 

período de 3 años. 

  

 



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 5% de la utilidad anual 

para la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva puede 

ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a 
los resultados del período en que se devenga. 

Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En 
caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en maquinarias y equipos 
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta sería del 
15% sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de 
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el 25% del resto de las utilidades 
sobre la base imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado con cargo a 
los resultados del período en que se devenga. 

Ingresos y Gastos 

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad 
han sido transferidos al comprador. 

Los gastos son registrados sobre la base del devengado. 

3.Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente: 

  

 



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3.Cuentas por Cobrar (continuación) 

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Clientes 2,535,006 1,832,696 

Compañías relacionadas l 852,953 173.292 
Préstamos al personal 62,666 58,262 
Retenciones en la fuente - 84,476 
Anticipos a proveedores 25,112 10,315 
Otros 19,644 - 

3,495,381 2,159,041 

Provisión para cuentas dudosas (65,028) (41,028) 
  

3,430,353 2,118,013 
  

Clientes representan facturas emitidas por venta de productos farmacéuticos, con 
vencimiento hasta 60 días y no genera interés. 

Compañías relacionadas representan principalmente préstamos, las cuales no tienen fecha 

específica de vencimiento y no generan interés. 

Las cuentas por cobrar al personal representan préstamos para compra de vivienda y 
vehículos que devenga una tasa de intereses del 6%, el plazo promedio es de 40 meses. 

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” por los años terminados el 
31 de Diciembre del 2009 y 2008 son como sigue: 

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Saldo al principio del año (41,028) — (25,675) 

Provisión con cargo a resultados (24,000) (15,353) 

Saldo al final del año (65,028) (41,028) 
  

10 

  

 



LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4.Activos Fijos 

Los movimientos de activos fijos por los años terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 
2008 fueron como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

Muebles, 

Enseres y Equipos de Equipos de Total al Depreciación 
Equipos Comunicación Vehículos Computación Costo Acumulada Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 3,802 876 43,09 37,610 85,378 (5,127) 60,251 

Adiciones 6,598 1,224 938 18,812 27,572 (24,058) 3,514 

Ventas y/o retiros (1,000) (1,000) 199 (801) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 10,400 2,100 43,028 56,422 111,950 (48,986) 62,964 

Adiciones 1,205 17,355 18,560 (28,016) (9,456) 

Ventas y/o retiros (1,229) (1,229) 85 (1,144) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 11,605 2,100 43,028 72,548 129,281 76,917 52,364 

5.Cargos Diferidos y Otros Activos 

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente: 

2009 2008 
(US Dólares) 

Cargos diferidos: 
Licencias y registros 57,563 57,563 

Gastos de organización y preoperativos 17,424 17,424 

Programas de computación 2,296 2,296 

Otros activos: 
Membresía 10,000 10,000 

Depósito en garantía 5,854 - 

Subtotal 93,137 87,283 

Amortización acumulada (51,521) (27,160) 

41,616 60,123 
  

Membresía representa la participación que la Compañía mantiene en un Club local, que 

no es transferible ni negociable. 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6.Documentos por Pagar 

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, representa documento por pagar al Helm Bank un 
banco del exterior por préstamos sobre firma, con vencimientos hasta Octubre del 2010 e 
interés del 5%, pagadero trimestralmente. Esta obligación se encuentra registrada en el 
Banco Central conforme lo requiere la Norma Tributaria vigente. La obligación se 
encuentra garantizada por compañías relacionadas del exterior. 

7.Cuentas por Pagar 

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente: 

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Proveedores 360,536 - 

Compañías relacionadas 2,497,919 1,465,646 

Impuestos por pagar 18,649 7,187 
Otras 75,726 55,878 

  

2,952,830 1,528,711 
  

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderas con plazos de hasta 60 días y no devengan interés. 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan principalmente compras de 
productos farmacéuticos, las cuales no tienen fecha específica de vencimiento y no 
devengan interés. 

8.Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre del 
2009 y 2008 fueron como sigue: 

  

  

  

Beneficios Participación de Impuesto a la 
Sociales Intereses Trabajadores Renta Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 33,674 12,000 46,595 82,342 174,611 
Provisiones 159,835 58,000 58,136 91,310 367,281 
Pagos (156,145) (61,000) (46,595) (82,342) (346,082) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 37,364 9,000 58,136 91,310 195,810 
Provisiones 229,559 52,320 62,318 101,546 445,743 
Pagos (228,586) _ (53,209) (58,136) (184,979) (524,910) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 38,337 8,111 62,318 7,877 116,643 
  

12 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9.Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 5.000 participaciones 
con un valor nominal unitario de US$ 1.00. 

10.Transacciones con Compañías Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con compañías relacionadas por los años 
terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008, fueron como sigue: 

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Compras 5,617,748 3,693,136 

Las compras se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes. 

11.Impuesto a la Renta 

En la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta, fueron 
como sigue: 

  

  

  

2009 2008 
(US Dólares ) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta: 353,138 329,439 
Más (menos) partidas conciliatorias: 

Gasto no deducibles 53,045 35,799 

Utilidad gravables 406,183 365,238 

Tasa de impuesto 25% 25% 

Provisión para impuesto a la renta 101,546 91,310 
  

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinación del saldo de impuesto a la renta por 

pagar es la siguiente: 

13 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11.Impuesto a la Renta (continuación) 

  

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Provisión para impuesto a la renta 101,546 91,310 

Menos: 
Anticipo - (482) 
Retenciones en la fuente (93,669) (83,995) 

Impuesto a la renta por pagar 7,877 6,833 
  

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de constitución. 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (ii) en seis años a partir de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y 
(iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el 
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

12.Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente: 

  

2009 2008 
(US Dólares) 

Publicidad y mercadeo 535,316 593,649 
Transportes de mercaderías 735,647 146,713 
Sueldos y beneficios 320,907 266,746 
Comisiones 177,721 157,654 

Gastos de personal 112,864 108,092 
Gastos de viaje 96,178 39,710 
IMS 94,133 68,589 
Honorarios 16,162 40,319 

Servicios 14,971 13,782 

Otros 273,753 71,960 
  

2,377,652 1,509,214 
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13.Gastos Administrativos 

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente: 

  

2009 2008 

(US Dólares) 

Sueldos y beneficios 164,538 154,615 

Gastos de viajes 58,701 19,427 
Comisiones 52,532 32,102 

Honorarios 48,093 48,284 

Gastos de personal 44,417 40,735 

Arrendamientos 37,312 26,157 

Servicios básicos 29,734 72,468 

Mantenimiento 22,889 12,537 

Otros 84,138 46,335 
  

542,354 452,660 

14.Precios de Transferencia 

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro 
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre del 2004, establece que los sujetos pasivos del 
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior, de acuerdo con el artículo 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, en adición a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de Transferencia, 

dentro de los 5 días siguientes a la fecha de declaración. De otra parte el Servicio de 
Rentas Internas, el 30 de diciembre del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 

publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, en la cual se establece 
que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un 
monto acumulado superior a US$ 300,000 dólares, deberán presentar el anexo y el informe 

integral de precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al respecto de lo anterior, la 

Compañía contrató los servicios para la elaboración de este estudio. 

15.Eventos Subsecuentes 

Al 31 de Diciembre del 2009, y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se han 
producido otros hechos que puedan afectar la presentación de estos estados financieros. 
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