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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ LABORATORIOS LA SANTE
CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de
acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe de fecha 31
de Marzo del 2009, el mismo que contiene una opinién limpia.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparaci(’)n y presentacion razonable
de los estados financieros de %g}gc@a principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes _para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccién y aplicacién de. politicas contables apropiadas; y, la

determinacion de estimaciones contables razon’abies de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsablhdad es la de expresar una opini6 e 2syados financieros
ad]untos basados n,_nuestra audltorla Nuestra auditggla ﬁg, e acuerdo con
; g las cuales ke?;uybn
requerimientos €ticos, p amflquemos y realicemos uhz audi
razonable de si los estados financieros no contienes ‘é}

e
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del aud1tor, que incluye 1a
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor -
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propéslto de expresar una oplmon sobre la efect1v1dad del control mtemo de la
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contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre de 2009, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios, productos farmacéuticos
Gastos anticipados, seguros

Total activos corrientes

Activos fijos, neto (Nota 4)

Cargos diferidos y otros activos (Nota 5)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 6)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados (Nota 8)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Sr. Pedro Pablo Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2009 2008
(US Dolares)
209,538 339,271
3,430,353 2,118,013
1,133,338 693,763
10,815 7,346
4,784,044 3,158,393
52,364 62,964
41,616 60,123
4,878,024 3,281,480
1,000,000 1,000,000
o LN 2,952,830 1,528,711
. & FN\\ 116,643 195,810
Q S 0 A069473 2,724,521
\ 5,000
1,000
11,906
775,933 539,053
808,551 556,959
4,878,024 3,281,480
Wm
CPA Carlos Paredes
Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Estados de Resultados

Ventas netas

Costo de ventas (Nota 10)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 12)
Administrativos (Nota 13)
Provisién para cuentas dudosas
Provisién para obsolescencia de inventarios

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Otros, neto

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008

(US Ddlares )
8,978,742 6,304,950

(5,321,044) (3,693,136)

3,657,698 2,611,814

2,377,652) (1,509,214)
(542,354)  (452,660)
(24,000) (15,353)
(166,697)  (176,894)

(3,110,703)  (2,154,121)
546,995 457,693

(102,000) (67,792)
(29,539) (2,326)

Utilidad antes de participacién de trabajadores € impuesto a la

renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2 y 11)

Utilidad neta

Sr. Pedro Péblo Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

415,456 387,575

62,318)  (58,136)
(101,546)  (91,310)

251,592 238,129

5

CPA Carlos Paredes
Contador General
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Apropiacién

Utilidad neta, 2008

Saldos al 31 de Diciembre del 2008
Apropiacién

Utilidad neta, 2009

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Sr. Pedro Pablo Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

Contador General

Capital Reserva Reserva Utilidades
Pagado Legal Facultativa _ Retenidas Total
(US Délares)
5,000 1,000 - 312,830 318,830
- - 11,906 (11,906) -
- - - 238,129 238,129
5,000 1,000 11,906 539,053 556,959
- - 14,712 (14,712) -
- - - 251,592 251,592
5,000 1,000 26,618 775,933 808,551
CPA Carlos Paredes
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddlares )

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién:

Recibido de clientes 8,276,432 6,173,330

Pagado a proveedores y empleados (8,090,738)  (5,697,834)

Impuesto a la renta (184,979) (82,342)

Intereses pagados (102,000) (67,792)

Otros, neto (29,539) (2,326)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacién (130,824) 323,036
Efectivo usado por actividades de inversiéon

Compra de activos fijos (18,560) (27,572)

Venta de activos fijos 1,144 801

Disminucién en cargos diferidos y otros activos 18,507 9,422
Efectivo neto usado por actividades de inversion 1,091 (17,349)
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos (129,733) 305,687
Caja y bancos al principio del afio 339,271 33,584
Caja y bancos al final del afio 209,538 339,271

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de (usado por) actividades de operacion:
Utilidad neta 251,592 238,129
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacién:

Provisi6n para cuentas dudosas 24,000 15,353
Provisién para obsolescencia de inventario 166,697 176,894
Depreciaciones 28,016 24,058
Amortizaciones 24,361 13,493
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (1,336,340) 1,269,335
Aumento en inventarios (606,272) (140,167)
Aumento en gastos anticipados (27,830) -
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 1,424,119  (1,295,258)
Aumento (disminucién) en gastos acumulados (79,167) 21,199
Efecti to proveniente de (usado por) actividades de operacién (130,824) 323,036
Sr. PedroPablo Torres CPA CHdflos Paredes
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en el aiio 2003 en el Ecuador y su principal actividad es la
importacién, distribucién al por mayor y comercializacion de productos farmacéuticos,
para este fin utiliza sus propios canales de venta.

Durante el afio 2009 y 2008, la Compaiiia realizé las transacciones de importaciones de
productos farmacéuticos desde sus Compaiiias relacionadas en el exterior Manufacturera
Mundial Farmacéutica y Laboratorios La Sante, los costos de estas transacciones se han
mantenido dentro de los niveles econémicos de plena operacion.

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compaiiia, estd
regulado por la fijacién de precios por parte del Ministerio de Salud, que establece que el
margen de utilidad del importador farmacéutico para los medicamentos genéricos no debe
exceder el 25% de las ventas.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tiltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectile estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. @De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). En la base a este cronograma la Compaiia debera
adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios

Estén registrados al costo de compra en base al método FIFO. El costo no excede al valor
de mercado.

Activos Fijos
Estén registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcién de los anos de vida ftil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres y equipos 10%
Equipos de comunicacion 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Cargos Diferidos

Representan el costo de los programas de sistema de informaci6n, los cuales estdn
registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 5 afios.




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 25% del resto de las utilidades

sobre la base imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Clientes :
Compaiiias relacionadas
Préstamos al personal
Retenciones en la fuente
Anticipos a proveedores
Otros

Provisién para cuentas dudosas

2009 2008

(US Ddolares)

2,535,006 1,832,696
852,953 173.292

62,666 58,262

- 84,476
25,112 10,315
19,644 -

3,495381 2,159,041
(65,028)  (41,028)

3,430,353 2,118,013

Clientes representan facturas emitidas por venta de productos farmacéuticos, con

vencimiento hasta 60 dias y no genera interés.

Compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos, las cuales no tienen fecha

especifica de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por cobrar al personal representan préstamos para compra de vivienda y
vehiculos que devenga una tasa de intereses del 6%, el plazo promedio es de 40 meses.

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados el

31 de Diciembre del 2009 y 2008 son como sigue:

Saldo al principio del afio
Provisi6n con cargo a resultados
Saldo al final del afio

2009 2008

(US Ddélares)

41,028)  (25,675)
(24,000)  (15,353)

(65,028)  (41,028)

10




LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009 y
2008 fueron como sigue:

Muebles,
Enseres y Equipos de Equipos de Total al Depreciacién
Equipos C icacié Vehiculos Computacién Costo A lada Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 3,802 876 43,090 37,610 85,378 (25,127) 60,251
Adiciones 6,598 1,224 938 18,812 27,572 (24,058) 3,514
Ventas y/o retiros - - (1,000) - (1,000) 199 (801)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 10,400 2,100 43,028 56,422 111,950 (48,986) 62,964
Adiciones 1,205 - - 17,355 18,560 (28,016) (9,456)
Ventas y/o retiros - - - 1,229) (1,229) 85 (1,144)
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 11,605 2,100 43,028 72,548 129,281 76,917 52,364

5.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares)
Cargos diferidos:
Licencias y registros 57,563 57,563
Gastos de organizacion y preoperativos 17,424 17,424
Programas de computacién 2,296 2,296
Otros activos:
Membresia 10,000 10,000
Dep6sito en garantia 5,854 -
Subtotal 93,137 87,283
Amortizacién acumulada (51,521) (27,160)
41,616 60,123

Membresia representa la participacién que la Compafia mantiene en un Club local, que
no es transferible ni negociable.

11
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, representa documento por pagar al Helm Bank un
banco del exterior por préstamos sobre firma, con vencimientos hasta Octubre del 2010 e
interés del 5%, pagadero trimestralmente. Esta obligacién se encuentra registrada en el
Banco Central conforme lo requiere la Norma Tributaria vigente. La obligacién se
encuentra garantizada por compaiiias relacionadas del exterior.

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares)
Proveedores 360,536 -
Compaiias relacionadas 2,497,919 1,465,646
Impuestos por pagar 18,649 7,187
Otras 75,726 55,878

2,952,830 1,528,711

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
devengan interés.

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Intereses Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 33,674 12,000 46,595 82,342 174,611
Provisiones 159,835 58,000 58,136 91,310 367,281
Pagos (156,145)  (61,000) (46,595) (82,342)  (346,082)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 37,364 9,000 58,136 91,310 195,810
Provisiones 229,559 52,320 62,318 101,546 445,743
Pagos (228,586)  (53,209) (58,136) (184,979)  (524,910)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 38,337 8,111 62,318 7,877 116,643

12
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 5.000 participaciones
con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

10.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008, fueron como sigue:

2009 2008
(US Dolares)
Compras 5,617,748 3,693,136

Las compras se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
11.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta, fueron
como sigue:

2009 2008
(US Délares )
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta: 353,138 329,439
Mis (menos) partidas conciliatorias:

Gasto no deducibles 53,045 35,799
Utilidad gravables 406,183 365,238
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 101,546 91,310

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

13
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta (continuacion)

2009 2008
(US Délares)
Provisién para impuesto a la renta 101,546 91,310
Menos:
Anticipo - (482)
Retenciones en la fuente (93,669) (83,995)
Impuesto a la renta por pagar 7,877 6,833

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinaci6n por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

12.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)

Publicidad y mercadeo 535,316 595,649
Transportes de mercaderias 735,647 146,713
Sueldos y beneficios 320,907 266,746
Comisiones 177,721 157,654
Gastos de personal 112,864 108,092
Gastos de viaje 96,178 39,710
IMS 94,133 68,589
Honorarios 16,162 40,319
Servicios 14,971 13,782
Otros 273,753 71,960

2,377,652 1,509,214

14
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LABORATORIOS LA SANTE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Sueldos y beneficios 164,538 154,615
Gastos de viajes 58,701 19,427
Comisiones 52,532 32,102
Honorarios 48,093 48,284
Gastos de personal 44,417 40,735
Arrendamientos 37,312 26,157
Servicios basicos 29,734 72,468
Mantenimiento 22,889 12,537
Otros 84,138 46,335

542354 452,660

14.Precios de Transferencia

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre del 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en adicién a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de Transferencia,
dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 30 de diciembre del 2005 emitié la resolucién NAC DGER 2005-0640
publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, en la cual se establece
que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a US$ 300,000 d6lares, deberdn presentar el anexo y el informe
integral de precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al respecto de lo anterior, la
Compaiiia contraté los servicios para la elaboracion de este estudio.

15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009, y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.
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