) SERDENTAL S.A
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2015

1. Actividad

La compaifila SERDENTAL SA es una sociedad anénima que se constituyé mediante
escritura piblica otorgada ante el Notario Trigésimo Segundo del cantén Quito el 17 de
septiembre del 2003 Aprobada la constitucién simultanea por la Intendencia de Compaiiia
de Guayaquil el 10 de Noviembre del 2003, mediante la resolucién N.03-G-1-J-0006936 e
inscrita en el registro mercantil del Cantén Guayaquil en la misma fecha — La compaiiia
tiene el domicilio principal en Guayaquil..- el capital desde su origen es 800.00 délares y
esta totalmente pagado y corresponde a 800 acciones de un délar c/u .

Su actividad Econémica principal es Consulta de Tratamiento por Odont6logos ya sean
generales o Especialista.

En la Administracion de SERDENTAL SA, en calidad de Gerente General, ha actuado la
Dra. Rosa Eliana Aguilar Reyes desde su designacion en la Junta General de Accionista
del 4 de Diciembre del 2003 hasta la fecha del presente informe.

La estructura accionaria de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015 estuvo
conformada por la Dra. Rosa Eliana Aguilar Reyes 45 % , y el 55% el Ing. Patricio
Armando Cifuentes Caceres.

El domicilio principal de la compaflia donde se desarrollan sus actividades es el
cantén de Guayaquil, en Kennedy Oeste Calle Primera 408 / Calle Tercera —Calle
Cuarta.

2. Politicas Contables Significativas
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre
del 2015.

Bases de preparaciéon

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacién financiera NIIF en base al costo histérico.
Efectivo y equivalentes de efectivo



El efectivo en caja y bancos'y equivalentes de efectivos, incluye el efectivo en caja
y depositos en bancos locales. Los fondos son de libre disponibilidad

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registran a su
valor razonable con plazo menores a un afio y no generan intereses.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable, el
que menor resulte.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos se registran inicialmente por su costo de
adquisicién. El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejora que representan aumento de la productividad o
un incremento en la vida util de los activos, se capitalizara como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparacién y mantenimientos se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Método de depreciacién y vidas tutiles

El costo de propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. Las vidas utiles usadas, son como sigue:

Vida qtil en afios
Magquinarias e instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen
facturas por compra de bienes y prestaciéon de servicios, con plazos normales
menores a un afio y no generan intereses.



Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacién financiera NIIF,
el gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2015, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

El Impuesto diferido, se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. :

Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente como resultado de
un suceso pasado, donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.

Beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacion patronal) y
bonificacion por desahucio, segin la norma internacional de informacion
financiera, NIC 19 debe ser determinada utilizando el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al final
de cada periodo y utilizando como referencia los rendimientos del mercado.
Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio o
en otro resultado integral en los casos que apliquen.

Las obligaciones a corto plazo, tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen
en resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizaciones por despido intempestivo, son los beneficios por pagar a los
empleados como consecuencia de la decision unilateral de rescindir el contrato
de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios por
terminacién no proporcionan beneficios economicos futuro, se reconocerén en



resultados como gasto en el periodo en que ocurre.
Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del
capital social. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorver
pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Esta cuenta ha sido creada por instruciones de la Superintendencia de Compaiiias,
con el propésito de registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a la Resolucion No.  SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo
acreedor no podra ser distribuida entre los accionistas, no serd utilizado en
aumentar su capital, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacién de la compaiiia.

Reconocimiento de ingresos por venta de bienes

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la compafiia y el monto pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos en los cuales se relaciona.

Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacién financiera NIIF no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no pueder ser estimado de forma fiable, o en una liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no
son registrados sino que son registrados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y seajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro
a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los
riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por
ejemplo el superavit por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados

financieros.

Notas a la Conciliacién del Estado de Situaciéon Financiera al 1 de Enero y 31
de Diciembre del 2015 y Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2015.
Estimaciones Contables



La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

4. Efectivo y Equivalentes de efectivo

El efectivo esta constituido como sigue:

31 De Diciembre
2,014 2,015
(US Délares)
CAJA 3,068,81 1,884,03
BANCOS NACIONALES 536,93 30,742,77
INVERSIONES CORRIENTES 5,000,00

2,531,88 37,626,80

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 De Diciembre

2,014 2,015
CUENTAS POR COBRAR (US Délares)
CLIENTES 426055 6056,16
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4022.92 5791.92
CORRIENTES
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 849651 28258.04
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL  SUJETO  ].525.93 20735.84
PASIVO

28,3059 60,841,96

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por Prestacion de Servicios
en Odontologia , con vencimiento menor a 30 dias y no genera interés.

6. Inventario

Los inventarios estdn constituidos por materiales de productos dental e
instrumento dental su consumo de materiales es menor a 45 dias y su adquisicion



se lo realiza de acuerdo a la disponibilidad de pacientes.

7. Propiedad, planta y equipos

eq. muebles maq.Y | Vehiculo | Otros | total costo | Depreciac. Total
Computo y eq. equipos Acumul y
Oficina Deterioro
(US Délares)
Costo o
valuacion:
Saldo al 1 de 14948.10 | 33.366,09 | 73.936.41 | 21,666,58 (84.870,67 | 59.046,51
Enero del 143,917,18
2015
Adiciones 1,023,00 | 6.717,85 5,421.06 13,161,91
Ventas
ylo
retiros
Saldo al 31 40083,94 | 79,357.47 | 21.666,58 157.079,09 | (95.409.03) | 61.670,06
de deciiembre
del 2015 15,971.10
8. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
31 De Diciembre
2,014 2,015
23,374,38 50,498,66
Cuentas y Doc por Pagar Proveedores
Anticipo a Clientes
513,48 5237,95
Participacion Trabajadores
Otros Pasivos por Beneficios a Empleados e amim
458,35
Obligaciones emitidas Corrientes 5.705.47 10112.69
obligaciones con el less 2152,12 4211,53
Impuesto a la Renta por Pagar 911,46 8.582.51
] 38726,43. 92,430,99




Las cuentas por pagar a proveedorés representan principalmente facturas por
compras de bienes y servicio pagaderas con plazo de hasta 30 y 60 dias y sin
interés.

9. Conciliaciéon Tributaria

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable,
fue como sigue:

2014 2015
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la 2500,68 44,372,49
renta y Part. Traba.
Mis (menos) partidas de
conciliacién:
15% Participacion a trabajadores (375.12) (6655.87)
Gastos no Deducibles 2017,42 1294,80
Utilidad grabable 4143,00 39,011,42
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta por pagar 911,46 8582,51
Anticipo Impuesto a la renta 3,564,32 10383,74

De conformidad con el Cédigo Tributario, la facultad de la Administracion
Tributaria para determinar la obligacion, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

A los tres afios, contados a partir de la fecha de la declaracién hecha por el
sujeto pasivo

A los seis afios contados a partir de la fecha de la declaracién, cuando no se
hubiere declarado en todo o en parte.

En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de
notificacion de tales actos.

Segun lo indicado anteriormente, las declaraciones de impuesto a la renta, hasta
el ejercicio 2009, estin cerradas para revision por parte de las autoridades
tributarias. La compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios
2010 al 2015, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones,



sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria.

10. Patrimonio de los Accionistas

Capital pagado. Esta representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de
US 1,00 de los Estados Unidos de América de valor nominal unitario.

11. Costos y gastos por su naturaleza

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

31 De Diciembre
2,014 2,015
(US Délares)

SUELDOS Y SALARIOS 63019,45 12833122
BENEFICIOS SOCIALES 11,858,96 12,879.56
APORTE PATRONAL 12.15% 12,053,56 20,067.73
F.RESERVA
HONORARIOS PROFESIONALES 106599.21 233961,40
ARRIENDO INMUEBLE 17,142.35 8,400,00
SUMNISTROS DE OFICINA 4,47735 9,233,66
OTROS GASTOS VARIOS 117,415,14 131,637,70

332566,02 54451127

12. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los Estados
Financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015 no han ocurrido
eventos o circunstancia que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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