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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
Metropolitan Expreso Cia. Ltda.

1. Hemos realizado una Auditoria del estado de situacion general de Metropolitan Expreso
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos del efectivo por los periodos
terminados a esas fechas. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la
compafiia y, la nuestra es la de emitir una opinion sobre los estados financieros en base a
la Auditoria que practicamos.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el pais; tales normas, requieren que nuestro trabajo sea planificado y
realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. La
Auditoria incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y
las informaciones reveladas en los estados financieros de Metropolitan Expreso Cia. Ltda.

3. Nuestra Auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el pais, de las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como
fa evaluacidon de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra Auditoria nos provee de una base razonable para nuestra opinion.

4. Tal como explican las notas 5, 10 y 13 existen valores acumulados con socios y compafiias
relacionadas por un valor de US$ 1.227.360,79 por cobrar y US$ 1.600.409,74 por pagar
que surgen de los registros contables, hasta la fecha de emision de este informe no fue
posible evidenciar si por cuenta de una compensacion y/o liquidacion de valores defina
esta situacion, de los ajustes eventuales que se producirian y el efecto de existir sobre los
estados financieros adjuntos.

De la cartera por cobrar clientes comerciales de la ciudad de Quito determinamos el
siguiente detalle:

Composicion Cartrera +

cartera Cartera 90 dias 90 dias Total
Metromudanzas 1565.176,61 61.861,83 217.038,44
Metrobodega 6.563,49 100.948,97 107.512,46
Metrex currier 84.429,41 56.325,07 140.754,48
Metro mail 7.244 17 7.244,17

Total 246.169,51 226.380,04
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No nos fue posible determinar la composicion de la antigiedad de cartera de valores de
mas de 90 dias, adicionalmente no se constituyd una provision a efectos de cubrir riesgos
de incobrabilidad por el ejercicio econdmico ver nota 4.

5. En nuestra opinion, excepto por los asuntos expresados en el parrafo 4, de los ajustes
que se originarian y que se requeririan, los estados financieros, antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
Metropolitan Expreso Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos del efectivo por los afios
terminados a esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Adicionalmente informamos lo siguiente:

Durante el ejercicio 2006 la Compariia concluy6 el litigio planteado por el instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en cuanto a la mora por los aportes patronales y fondos de reserva hasta
septiembre del 2007, por tanto a la fecha de emision de este informe ha cancelado ia glosa
No. 263899 por un valor de US$ 300.267.67 mas intereses por US$ 88.026.92, por el
periodo comprendido desde noviembre del 2004 hasta septiembre del 2007, glosa
N0.283902 por un valor de US$ 115.951,88 mas intereses por US$ 24.411,05 por el periodo
de julio del 2004 hasta junio del 2006 por un valor total de US$ 528.659,82, en consecuencia
se determinaria una estabilidad y proyeccion de los negocios que administra la Compaiiia.

Tal como explica en la nota 1., la Compafia durante el ejercicio 2006 dividié sus principales
operaciones denominadas Mudanzas y de Metrex lo cual determiné que fisicamente las
unidades de ia organizacion funcionarian independientemente, sin embargo en los aspectos
administrativos, financieros comparten gastos de operaciéon, no hemos podido cuantificar de
existir los efectos econoémico, financiero y operacionales de este evento, y el efecto en los
estados financieros adjuntos.

Quito, 24 de noviembre del 2007
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Metropolitan Expreso Cia. Ltda.
Balance de Situacion General

por los afios terminados al 31 de diciembre 2006 y 2005

expresados en US$

Activos

Activos corrientes

Caja, Bancos

Cuentas por cobrar Comerciales
Otras cuentas por cobrar

Pagos Anticipados

Provision cuentas incobrables
Inventarios

Total Activos corrientes

Activo fijo neto

Otros activos

Total Activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Notas

W

2006 2005

486323 14.378,65
626.280,70 749.844 64
1.483.93253 717.729,61

171.143,51  153.605,11
-12.252,70  -12.252,70
76.291,49  40.523,53

2.350.258,76 1.663.828,84

2.971.845,38 3.431.624,84

331.075,55 331.075,55

5.653.179,69 5.426.529,23

Pasivos

Pasivo corriente

Obligaciones bancarias y financieras

Cuentas por pagar
Obligaciones Patronales
Obligaciones tributarias
Total Pasvos corrientes

Pasivo a largo plazo
Prestamos hipotecarios
Jubilacion Patronal
Prestamos de Terceros
Cuentas por pagar L/P IEES
Total Pasivo L/P

Patrimonio

Capital Social

Aportes Futura Capitalizacion
Rserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Valuacion
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas

9

14

15

16

2006 2005

171.962,28 169.600,16
1.344.535,84 999.960,91
213.844,11  141.456,90
8.10450  11.037,55

1.738.446,73 1.322.055,52

57.107,82 124.490,22
182.064,44 182.064 44
902.510,35 902.510,35
250.489,80 374.054,80

1.392.172,41 1.563.119,81

430.000,00 430.000,00
455.809,82 455.809,82

499,35 442,59
194973  1.949.73
1.627.595,60 1.627.595,60
529908  4.22067
1.406,97  1.33549

2,522.560,55 2.521.353,90

5.653.179,69 5.426.529,23
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Metropolitan Expreso Cia. Ltda.
Estado de Resultado

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2006 y 2005

expresado en US$

Notas

Ingresos
Servicios prestados 17
Costos directos y operacion 18
Margen Bruto
Gastos

. a
Administrativos 19
Generales
Operativos
Comercializacion
Direccion y apoyo
Otros Gastos 20

Total Gastos

Utilidad del Ejercicio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

2006

1.733.415,67
-432.494,39

1.300.921,28

727.404,81
193.375,17
20.359,50
2.167,73
37.019,75
319.187,35

1.299.514,31

1.406,97




Metropolitan Expreso Cia. Ltda.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2006 y 2005
expresados en US$

Capital Aportes Futura Reserva Reserva Reserva  Resultados Resultado Total

Social Capitalizacion Legal Facultativa Valuacion Acumulados Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre 2004 430.000,00 455.809,82 442,59 1.949,73 1.627.595,60 4.220,67 2.520.018,41
Utilidad (perdida ) del ejercicio 1.335,49 1.335,49
Saldo 31 de diciembre 2005 430.000,00 455.809,82 442,59 1.949,73 1.627.595,60 4.220,67 1.335,49 2.521.353,90
Transferencia de resultados 1.078,41 -1.335,49 -257,08
Ajustes y reclasificacion 586,76 56,76
Utilidad (perdida ) del ejercicio 1.408,97 1.406,97
Saldo al 31de diciembre del 2006 430.000,00 455.809,82 499,35 1.949,73 1.627.595,60 5.299,08 1.406,97 2.522.560,55

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel-217
Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpci@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

Metropolitan Expreso Cia. Ltda.

Estados de Flujos del Efectivo

Por los aftos terminados al 31 de diciembre 20096 y 2005
en US$

Flujos del Efectivo en actividades Operacionales

2006 2005
Utilidad del Ejercicio 1.406,97 1.335,45
Mas cargos a resultados de operaciones
que no representan flujo de fondos
Depreciacion Acumulada 88.166,46
Baja de activos -136.116,00 -151.497,01
Cambios en Activos y Pasivos Operacionales
Cuentas por cobrar comerciales 123.563,94 -61.417,07
Otras cuentas por cobrar -766.202,92 -243.421,58
Pagos anticipados -17.53840 -27.535,11
Inventarios -35.767,96 -30.047,96
Cuentas por pagar 344574 93 693.024,82
Obligaciones Patronales 72.387,21 52.535,36
Obiligaciones Tributarias -2.933,05 -9.822,51
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion -416.625,28 311.320,85
Flujos del efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias y financieras 2.362,12 -182.913,83
Prestamos hipotecarios -67.382,40 -59.487,21
Prestamos de terceros - -2.800,00
Cuentas por Pagar IESS ) -123.565,00 -119.841,04

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento -188.585,28 -365.042,08

Flujos del efectivo en actividades de inversion

Disminucion neta en activos fijos 615.125,98 515213
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 615.125,98 5.152,13
Aumento (disminucion) expresado en el efectivo 9.515,42 2.430,94
Caja bancos al inicio del afio 14.378,65 11.947 41
Caja bancos al final del aiio 4.863,23 14.378,65

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005.

Nota 1. Operaciones.- La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador con fecha 9 de

Nota 2.

julio de 1962, el 22 de junio de 1965 se constituye en Comparfiia de Responsabilidad
Limitada. E! objetivo principal son los servicios de metromudanzas, metrobodegas, metrex
currier, metro mail, metro cargo tanto internamente como en el exterior. Durante el
ejercicio econémico la Companiia dividio sus principales operaciones de Mudanzas y de
Metrex lo cual determiné que fisicamente los negocios de la organizacién funcionarian
independientemente, sin embargo en los aspectos administrativos y financieros
comparten los gastos de operacion, no hemos podido cuantificar de existir el efecto
econdémico, financiero y operacional de este evento, y el efecto en los estados financieros
adjuntos.

Durante el ejercicio 2006 la Compafiia concluy6 el litigio planteado por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social en cuanto a la mora por los aportes patronales y fondos
de reserva hasta septiembre del 2007, por tanto la Compairiia a la fecha de este informe
se encuentra parcialmente regulada esta situacion lo que determinaria una estabilidad y
proyeccion de los negocios que administra la Compaiiia.

Esta asignacion de recursos a efectos de cumplir con sus pasivos y las nuevas estrategias
de mercado implementadas por su Administracién, con el objeto de su permanencia en el
mercado nacional asi como el internacional lo que le permitiria seguir manteniendo sus
operaciones en forma continua.

Politicas Contables significativas

Estados financieros.- Han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), sobre la base del costo histérico, los cuales fueron modificados a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000, fecha en el cual los registros
contables fueron convertidos en délares de los Estados Unidos, por mecanismos de
ajustes por brechas..

Fondos disponibles Los recursos de caja general y cuentas corrientes bancarias
estan debidamente separados y pueden utilizarse en forma inmediata, sin que pese
sobre ellos ningun gravamen o restriccion.

Cuentas por cobrar comerciales.- Se encuentran separadas por concepto del servicio
prestado y se encuentran clasificadas de acuerdo al su vencimiento.

Provision Cuentas Incobrables.- La Administracion de la Compariia ha considerado no
provisionar en el presente ejercicio ningun valor por este concepto debido a que su
cartera es recuperable por el periodo establecido por la Administracion, en nuestra
opinion se requeriria constituir una provision a efectos de cubrir riesgos de incobrabilidad
de su cartera especialmente de mas de 90 dias.

Inventarios.- Se encuentran valorados bajo el sistema periodico y valorados al costo de
la ultima adquisicion el cual no excede el valor de mercado. Debido a que nuestra
contratacion como auditores independientes fue posterior al 31 de diciembre del 2006
por cuyo motivo no pudimos observar los inventarios fisicos realizados por la Compafiia
para dicho afio, no hemos podido evidenciar la conciliacion del resultado de la toma
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fisica y los registros contables, puesto que hasta al final del ejercicio no se registraron
los consumos det afio, por tanto no ha concluido aun el proceso del andlisis de el
resultado de los inventarios expresado en los estados financieros y su efecto de existir
por un valor de US$ 76.291,49.

Activos Fijos.- Se registran al costo historico, o valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo dispuesto con la NEC 17, menos la depreciacién acumulada, el
monto neto del activo fijo no excede su valor de utilizacion economica.

Depreciaciones.- La depreciacion de los activos fijos se registra con

operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar
durante su vida Uil estimada que flucta entre 3 y 65 afios, siguiendo el método de
linea recta. Esta base se considera suficiente para extinguir el valor de los activos fijos
durante su vida util.

Durante este periodo la Compaiiia no registré el gasto de la depreciacion correspondiente
a ejercicio economico por tanto los resultados estarian afectados por la omision de
este procedimiento.

Seguridad Social.-De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafiia ha
efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Cadigo
de Trabajo por concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacion.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a
la jubilacion patronal, sin perjuicio de las que les corresponde segun ia Ley del Seguro
Social Obligatorio.

Jubilacion Patronal.- La disposicion legal que sustenta los registros contables sobre
Jubilacion Patronal, esta contenida en la Ley de Régimen Tributario Interno, numeral 14
del articulo 10, que trata de las deducciones del Impuesto a la Renta.

La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre que se
refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de trabajo en
la misma empresa.”

La Compafiia en este ejercicio no provisiond ningun valor por este concepto

Impuesto a la Renta.—- El impuesto a la renta se calcula mediante la tasa que se aplica a
las utilidades gravables con cargo a los resultados del afio en que se devenga, tomando
como base en el impuesto por pagar. Las normas tributarias vigentes determinan una tasa
de impuesto del 25% de las utilidades gravables, tasa que podria reducirse a un 15%
sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compafia no ha provisionado
valor alguno por este concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De conformidad con
disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una participacion det 15%
sobre las utilidades del ejercicio, antes del céalculo de impuesto a la renta, con cargo a
los resultados del gjercicio en que se devenga
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Patrimonio de los Socios.-El patrimonio invertido por los Socios esta registrado en
cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre dei 2006.

Resultados.-Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectian las
transacciones correspondientes.
Las operaciones de ingresos y gastos varios que son de caracter no recurrente

han sido reconocidos y registradas en el periodo enero a diciembre del 2006 y estan
separadas de las operaciones normales.

Nota 3. Caja, Bancos

Conformado por:

2006 2005
Caja general 4.096,27 4.186,27
Bancos 766,96 10.192,38
Total US §$. 4.863,23 14.378,65
Nota 4. Cuentas por cobrar comerciales
Compuesto por:
2006 2005
Metropolitan Expreso (1) 358.717,18 370.106,96
Metrex 3] 225.474,10 305.879,46
AEI del Ecuador 42.089,42 73.858,22
Total US §. 626.280,70 749.844,64
(1) Conformado por:
Metromudanzas US$ 217.038,44
Metrobodega US$ 107.512,46
Metro-provincias US$ 22.563,06
Oftros conceptos US$ 11.603,22

Total Us$ 358.717,18
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(2) Conformado por:

Metrex currier US$ 140.754,48

Metro mail Us$ 7.157,96
Metrex-provincias US$ 70.082,55
Otros conceptos UsS 7.479,11

Total US$ 225.474,10

Composicion de la cartera:

Cartrera + 90

Cartera 90 dias dias Total
Metromudanzas 155.176,61 61.861,83 217.038,44
Metrobodega 6.563,49 100.948,97 107.512,46
Metrex currier 84.429,41 56.325,07 140.754,48
Metro mail 7.244 17 7.244,17
Total 246.169,51 226.380,04

No hemos podido determinar la composicion de la cartera de mas de 90 dias adicionalmente la
Compaiiia no constituyd una provision a efectos de cubrir riesgos de incobrabilidad.

Nota 5. Otras cuentas por cobrar

Compuesto por:

Ofros deudores 4]
Cuentas por Cobrar servicios (2)
Impuestos por cobrar (3)
Por cobrar dividendos (4)
Otros valores por cobrar (5)
Otros valores menores

Total

2006

924.791,25
146.281,00
119.754,67
90.764,53
164.390,20
37.950,88

2005

288.832,09
123.716,55
111.716,55
90.764,53
67.332,01
35.367.88

1.483.932,53

717.729,61
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(1) Conformado por:

Compaiiias relacionadas:

Metrex S A. US$ 531.088,35
Sai Express US$ 112.154,48
Grucor Cia. Ltda. US$ 93.466,10
Relogis S.A. US$ 99.108,03
Ecuasuiza US$ 21.692,84

Larm Ecuador US$ 27.729,95

Otros menores US$ 39.551,50
Total US$ 924.791,25

(2) Conformado por:

Arriendos Ecuasuiza US$ 63.632,71 ‘
Metrex S.A. US$ 27.520,03
Ofros menores US$ 55.128.26
Total US$ 146.281,00

(3) Conformado por:

IVA por cobrar US$ 1.586,02
Retenciones en la Fuente US$ 9.601,03
Retenciones afios anteriores US$ 108.567.62
Total US$ 119.754,67

(4) Valor de dividendos que no tienen movimiento desde periodos anteriores y que
hasta la fecha de este informe no tienen resolucidon por parte de la Administracion
de la Compaiiia.

(5) Valores que han permanecido sin movimiento desde periodos anteriores y que
hasta la fecha de este informe no tienen resolucién por parte de la Administracion
de la Compaiiia de acuerdo al siguiente detalle:

Hernan Cortez US$ 67.877,33
Johny Cortez US$ 92.338,42
Otros valores menores Us 4.174.45

Total US$ 164.390,20
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Resumen de deuda Socios y Compafiias relacionadas de acuerdo al
siguiente detalle:

Ecuasuiza US$ 85.325,55
Metrex S.A. US$ 558.606,38
Grucor Cia. Ltda. US$ 93.466,10
Larm Ecuador US$ 27.728,99
Sai Express US$ 112.154,46
Relogis S.A. US$ 99.108,03
Hernan Cortez US$ 117.611,33
Johny Cortez US$ 133.368,95
Total US$ 1.227.360.79

La Administracion de la Compafiia no ha definido la posicion de esta relacion, a
efectos de determinar los valores definitivos, en consecuencia no tenemos
elementos de juicio si por cuenta de una conciliacién y/o compensacion de
saldos se originen eventuales ajustes y/o reclasificaciones que afectarian a los
estados financieros adjuntos.

NOTA 6. Pagos Anticipados

Conformado por:

2006 2005
Seguros contratados 14.257,97 9.444,07
IESS 1) 101.045,91 101.045,91
Oftros anticipos 55.839,63 43.115,13
Total US §. 171.143,51 153.605,11

(1)  Corresponde a intereses y multas pagados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por la deuda de aportes patronales y Fondos de Reserva desde afos
anteriores, sin embargo, con fecha 31 de octubre del 2007 la compaiia a
cancelado las glosas 263898 y 263902, cancelando las obligaciones patronales,
por tanto este valor debera ser ajustado en el periodo 2007.
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Nota 7 . Activo Fijo

Compuesto por:

Saldo Saldo
Denominacion 2005 Adiciones Retiros 2006
Costo Histoérico
Terrenos 2.431.990,00 - -398.750,00  2.033.240,00
Edificios 818.404,02 120,96 - 818.524,98
Muebles y Enseres 109.708,33 - -150.596,60 - 40.888,27
Vehiculos 184.302,37 830,89 185.133,26
Equipos de Oficina 106.140,71 - 106.140,71
Magquin. Y equip. Operac. 26.733,98 - - 26.733,98
Furgones 14.205,85 - - 14.205,85 0,00
Equipos de Computacion 188.654,32 - 188.654,32
Subtotal 3.880.139,58 951,85 -563.552,45 3.317.538,98
Deprecia. Acum..
Neta - 44851475 102.821,15 - 345.693,60
Total Activo Fijo 3.431.624,83 103.773,00 -563.552,45 2.971.845,38

Al 31 de diciembre del 2006 la Administracion no cargd a los resultados del
ejercicio el gasto por depreciacion de los activos fijos correspondiente al presente
periodo, por tanto los resultados estarian afectados por la omisién de este
procedimiento.

Nota 8. Otros Activos.- En esta cuenta se acumularon todos los valores de Aportes y
Fondos de Reserva del ejercicio econémico del 2003 y 2004 hasta cuando la
Compaiiia tenga los recursos para cumplir con estas obligaciones sociales, sin
embargo con fecha 31 de octubre del 2007 la Compaiiia ha cancelado las
glosas 263898 y 263902 en su fotalidad donde se originaron estas
obligaciones patronales, por tanto el valor de US$ 302.995,55 debera ser
ajustado en el periodo 2007.
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Nota 9. Obligaciones bancarias y Financieras

Compuesto por:

2006 2005
Sobregiros Ocasionales ) 104.579,88 6.631,17
Prestamos Bancarios (2) 67.38240 162.968,99
Total US §. 171.962,28 169.600,16
()] Conformado por:
Banco Pichincha 2.930,32
First Union 75.000,00
Produbanco 26.649,56
Total 104.579,88
(2) Conformado por
No. Vigencia Valor
Entidad Crédito Desde Hasta Plazo Garantia Porcién Porcion
Corto plazo Largo Plazo
Banco del Pichincha 2338-00 26-Sep-03 30-Ago-08 5 afios Hipotecaria 67.382,40 57.107,82
Total US $ 67.382,40 57.107,82

A la fecha de este informe la Compariia ha cancelado la totalidad de sus
obligaciones bancarias de conformidad con los documentos habilitantes de los
préstamos y segun tablas de amortizacion gradual.
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Nota 10.

Cuentas por Pagar

Compuesto por:

(1

2

2006 2005
Varios (1) 697.899,39 238.678,56
Proveedores varios 2) 301.597,51 343.199,45
Aereo Lineas 101.228,80 118.833,64
Transportistas 73.609,60 128.912,39
Anticipo de clientes 3) 71.603,90 77.243,80
Valores Aplic.por pagar 54.782,38 36.309,55
Tramitadores 42.320,33 46.056,25
Agentes 288,92 10.024,13
Otros menores 1.205,01 703,14
Total 1.344.535.84 999.960,91

Esta integrado por valores por pagar a socios y compafiias relacionadas que
se acumulan y se registran en esta cuenta, hasta la fecha de este informe no
hemos evidenciado si dichos valores estan sujetos a una liquidacion y/o
compensacion de valores que determinen la posicion de estas obligaciones,
de acuerdo al siguiente detalle:

Grupo Cortez US$ 186.874,28
Socios US$ 451296
Larm del Ecuador US$ 30.857,46
Relogis S.A. US$ 139.953,38
Metrex S.A. USS$ 304.752,08
Otros menores US$_30.949.23
Total US$ 697.899,39

Incluye un valor de US$ 217.771,91 que corresponde a Aportes Patronales y
Fondos de Reserva acumulados de periodos anteriores, sin embargo con
fecha 31 de octubre del 2007 la Compafiia cancela al IESS Ia totalidad de
Aportes y Fondos de Reserva por tanto estos valores se ajustaran en el
ejercicio 2007

Esta integrado por valores recibidos por mudanzas internacionales por US$
47.788,57 y Metrex S.A. por US$ 23.815,33
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Nota 11. Obligaciones Patronales

Compuesto por:

Quito Guayaquil Cuenca Manta Tulcan Machala Portoviejo  Ambato Ibarra
Aporte Patronal 38.013,51 11.076,90 308,71 38325 291,18 498 56 581,03 856,18 600,63
Aporte personal 28.713,09 8.524,07 237,66 296,86 224,13 383,56 447 12 658,83 462,18
13 avo. Sueldo 2.635,37 427,35 43,07 13,33 13,33 16,67 26,66 39,08 27,58
14 avo. Sueldo 3.082,54 239940 19995 11997 5332 133,30 23994 10664 10664
Vacaciones 2879699 530528  B4879 146,35 0843 280,18 24345 37829 213,92
Fondos Reserva 51.449,18 9.404,50 982,77 374,11 23944 430,38 477,09 704,63 49277
156% partic. 1.217,07
Total 153.807,75 37.137,50 2.620,95 1.333,87 919,83 1.742,65 2.015,29 2.743,65 1.903,72
Sto. Dom. Loja Quevedo  Babahoyo Esmeraldas Riobamba  Latacunga Total
Aporte Patronal §79,86 278,99 580,18 291,18 593,03 596,61 211,13 55.740,93
Aporte personal 44615 214,71 446,46 224,13 456,36 459 21 162,47 42.356,99
13 avo. sueldo 26,66 26,66 13,33 27,16 27,33 3.263,58
14 avo. sueldo 106,64 239,94 119,97 239,84 116,64 7.264 83
Vacaciones 222,95 222,95 92,14 203,18 291,94 37.344 .84
Fondos Reserva 475,41 475,85 239,44 487 57 42273 66.655,87
15% partic. 1.217,07
Total 1.857,67 493,70 1.992,04 980,19 2.007,24 1.914,46 373,60 213.844,11
Nota 12. Impuestos por pagar

Compuesto por:
2006 2005

Impuesto Renta Empleados 1.119,40 1.044,38

12 % WA 554398  7.993,38
Retenciones en ia Fuente 572,46 1.052,57
Retencion VA 838,55 947,22

Total US § 8.104,50 11.037,55
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Nota 13 Pasivos a largo plazo

Compuesto por:

2006 2005
Banco Pichincha (1) 57.107,82 124.490,22
Jubilacion Patronal 182.064,44 182.064,44
Prestamos de Tercer.  (2) 902.510,35 902.510,35
IESS por Pagar (3) 250.489,80 374.054,80
Total 1.392.172,41 1.583.119,81

(1)  Corresponde a la porcion a largo plazo sobre préstamo hipotecario ver nota 9 (2)

(2) Corresponde a préstamos de socios que han permanecido desde periodo
Sin que hasta la fecha de este informe existan resoluciones sobre una liquidacion
y/o compensacion de valores a efectos de determinar la posicion de estos
valores y que se conforman de acuerdo al siguiente detalle:

Grucor Cia. Ltda. US$ 340.238,15
Ecuasuiza US$ 245.738,59
Hernan Cortez US$ 163.755,33
Johny Cortez US$  152.778,28
Total US$ 902.510,35

(3) Corresponden a valores de Aportes Patronales y Fondos de reserva que se
acumularon al 31 de diciembre 2006, sin embargo con fecha 31 de octubre del
2007 la Compariia ha cancelado la glosas 263898 y 263902 en su totalidad
donde se originaron estas obligaciones patronales, por tanto el valor de esta
obligacion debera ser ajustado en el periodo 2007.

Resumen de pasivos a socios y compafiias relacionadas a corto y largo plazo

Corto Largo Total

Plazo Plazo Obligacion
Grupo Cortez 186.874,28 186.874,28
Socios 4.512,96 4512,96
Larm Ecuador 30.857,46 30.857,46
Relogis S A. 139.953,38 139.953,38
Metrex S.A. 304.752,08 304.752,08
Otros menores 30.949,23 30.949,23
Grucor Cia. Ltda. 340.238,15 340.238,15
Ecuasuiza 245.738,59 245.738,59
Hernan Cortez 163.755,33 163.755,33
Johny Cortez 152.778,28 152.778,28

Total 697.899,39 902.510,35 1.600.409,74
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Nota 14. Capital Social.- El capital social de la Compania es de cuatrocientos treinta mil
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica US $ 430,000, dividido en
cuatrocientas treinta mil participaciones indivisibles de un délar US $1
cada una.

Nota 15. Reserva Legal.- De acuerdo al R.O. 332 del 8 de diciembre de 1993, resuelve
que las asignaciones a Reserva Legal dispuestas en los Articulos 111 y 339 de
la Ley de Compafiias, se efectuaran de las utilidades después de deducir la
participacién de los trabajadores e impuesto a la renta.

Nota 16. Reserva de Valuacién.- La Resolucion No. 01.QI1.C.1 017 de Ia
Superintendencia de Compaiiias del 19 de diciembre del 2001, resuelve en su
Art. 7 “que el saldo acreedor de dicha reserva podra ser utilizada para
compensar pérdidas acumuladas y del presente ejercicio”, en caso de que la
Compafiia se acoja a esta resolucion debera ser ratificada por la Junta de
SOCIOS.

Nota 17. Ingresos por Servicios

Compuesto por:

Inbound 345.046,64
Outbound 344.374,56
Metrobodegas 27.371,29
Metrocargo 14.923,73
Metrologis 155.573,83
Metrex 714.540,07
Metro Mail 4.536,36
Metropo. Gye 17.075,37

Ingresos Operac 43.124,70
Otros no operac. 66.849,12
Total ingresos  1.733.415,67

Nota 18. Costos Directos

Compuesto por:

Metromudanzas 197.220,04
Outbound 84.582,97
Metrobodegas 18.870,21
Metrex 64.210,93
Otros costos 67.610,24

Total 432.494,39
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Nota 19. Gastos Administrativos

Compuesto por :

Metromudanzas 225.104,37

Metrex 294.673,91

Personal Guayaquil 117.649,91

Otros Gastos 89.976,62

Total 727.404,81
Nota 20. Otros Gastos

Compuesto por:

Intereses Financieros 83.770,28
Impuestos y Contribuc. 38.631,95
Pérdida en venta activos 136.116,00
Otros gastos 60.669,12
Total 319.187,35

Nota 21. Contingencias.- De acuerdo a la informacién recibida por el Asesor Legal de la
Compaiiia mantiene dos juicios en su contra con sentencia ejecutoriada por un
valor aproximado de US$ 37.000,00 y un juicio laboral con sentencia por ejecutar
por un valor de US$ 5.000,00, no existen otros asuntos de importancia que puedan
alterar los estados financieros de Metropolitan Expreso Cia. Ltda.

Nota 22. [Eventos subsecuentes.- De acuerdo a las resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del 4 de septiembre del 2006, en materia de
Contabilidad y Auditoria resumimos el siguiente contenido:

Resolucion No. 06.Q.iCL.003

Articulo No. 1.- se adoptan en el Ecuador las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, identificadas con las siglas NIAA.

Articulo No. 2.- dispdngase que, a partir del 1 de enero del 2009, las NIAA sean de
aplicacion obligatoria por parte de quienes ejercen las funciones de auditoria.
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Articulo No. 3.- a partir del 1 de enero del 2009, se deroga la resolucion No.
02.Q.ICI.001 del 18 de marzo del 2002, mediante la cual se dispuso que las Normas
Ecuatorianas de Auditoria (1 a 31) sean de aplicacion obligatoria por parte de
quienes realizan labores de auditoria.

Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004

Articulo No. 1.- se adoptan en el Ecuador las Normas Internacionales de informacion
Financiera, identificadas con las siglas NIIF.

Articulo No. 2.- dispdngase que las NIIF sean de aplicacién obligatoria, a partir del 1
de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de
estados financieros.

Articulo No. 3.- a partir del 1 de enero del 2009 se deroga la resolucion No.
99.1.3.3.007 del 25 de agosto de 1999, asi como la resolucion No.02.Q.IC1.002 del 18
de marzo del 2002, mediante las cuales se dispuso que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (1 a 15) y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (18 a 27)
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Entre el 1 de Enero del 2006 hasta la emision de los Estados Financieros, no se produjeron
eventos que en la opiniéon de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




