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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA.

Hemos efectuado la auditoria del estado de situacién general reexpresado por correccion
monetaria de METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA., al 31 de Diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucidn del patrimonio y de flujo del efectivo por
el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la
empresa y, la nuestra es la de emitir una opinion sobre los estados financieros en base a la
auditoria que practicamos.

Realizamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el pais; tales normas requieren que nuestro trabajo sea planificado y realizado con el objetivo
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erréneas o falsas, de caracter significativo. La auditoria incluye el examen, a base
de pruebas de la evidencia, que respaldan las cifras y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Nuestra auditoria comprende también una evaluacién de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia de METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA., asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

Hemos verificado de acuerdo a disposiciones legales en el pais, el cumplimiento de las
obligaciones como agente de retencién y percepcioén de los impuestos durante el periodo
Mayo a Diciembre de 1999 y emitiremos un informe al Servicio de Rentas Internas por el
mencionado periodo econdémico.

Como resultado de nuestro trabajo, hemos determinado lo siguiente:

La empresa durante 1999 no registré valor alguno para cubrir riesgos de incobrabilidad de su
cartera vencida, consideramos que el saldo de la cuenta Provision para Incobrables al 31 de
diciembre de 1999 (Nota 6), seria insuficiente para cubrir la cartera vencida a esa fecha.

En nuestra opinion, los estados financieros reexpresados por Correcciéon Monetaria antes
mencionados excepto por lo expresado en el parrafo anterior presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de METROPOLITAN EXPRESO CIA.
LTDA. al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y del flujo del efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios generalmente aceptados y
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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El deterioro de la situacién econdmica del pais durante el afio 1999 y la escalada alcista del
délar evidenciada principalmente en el ultimo semestre del afio, obligd, a que en el mes de
enero del 2000, el Gobiemo Nacional anunciara la adopcién de la dolarizacién como sistema
monetario, con una relacién cambiaria de veinticinco mil sucres por délar. En el mes de marzo
del 2000 se aprobd la Ley para la Transformacién Econdémica del Ecuador, que reforma
aspectos relativos a las dreas: monetaria, tributaria, laboral, financiera, entre otras. La
informacién contenida en los estados financieros debe ser analizada e interpretada, tomando
en consideracion lo expuesto anteriormente.
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RNAE - 004
? Atentamente,

Socio de Auditoria
RN# 14764
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METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

SALDO SALDO VARIACIONES
ACTIVOS AL 31/12/99 AL 31/12/88 PASIVOS
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
DIPONIBLE Obligaciones Bancarias
intereses Acumulados Por Pagar
Caja-Bancos (Nota 4) 1.050.308.230 447.731.620 602.576.610 Proveedores
Anticipos Clientes
Acreedores Varios
EXIGIBLE Obligaciones Patronales
Clientes (Nota 5) 12.089.079.170 3.052.836.182 9.036.242.988 Ofras Cuentas por Pagar
Provisién Incobrables (Nota 6) (94.288.549) (94.288.549) - TOTAL PASIVO CORRIENTE
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 7) 2.322.925.246 1.040.504.146  1.282.421.100 PASIVO LARGO PLAZO
Gastos Pagados par Anticipado (Nota 8) 302.897.347 599.795.224 (296.897.877) Obligaciones a Largo Plazo
Jubilacién Patronal
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
. REALIZABLE TOTAL PASVO
Inventarios (Nota 9) 415.832.353 232.788.674 183.043.679
PATRIMONIO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 16.086.753.797 5.279.367.297  10.807.386.500 Capital Social
Aportes Futura Capitalizacién
Reserva Facuyltativa
Activo Fijo (Nota 10) 5.674.565.977 4.338.642.474 1.335.923.503 Reserva L
Reserva Reval. def Patrimonio
ACTIVO LARGO PLAZO Reexpresién Monetaria
Inversiones Largo Plazo (Nota 12) 551.772.000 194.594.400 357.177.600 Utilidades no Distribuidas
Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL ACTIVO 22.313.001.774 9.812.604.171 _12.500.487.603 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

(Nota 13)

(Nota 14)
(Nota 15)
(Nota 16)
(Nota 17)
(Nota 18)

(Nota 19)
(Nota 20)

(Nota 21)

(Nota 22)
(Nota 23)
(Nota 24)

SALDO SALDO VARIACIONES
AL3112/09  AL31/12/98
310359.033  626313.024  (315.953.991)
- 56922962  (58.922.962)
9285617231 2652312440  6.633.304.791
243570640 75525748 168.044.802
3570475901  747.771959  2822.703.942
232302845 121143523 111150322
2536.791.344 _ 710915543  1.825.875.801
16.179.116994  4.992.905.199 11.186.211.795
1081815585  1.012.702.656 69.112.929
504777217 __ 440113025 64.664.192
1586592802 _ 1452815681 _ _133.777.121
17.765.709.796 _ 6.445.720.880 _11.319.988.916
1.085.500.000  1.085.500.000 -
165000000  165.000.000 -
48743.149 102622175  (63.879.026)
59.544.591 59544501
2439879004 1335183970  1.104695.034
679397060 545260746 134127314
69.318.174 __ 133307400 _ (63.989.226)
4547381978 _3366.883.201 _1.180.498 687
22313.091.774 _9.812.604.171 _12.500.487.603




DEL 01 DE MAYO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999
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METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS

Ingresos por Servicios (NOTA 25) 19.185.258.756
(-) Costos Directos (5.757.738.837)
Margen Bruto 13.427.519.918
Ingresos por Operacion (NOTA 26) 12.934.390.723
(-) Costos por Operacion (12.934.390.723)
Margen Bruto -
GASTOS

Gastos Operativos

Administrativos (NOTA 27) 3.955.760.563
Generales (NOTA 28) 5.147.889.235
Operativos 1.106.999.960
Marketing 32.792.476
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 10.243.442.234
Utilidad de Operacidn 3.184.077.685
OTROS GASTOS E (INGRESOS)

intereses Pagados (725.190.546)
Impuestos y Contrihuciones (NOTA 29) (636.116.861)

TOTAL OTROS GASTOS

Venta de Activos Fijos

Intereses y Comisiones Ganadas

Diferencia en Cambio
Otros Ingresos

TOTAL OTROS INGRESOS

TOTAL OTROS GASTOS E (INGRESOS)

Utilidad antes de Participacion

Trabajadores e impuesto a la Renta

15% Participacién Trabajadores

15% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

(1.361.307.407)

4.269.289
46.543 521

(1.802.769.125)
81.434.813

(1.670.521.502)

(3.031.828.909)

152.248.777

63.029.337
19.901.266

69.318.174

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC,
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METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

CAPITAL APORTES RESERVAS RESERVA REEXPRESION  UTILIDAD Y/O UTILIDAD
SOCIAL FUTURA REVALORIZACION MONETARIA PERDIDAS PRESENTE
CAPITALIZACION DEL PATRIMONIO ACUMULADAS EJERCICIO
Saldo al 31/12/98 1.085.500.000 165.000.000 102.622.175 1.335.183.970 - 545.269.746 133.307.400
Asignacion de Utilidad Afio 1998 5.665.565 (53.989.498)
Transferencia Utifidad Afio 1998 133.307.400 (133.307.400)
CORRECCION MONETARIA
Activos Fijos 1.300.716.824
Inventarios 38.556.498
Activo Diferido 24.336.081
Patrimonio
Utilidades No Distribuidas 1.427.554.777 (1.427.554.777)
Absorcién saldo cuenta (258.914.368) 258.914.368
eexpresion Monetaria (322.859.742) 322.859.742
Utilidad Presente Ejercicio 69.318.174
Traspaso Pérdida a Abril 1999 (204.104.957)
Saldo al 31/12/99 TTUB5500000 165000000  108.287.740  2.439.879.005 - ©79.397.

TOTAL
PATRIMONIO

3.366.883.201
(48.323.933)

1.300.716.824
38.556.498
24.336.081
69.318.174
(204.104.957)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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I METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
l AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
I UTILIDAD BRUTA 69.318.174
DEPRECIACIONES 413.365.817
PROVISION INCOBRABLES - 482.683.991
l CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES
AUMENTO DE CLIENTES (9.036.242.988)
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (1.282.421.100)
l AUMENTO DE INVENTARIOS (144.487.181)
DISMINUCION DE GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 300.648.175
DISMINUCION DE INTERESES POR PAGAR (58.922.962)
AUMENTO DE PROVEEDORES 6.633.304.791
l AUMENTO DE ANTICIPO CLIENTES 168.044.892
AUMENTO DE ACREEDORES VARIOS 2.822.703.942
AUMENTO DE OBLIGACIONES PATRONALES 111.159.322
l AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.825.875.801
AUMENTO DE JUBILACION PATRONAL 64.664.192 1.404.326.884
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES 1.887.010.875
l ACTIVIDADES DE INVERSION
AUMENTO EN ACTIVOS FIJOS (680.415.603)
AUMENTO DE INVERSIONES EN ACCIONES (357.177.600) (1.037.593.203)
I ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DE PRESTAMOS CORTO PLAZO (315.853.991)
AUMENTO PRESTAMOS LARGO PLAZO 69.112.929 (246.841.062)
I EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 602.576.610 i
SALDO DE CAJA Y BANCOS AL 31/12/98 447.731.620
I SALDO DE CAJAY BANCOS AL 31/12/99 1.050.308.230
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METROPOLITAN EXPRESO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999.

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA
La compaiiia esta constituida en la Republica del Ecuador desde el 9 de julio de
; 1962 mediante escritura publica como Compafiia Anénima Metropolitan Expreso
, S.A.; el 22 de junio de 1965 se transformé en Compaiiia de Responsabilidad
Limitada.

Objeto Social:

La actividad principal de la compaiiia es el transporte de mercancias y carga en
general, dentro y fuera del pais; prestando los siguientes servicios:

a) Servicio de mudanzas interacionales, nacionales y locales de efectos
personales y menaje de casa.

b) Almacenaje de embarques, efectos personales, archivos y documentos.
¢) Courier local, nacional e internacional.

d) Servicios logisticos de exportaciones, importaciones, aduanas.

' Plazo de duracién:

El plazo de duracién de esta compariiia sera de 50 aflos a partir de la fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil el 11/8/91 de la reforma de ese mimo aro.

Domicilio:

Su domicilio principal esta localizado en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha, ademas mantiene sucursales en Guayaquil, Cuenca, Manta,
Machala, Portoviejo, Tulcan, Ambato y agencias en las ciudades de Ibarra,
Santo Domingo, Esmeraldas, Guaranda, Latacunga, Quevedo, Riobamba, Lago
Agrio, Babahoyo.

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 | Telefax (593.2) 500-985
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES REFERENTES A:

a) ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros basicos en sucres ecuatorianos, han
sido preparados sobre bases del costo histérico, complementado
por ajustes de correccidbn monetaria a los rubros de activos y
pasivos no monetarios, y patrimonio, siguiendo las disposiciones
legales vigentes sobre la aplicacion del Sistemas de Correcciéon
Monetaria.

' al) Bases de Presentacion

. Los ajustes que se producen por comreccion monetaria
l reconocen parcialmente el cambio del poder adquisitivo.
Consideramos que dichos cambios afectan la comparabilidad de
los estados financieros, en relacién con periodos anteriores,
consecuentemente estos estados financieros deben analizarse
considerando estas circunstancias.

I El porcentaje de ajuste de correccion monetaria anual utilizado
por la compaiiia fue del 53% y representa la variacién porcentual
que registré el Indice General del Precios al Consumidor,

l elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC).

a2) Periodo de Presentacién

Los estados financieros basicos se presentan anualmente con la

informacién comprendida entre el primero de enero y el 31 de
. diciembre de cada afio y los interinos en forma mensual, segun
disposiciones legales, y por este afio, la empresa debera
presentar al Servicio de Rentas Internas (S.R.I) una declaracién
informativa de sus Estados Financieros correspondientes al
periodo comprendido entre el 1ro. de enero y el 30 de abril de
1999.

b) ACTIVOS

b1)  Fondos Efectivos

Las cuentas corrientes bancarias y fondos fijos estan debidamente
segregados. Durante el ejercicio econémico 1999 segun Decreto
' Ejecutivo No. 685, publicado en el R.O. No. 149 del 16 de marzo de
1999, se inmovilizaron los depésitos, captaciones y operaciones de
crédito directas y contingentes en moneda nacional, moneda extranjera
l o U.V.C., que a esa fecha se mantenian en las instituciones del sistema
bancario.

6 CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (583-2) 231 528 « Telefax (593-2) 500 955
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La empresa se acogi6 a lo establecido en el art. 1 del Acuerdo
No. 017, publicado en el R.O. No. 156 del 25 de marzo de
1999, que dice: “Los contribuyentes podran cancelar los
impuestos que deban al Estado y que sean administrados por
el Servicio de Rentas Internas o la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana, hasta en un cincuenta por ciento de los valores
adeudados, con los certificados de depésitos a los que se
refiere en el Art. 8 del Decreto 685. Los bancos autorizados
para recaudar tributos recibiran dichos documentos
conjuntamente con la respectiva declaracion y los remitiran al
Banco Central del Ecuador, el mismo que debitaran los valores

de las respectivas cuentas de los bancos emisores, los mismos

que, con la notificacion debitardn de las cuentas de sus

clientes. Asi mismo, en el caso de los contribuyentes
especiales que pagan sus impuestos con débito directo a sus
cuentas, se podra efectuar el débito, hasta por el cincuenta por
ciento de la deuda tributaria, con cargo a los valores
inmovilizados en las respectivas cuentas corrientes del
contribuyente”.

b2) Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo de adquisicién, mas la
correccion monetaria el cual no excede el valor de mercado. El
costo se ha determinado sobre la base de valores promedios de
adquisicién, utilizando el método promedio ponderado.

b3)  Gastos Anticipados

! Los valores que se amortizan por concepto de seguros son
' aplicados a resultados del periodo, en funcién de las fechas de
sus vencimientos.

b4)  Activos Fijos

Se encuentran registrados al costo de adquisicién y cormregidos
monetariamente tal como se indica en las notas 9y 10.

b5)  Depreciaciones

La depreciacién es calculada sobre valores originales, mas las
revalorizaciones y correccion monetaria efectuadas hasta el 31
de diciembre de 1999, tomando como base el método de linea
recta, en funcién de la vida util estimada de los respectivos
activos, que fluctia entre 3 y 25 afios, segun el siguiente detalle:

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 vy Roca Telf.: (593-2) 231 528 » Telefax (593-2) 500 955
INTERNACIONAL, INC. E-mail: cgabela@ uio.telconet.net Quito-Ecuador




consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externcs

Edificios 15%
Equipos de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Furgones 20%
Magquinaria y Equipo Operacién 10%

b6)  Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
. importancia se consideran como adiciones de activos fijos.

b7)  Participacién del Personal

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia debe
pagar a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las
utilidades del ejercicio antes del célculo del impuesto a la renta.

b8)  Impuesto ala Renta de 1999

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno, la compaiiia,
esta obligada a tributar el 15% sobre las utilidades después de la

. participacion de trabajadores, cuya vigencia para el afio 1999
sera desde el 1 de mayo al 31 de diciembre.

b9)  Provisién Cuentas de Dudoso Cobro

» Los cargos por este concepto se afectaron directamente a los
' resultados del ejercicio.

c) RESULTADOS

c1) Todos los ingresos y gastos son reconocidos y registrados
cuando se efectdan las transacciones correspondientes.

] c2) Los gastos operativos son facturados y registrados como
i ingresos de operacion y a su vez como costos de operacion.

c3) Las operaciones de otros ingresos y gastos son de caracter no
recurrente y han sido reconocidas y registradas en el periodo
1999 y estan separadas de las operaciones normales.
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c4)  Seqguridad Social

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa
ha efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, quienes han asumido la responsabilidad de pagar al
personal los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por
concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacién.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los
trabajadores tendran derecho a la jubilacién patronal, sin
perjuicio de las que les corresponde segun la Ley del Seguro
Social Obligatorio.

, c5)  Jubilaciéon Patronal

El Cédigo de Trabajo establece que los trabajadores tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando,
hayan completado por lo menos veinticinco afios de trabajo
continuo e ininterrumpido. Dando cumplimiento a esta
disposicion legal, la empresa al 31 de diciembre de 1999, tiene
provisionado por Jubilacién Patronal la cantidad de
$/.504.777.217 en base al estudio actuarial del afio.

d) PASIVOS

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo
plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas
referentes a las obligaciones de la empresa.

e) PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

. el) El Capital Social invertido por los Socios en la Empresa esta
registrado en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre
de 1999,

e2) La reserva por revalorizacion del patrimonio, la reexpresion
monetaria, producto de la correccibn monetaria estan
debidamente separadas en cuentas que integran el patrimonio.
El saldo deudor de la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria
producto de la aplicacién del Sistema de Cormeccién Monetaria
hasta el 31 de diciembre de 1999 fue transferido a la cuenta
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio de acuerdo a lo
establecido en el Registro Oficial No. 350 del 30 de diciembre
de 1999.
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NOTA 4.
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Las tasas de cambio aplicadas por la empresa al 31 de Diciembre de 1999,

fueron las siguientes:

S/. por US$ 1
Mercado Libre (venta) 20.990
Mercado Libre (compra) 19.650

Las cuentas en moneda extranjera, han sido convertidas a sucres utilizando
las tasas de cambio indicadas, las mismas que no difieren sustancialmente del
tipo de cambio vigente en el mercado de divisas del pais, al 31 de Diciembre de

1999.

Las diferencias de cambio resultantes
ejercicio.

fueron cargadas a resultados del

El siguiente es un detalle de la posicion en moneda extranjera al 31 de

Diciembre de 1999.

Posicion Neta Activa en moneda extranjera
Bancos

Cuentas por Cobrar

Inversiones en Acciones

Posicion Neta (Pasiva) en moneda extranjera
CAJA BANCOS
Los saldos que forman este rubro son:

Caja Moneda Nacional

Caja Moneda Extranjera

Bancos Moneda Nacional

Bancos Moneda Extranjera (1)
Total S/.

Mercado por el que Deben Cursar

LIBRE
US$ Dolares

33.315,04
521.137,49
—28.080,00
582.532,53

689.054,75

16.150.000
97.994.550
281.523.145
654.640.535

—1.050.308,230

Q) Corresponden a US$ 33.315,04 al tipo de cambio de S/. 19.650 por cada

doélar.
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NOTA 5. CLIENTES
Los saldos que forman este rubro son:
CLIENTES
VIGENTES EN MORA TOTAL
Metropolitan 6.294.358.326  281.818.022 6.576.176.348
Expreso
Metrex 1.376.052.839 315.199.808 1.691.252.647
. AE| Del Ecuador 3.681.376.071 140.274.104 3.821.650.175

Saldo al 31/12/99 11.351.787.236 737291934 12.089.079.170 (1)

(1) Saldo que se encuentra conformado de acuerdo a la siguiente antigliedad de

cartera.
; Periodo Valor Cartera Afios Total
| Anteriores
0-30 dias 4.588.634.246 4.588.634.246
31-60 dias 1.545.344.119 1.545.344.119
61-90 dias 721.795.858 721.795.858
Mas de 90 dias 4.496.013.013 737291934 (%) 5.233.304.947
Saldo al 31/12/99  11.351.787.236 737.291.934 12.089.079.170
® Cartera en mora que corresponde a ejercicios anteriores y que la
' empresa esta gestionando su cobro.

NOTA 6. PROVISION INCOBRABLES

Este rubro registra la provisién por riesgo de incobrabilidad de clientes; al 31 de
diciembre de 1999 se clasifica de la siguiente manera:

Metropolitan Expreso 63.530.838
Metrex 22.246.625
AE| Del Ecuador 8.511.086
Saldo al 31/12/99 94.288.549

El total provisionado por la compafia es insuficiente para cubrir la cartera
vencida que asciende a S/. 737.291.934.
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Esta cuenta se resume de la siguiente manera:

Valores Aplicados por Cobrar
Cuentas No Comerciales
Total S/,

(1) 2.314.816.655
8.108.591
2.322.925.246

(1) Corresponden a valores por cobrar por servicios de:

Valores aplicados a Cobrar
Garantias Varias

Jefatura Recaudaciones
Anticipo por Servicios

Anticipo Empleados

Agentes

Otros Deudores W)
Cheques Protestados (2
Otros

Varios

Total S/

156.108.497
246.991.129
391.175.602
72.573.492
18.452.951
102.107.493
607.118.781
505.283.440
201.693.858
13.311.412
2.314.816.655

Q) Esta cuenta se desglosa asi:

Grucor
Ecuasuiza
Larm Ecuador
Ecuaaduanas

Otros
Total

488.533.555
68.406.574
8.274.273
7.351.907
34.552.472
607.118.781

2 Cuenta cuyo desglose es el siguiente:

Aliet Pickford
Netmove
Total

95.500.965
409.782.475
205.283.440
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' NOTA 8. PAGOS ANTICIPADOS
Este rubro comprende las siguientes cuentas:
l Seguros ) 248.833.412
Suscripciones 8.219.115
Mantenimiento Equipo 5.836.665
I Suministros Oficina 40.008.155
Total S/ 502,897,347
I M Cuenta que se compone de la siguiente manera:
l Péliza Vigencia
No. Ramo Inicio Término Monto Asegurado
l 557 Accidentes Personales 01/06/99 01/06/00 240.000.000
1446 Equipo Eléctronico 01/06/99  01/06/00 1.763.454.880
692 Fidelidad Privada 01/06/99 01/06/00 20.000.000
I 235 Equipo y Maquinaria Contratista 01/06/99  01/06/00 250.000.000
3356/59-60 Robo y Asalto 01/06/99 01/06/00 348.119.760
4228/29-30-33-34  Incendio 01/06/98  01/06/00 10.201.323.600
l 499 Responsabilidad Civil 01/06/99 01/06/00 130.000.000
5840/41 Vehiculos 01/06/99 01/06/00 4.328.000.000
l NOTA 9. INVENTARIOS
I ; Comprende los siguientes valores:
Costo Correccién Total al
l Monetaria 31/Dicr98
l Material de Empaque 196.087.381 24.395.730 220.483.111
Productos Terminados 84.039.693 0 84.039.693
Partes y Piezas 9.184.294 0 9.184.294
I Materiales y Suministros 11.679.871 1.819.892 13.489.763
Combustibles y Lubricantes 7.267.820 2.098.850 9.366.670
Utiles de Oficina 69.016.796 10.242.026 __79.258.822
l | Total  &/. 377.275.855 38.556.498 415.832.353
1
;
I !
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NOTA 10. ACTIVO FIJO
l Esta cuenta se resume de la siguiente manera:
l COSTO CORRECCION TOTAL
sl sl. sl.
l TERRENOS
SALDO AL 31/12/98 933.358.832 933.358.832
' AUMENTOS ARO 1999 - .
l SALDO AL 31/12/99 933.358.832 933.358.832
EDIFICIOS
SALDO AL 31/12/98 328.894.217 384.727.782 713.621.999
AUMENTOS ANO 1999 28.200.000 - 28.200.000
SALDO AL 31/12/99 357.094.217 384.727.782 741.821.999
l MUEBLES Y ENSERES
SALDO AL 31/12/98 222.567.258 604.167.798 826.735.056
AUMENTOS ARO 1999 46.098.320 248.167.807 294.266.127
l SALDO AL 31/12/99 268.665.578 852.335.605 1.121.001.183
VEHiCULOS
l SALDO AL 31/12/98 989.086.253 672.497.662 1.661.583.915
AUMENTOS ANO 1999 306.906.380 769.959.157 1.076.865.537
DISMINUCIONES ANO 1999 (13.394.170) . (13.394.170)
l : SALDO AL 31/12/99 1.282.598.463 1.442.456.819 2.725.055.282
EQUIPO DE OFICINA
SALDO AL 31/12/98 737.289.556 1.203.678.564 1.940.968.120
AUMENTOS ANO 1999 367.818.818 773.144.182 1.140.963.000
DISMINUCIONES ARO 1999 (64.295.345) (111.852.279) (176.147.624)
l SALDO AL 31/12/99 1.040.813.029 1.864.970.467 2.905.783.496
MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION
SALDO AL 31/12/98 154.527.641 67.176.770 221.704.411
l AUMENTOS ANO 1999 16.134.285 102.645.728 118.780.013
BAJAS ANO 1999 (7.052.685) 0 (7.052.685)
l SALDO AL 31/12/99 163.609.241 169.822.498 333.431.739
I %
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COSTO CORRECCION TOTAL
S/, S/. S/.

FURGONES

SALDO AL 31/12/98 30.327.300 47.111.338 77.438.638
AUMENTOS ANO 1999 - 17.865.836 17.865.836
SALDO AL 31/12/99 30.327.300 64.977.174 95.304.474

SUBTOTAL 4.076.466.660 4.779.290.345 8.855.757.005
(-) DEPRECIACIONES

ACUMULADAS AL 31/12/99 (786.352.071) (2.394.838.957) (3.181.191.028)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO 8/. 3290114589 _ 2384451388 __5.674.565.977

La depreciacién y amortizacion cargada a resultados en el presente ejercicio,
asciende a S/ 413.365.817.

NOTA 11. CORRECCION MONETARIA INTEGRAL

l a) Mediante Decreto Ejecutivo No. 2411 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 601 del 30 de diciembre de 1994, se expidi6 el

. nuevo Reglamento para la Aplicacién del Sistema de Correccion
Monetaria de los Estados Financieros; segun el cual las empresas
sujetas al control de la Superintendencia de Compaiias deberan
reexpresar anualmente en forma obligatoria sus activos no monetarios,

l pasivos no monetarios y el patrimonio; de conformidad con los
procedimientos establecidos en este Reglamento.

. b) Dando cumplimiento a esta disposicion legal, la empresa en el presente
ejercicio aplicé el sistema de correccion monetaria integral, tomando
como base el Indice General de Precios al Consumidor elaborado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos INEC, publicado en el R.O.
No. 357 del 10 de enero del 2000 y que fue de 53%.

NOTA 12. INVERSIONES LARGO PLAZO

El 3 de junio de 1998, Fiducia del Fideicomiso Fideunién vendié y transfiri6 a
Metropolitan Expreso Cia. Ltda., una accién del capital social de la compaiiia
Club de la Unién Quito S.A. la misma que se encuentra registrada al costo de
adquisicién por US$ 28.080.

Saldo al 31 de Diciembre de 1999 S/. 551.772.000.
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NOTA 13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente manera :

Sobregiros Bancarios (1) 220.359.033
Préstamos Corto Plazo 2 90.000.000
Total S/ -310.359.033

(1) Corresponden a sobregiros bancarios contratados al Banco Populary Banco
del Pichincha.

(2) Corresponde a la obligacion No. PF-DEC-685 a una tasa de interés del
43,56% con una vigencia al 28 de abril del 2000, cuya garantia constituye
? hipoteca abierta.

NOTA 14. PROVEEDORES

El saldo de esta cuenta esta compuesto de la siguiente manera :

Proveedores Nacionales 226.541.632
Proveedores del Exterior (1) 8.301.201.388
Tramitadores 74.607.067
Proveedores Varios 2 683.267.144
Total S/. 9.285.617.231

(1) Comprenden :

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

Air Express International
Doal

Willis Corroon Transport Risk Services

A.E.l. Do Brasil

A.E.l. De Colombia

A.E.l. De Holanda

Allied International
Graebel Movers

U.S. Express International
Caniz Van Lines

Omni

Union Transport Corporat.
Transpack Argentina
Flamingo Line

Union Air Transport GMBH
Suddath International
A.G.S. Paris

Desbordes International
Deca Express

Av. 12 de Octubre 959 v Roca Telf.: (593-2) 231 528 » Telefax (593-2) 500 955
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1.009.321.780
351.255.896
274.194.050
271.762.988
260.349.885
244.104.464
220.506.037
209.945.131
173.503.340
138.544.497
135.293.143
124.390.938
115.305.417
109.012.824
106.149.998
102.456.388
100.563.300
99.714.043
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Navesmar 95.399.550
Otros 1.0563.5655.683
Total S/, 8.301,201.388

@ Comprenden:

Llantera Moya 89.893.958
R.D.S. 70.876.935
Andinatel S.A. 61.201.000
Tecnitec 46.585.886
Bolivariana Estacién de Servicios 40.994.490
P Diners Club 39.357.987
Pacifectel 37.623.814
Senefelder 28.284.026
Seguros Colonial 22.141.830
G.S.P. Cia. Ltda. 21.810.747
Otros 224.496.471
Total S/. 683.267.144

NOTA 15. ANTICIPO CLIENTES

El saldo de esta cuenta estd compuesto por:

Mudanzas Internacionales 188.600.604

Cargo Express 43.616.332

‘ Otros 11.353.704
. Total  SI. 243 570,640

NOTA 16. ACREEDORES VARIOS

Este rubro se resume como sigue:

Agentes 16.217.862
Transportistas 181.226.769
Empleados 15.071.000
Varios 3.357.960.270
Total S/. -2.570,475.901
|
CONSULTORA GABFLA Av. 12 de Octubre 959 v Roca Telf.: (593-2) 231 528 » Telefax {593-2) 500 955

INTERNACIONAL, INC. E-mail: cgabela @ uio.telconet.net  Quito-Ecuador




N
\\{ N

.

P

consultora
gabela cia. ltda.

Auditores Externos

NOTA 17. OBLIGACIONES PATRONALES

El movimiento del afio 1999 se resume asi:

Provision Décimo Tercer Sueldo 14.597.444
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 11.659.123
Provision Décimo Quinto Sueldo 7.248.217
Vacaciones 17.423.679
Fondos de Reserva 72.990.004
Préstamos Quirografarios e Hipotecarios 2.052.416
Aportes Seguro Social 38.137.449
Participacién Trabajadores 68.294.513
@ Total . 232,302,845

NOTA 18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta esta compuesto por:

Valores Aplicados por Pagar 1.754.594.575
Aerolineas 437.396.154
Impuestos por Pagar 309.987.043
Accionistas 34.813.572
Total S/ 2.536.791.344

NOTA 19. PRESTAMOS LARGO PLAZO

Fechas Plazo Tasa Valor Saldo al
Entidad Préstamo Concesién Vencimiento Afios % Délares 31/12/98 Garantfa
‘ Guayaquil 229784 30/03/98 4/3/03 5 72,63 803.488.185 Hipoteca Abierta
Mutticrédito
Fiducia S.A. Contrato No. C-053 03/06/98 30/04/20001 3 S/ Interés 13.260 __278.327.400
1.081.815.585

NOTA 20. RESERVA JUBILACION PATRONAL

El saldo de esta cuenta se resume asi:

Saldo al Saldo al

31/12/98 Pagos Provision 31/12/99
Quito 364.374.006 14.316.577 63.184.610 413.242.039
Guayaquil 74.200.035 - 13.821.632 88.021.667
Cuenca 1.538.984 - 1.974.527 3.513.511

Total S/ 440113.025 _14.316577 _78.980.769 504777217
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NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital suscrito y pagado de METROPOLITAN
EXPRESO CIA. LTDA., es de S/.1.085.500.000 (mil ochenta y cinco mil millones
quinientos mil sucres), dividido en 1.085.500 Participaciones Sociales de un mil
sucres cada una.

NOTA 22. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, un minimo del 5% de las
utilidades anuales deben ser apropiadas para formar la reserva legal, hasta que
ﬁ el monto de ésta llegue al 20% del capital suscrito. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo a los accionistas y/o absorcion

. de pérdidas, pudiendo ser capitalizada en su totalidad.

Mediante Resolucién N° 931-4-1-019 del 30 de noviembre de 1993, de Ia
Superintendencia de Compaiiias y publicada en el R.O. N° 332 del 8 de
diciembre de 1993, se modificé la base de calculo para la asignacién de la
Reserva Legal, determindndose que ésta se establecera, luego de deducir la
participacion de los trabajadores, e impuestos a la renta.

En el ejercicio econdmico 1999, la Reserva Legal de la compaiia asciende a
S/.59.544.591.

El movimiento de esta cuenta se resume como sigue:

Saldo al 31/dic/98 1.335.183.969
~ Correccion Monetaria Cuentas Patrimoniales
' Afo 1999 1.427.554.777
Compensacién Saldo Deudor de la Cuenta

Reexpresién Monetaria (1) (322.859.742)
Saldo al 31/dic/99 _2.439.879.004

(1) Acogiéndose a Disposiciones Legales emitidas en el R.O. No. 350 del 30 de
diciembre de 1999, la empresa compensé el saldo deudor de la cuenta
Reexpresion Monetaria. (Nota 24)

Segun disposiciones legales, indicadas en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno, expedido mediante Decreto Ejecutivo No.
2411, publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 601 del 30
de diciembre de 1994, el saldo de la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio no puede distribuirse como utilidad de los propietarios, socios,
accionistas o participes, pudiendo, sin embargo, ser objeto de capitalizaciéon o
devolucién, en caso de liquidacién de la empresa; estas operaciones no
estaran gravadas con impuesto a la renta.

I NOTA 23. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
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NOTA 24. REEXPRESION MONETARIA

Dando cumplimiento a disposiciones legales (Decreto Ejecutivo No. 2411 Art.
39, publicado en el Segundo Suplemento del R.O. No. 601 del 30 de diciembre
de 1994). La compaiiia en el ejercicio econémico 1999, registrd en esta cuenta,
el resultado de la aplicacion del sistema de correccion monetaria efectuada a
los activos no monetarios, pasivos no monetarios y el patrimonio.

Al final del ejercicio y luego de haber efectuado la correccion monetaria
correspondiente al ejercicio econémico 1999, la cuenta Reexpresién Monetaria
presenté un saldo deudor acumulado de S/. 322.859.742 el mismo que fue
compensado en su totalidad en el balance general a nivel de cuentas

patrimoniales con el saldo acreedor de la cuenta, Reserva por Revalorizacion
. del Patrimonio, acogiéndose a disposiciones legales emitidas en el Decreto
Ejecutivo 1628 publicado en R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999. Esta
compensacion no genera crédito tributario alguno.

A continuacion detallamos los movimientos efectuados en el ejercicio 1999 de
la cuenta reexpresién monetaria:

Correccion Monetaria Ao 1999

Propiedad Planta y Equipo 1.300.716.824
Activo Diferido 24.336.081
Inventarios 38.556.498
Patrimonio (1.427.554.777)
Utilidades No Distribuidas (258.914.368)
Total (322.859.742)
X Compensacion con saldo acreedor de la
’ cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio (Nota 19) 322.859.742
Saldo al 31/dic/99 -0-

La capitalizacién o devolucién a los socios o accionistas del saldo acreedor de la
cuenta Reexpresion Monetaria esta sujeta a la tarifa unica de impuesto del 20%,
establecida en el articulo 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que
debera ser retenida en la fuente y pagada dentro de los plazos legales previstos
para las retenciones en la fuente, a computarse, en el caso de capitalizaciéon
desde la respectiva fecha de inscripcién en el Registro Mercantil y, en el caso de
devolucion, desde la fecha en que dicho saldo se pague o acredite en cuenta. El
valor sujeto a capitalizacién seré el neto que resulte después de deducir el
impuesto indicado. Dicha retencidn no dara lugar a crédito tributario alguno.
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El saldo de esta cuenta esta compuesto por los siguientes valores:

Metropolitan Expreso
AE] del Ecuador
Metrex

Total S/.

INGRESOS POR OPERACION

9.313.521.076
4.815.837.242
5.055.900.438

—19.185.258.756

Se encuentra desglosado por los siguientes valores:

Metromudanzas
Metrocargo
Total S/

GASTOS DE ADMINISTRACION

6.574.294.655
6.360.096.068

—12.934.390.723

Esta cuenta esta constituida por los siguientes valores:

Metropolitan Expreso
AEI del Ecuador
Metrex

Direccion
Marketing
Administracién
Finanzas

Sistemas

Recursos Humanos
Operacién

Total S/.

GASTOS GENERALES

Esta detallado de la siguiente manera:

Metropiltan Expreso
AE| del Ecuador
Metrex

Total S/.

356.775.879
200.148.477
750.924.597
1.028.164.025
7.608.609
77.028.681
366.437.013
69.238.346
15.308.976
1.084.125.960

—3.965.760.563

1.795.792.968
1.141.886.291
2.210.209.976

5.147.889.235
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IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

El valor de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

Impuesto Circulacién de Capitales 367.921.671
Remanente Crédito Tributario 190.333.417
impuesto al Patrimonio 33.668.832
Superintendencia de Compaiiias 19.224.970
Municipales y Prediales 18.136.000
Otros 6.831.971
Total S/. . 636.116.861
SITUACION TRIBUTARIA

Por parte de la Administracion Tributaria la empresa fue fiscalizada hasta el

ejercicio econdmico 1996.

CONTINGENTES

De Ia contestacidn enviada por el Asesor Juridico de la empresa nos manifiesta

que existen los siguientes juicios:

- Dos juicios laborales y seis juicios por cobranzas para la recuperacion
de cartera adeudada a la compaiiia por Digicom, Calsegur, Boeringher

Ingeiheim, Merchan y Fontana, Xavier Mena, Xerox.

Cuentas por Cobrary por pagar Accionistas.

CONTRATOS Y COMPROMISOS

- Contratos de Compra - Venta y Constitucién de Hipoteca Abierta

El 22 de febrero de 1998 mediante escritura publica Metropolitan
Expreso Cia. Ltda. adquiere un lote de terreno y varias construcciones
que se levantan sobre dicho lote, y constituye una hipoteca abierta a
favor del Banco de Guayaquil sobre el inmueble adquirido los aumentos

y mejoras que reciba en adelante.

La vigencia de la hipoteca abierta subsistird hasta la total extincién de

todas las obligaciones que garantiza.

Al 31 de diciembre de 1998 las obligaciones garantizadas por hipoteca

abierta ascienden a S/. 1.010.259.456.
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gabela cia. ltda.

Auditores Externos

Contrato de Compra - Venta de Acciones.

Vendedor : Fiducia S.A.

Contrato No. C-053

Objeto : Adquisicion de una accion de la Compaiiia Club
de la Unién Quito S.A.

Monto : US$ 28.080

Forma de Pago : 35 cuotas iguales sucesivas de US$ 780.

Vigencia : 3 de junio de 1998

Vencimiento : 30 de abril del 2001.

Av. 12 de Octubre 859 v Roca Telf.: (593-2) 231 528 « Telefax (593-2) 500 955
E-mail; cgabela @ uio.telconet.net  Quito-Ecuador




